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이 교육자료는 가상의 사례를 통해 IFRS 지속가능성 공시기준(ISSB 기준이라고도 함)의 일부 요구사항을 기업이 어떻게 적용할 

수 있는지를 설명하고 제시합니다. 사례는 이해를 돕기 위한 예시로서, 의도적으로 단순화된 사실관계를 사용했습니다. 실제 

상황에서도 유사한 요소가 존재할 수 있으나, 기업은 ISSB 기준을 적용할 때 해당 사실관계와 관련된 모든 사실과 구체적 상황을 

종합적으로 검토해야 합니다. 

국제지속가능성기준위원회(ISSB)는 2023년 6월 최초의 기준서인 ‘IFRS S1 지속가능성 관련 재무정보 공시에 대한 

일반 요구사항’ 과 ‘IFRS S2 기후 관련 공시’를 공표했습니다. ISSB는 이러한 기준서의 이행을 적극 지원하고 있으며, 

본 교육자료는 그 노력의 일환으로 마련되었습니다.  

이 문서는 IFRS 지속가능성 공시기준의 일부가 아니며, 기준서의 요구사항을 추가하거나 변경하지 않습니다. 

이해관계자들이 해당 기준서를 보다 명확히 이해하도록 돕기 위해 작성된 참고용 자료입니다. 
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개요 

도입 

IFRS S1은 단기, 중기 또는 장기에 걸쳐 기업의 현금흐름, 자금조달 접근성 또는 자본비용에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 

수 있는 지속가능성 관련 위험 및 기회에 대한 중요한 정보를 공시하도록 요구한다.1 이러한 위험 및 기회는 ‘기업 전망에 영향을 미칠 

것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 위험 및 기회’’로 통칭한다.  

ISSB 기준에서는 정보를 누락하거나 잘못 기재하거나 불분명하게 하여 주요이용자의 의사결정에 영향을 줄 것으로 합리적으로 

예상되는 경우, 그 정보를 중요하다고 본다. 여기에서 주요이용자는 현재 및 잠재적 투자자, 대여자와 그 밖의 채권자이다.  

이 교육자료는 중요한 정보의 특성과 지속가능성 관련 위험 및 기회에 대한 개념을 설명한다. 또한 기업 전망에 영향을 미칠 것으로 

합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 위험 및 기회에 대한 중요한 정보를 식별하고 공시하는 것과 관련된 요구사항을 

설명한다. 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 이 교육자료에서 ‘기업’이라는 용어는 보고기업을 의미한다. 

이 교육자료는 세 개의 장으로 구성되어 있다. 

• 제1장 – 중요한 정보의 정의 및 ISSB 기준에서의 적용 

이 장에서는 ISSB 기준에서 ‘중요한 정보’라는 용어의 사용과 해당 맥락에서 중요성 판단을 내리는 방법을 이해할 수 

있도록, ‘중요한 정보’ 정의의 주요 구성 요소를 살펴본다. 

• 제2장 - 기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 위험 및 기회와 ISSB 기준에서의 적용 

이 장에서는 지속가능성 관련 위험 및 기회가 무엇이며, 이러한 위험 및 기회가 기업 전망에 어떻게 영향을 미칠 것으로 

합리적으로 예상할 수 있는지 살펴봄으로써, 이 개념이 ISSB 기준에서 어떻게 사용되는지를 이해할 수 있도록 한다. 이 

장에서는 예시를 활용하여, 기업이 지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별할 때 고려하는 요소를 설명한다. 

• 제3장 – 중요한 정보의 식별 및 공시 

이 장에서는 앞의 1, 2장을 기반으로 기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 위험 및 

기회에 대한 중요한 정보를 식별하고 공시하는 것과 관련된 요구사항을 설명한다. 이 장에서는 기업이 이러한 중요한 

정보를 식별하고 공시하기 위해 따를 수 있는 프로세스의 예시를 제시하고, 이를 통해 기업이 ISSB 기준에서 참조하고 

있는 지침의 원천을 어떻게 사용하는지를 설명한다. 
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연계성 및 상호운용성 고려사항 

ISSB 기준을 적용할 때, 기업은 주요이용자가 지속가능성 관련 재무공시와 재무제표에서 제공되는 공시 간의 연계를 이해할 수 

있는 방식으로 정보를 제공해야 한다(본 교육자료의 목적상 이를 ‘연계성 고려사항’의 일부라고 지칭한다).2 또한 기업은 ISSB 

기준을 적용하여 작성한 지속가능성 관련 재무공시가 다른 기준의 요구사항과 정합 하는지 여부를 고려해야 할 수 있다(본 

교육자료의 목적상 이를 ‘상호운용성 고려사항’의 일부라고 지칭한다).  

따라서 연계성 및 상호운용성과 관련된 사안의 맥락에서 ISSB 기준의 중요성을 고려하는 것은 도움이 될 수 있다. 이러한 고려를 

용이하게 하기 위해 이 교육자료 전반에는 아래 설명과 같이 ‘연계성 고려사항’과 ‘상호운용성 고려사항’이라는 별도의 박스가 

제공된다.  

연계성 고려사항 

지속가능성 관련 재무공시는 기업의 재무제표와 함께 제공되므로, 연계성 고려사항은 도움이 될 것으로 기대된다. 또한 

이러한 고려사항은 재무보고에 대한 배경지식이 있는 작성자가 ISSB 기준을 적용하는 데 도움이 될 수 있다. 

• IFRS S1은 지속가능성 관련 재무정보가 해당 정보와 관련된 항목 간의 연계와 기업이 일반목적재무보고서에서 

제공하는 공시 간의 연계를 이용자가 이해할 수 있는 방식으로 제공되어야 한다고 요구한다. 

• 지속가능성 관련 재무정보와 재무제표 간의 연계성은 ISSB의 기준 제정 과정에서 중요한 고려사항이다. 이는 

지속가능성 관련 재무공시가 기업의 재무제표와 나란히 제공되도록 의도되었기 때문이다.  

• IFRS 지속가능성 공시기준과 국제회계기준(IFRS)(이 문서에서는 두 기준을 통칭하여 ‘IFRS 기준’이라고 함) 간의 

연계성, 그리고 해당 IFRS 기준을 사용하여 작성된 지속가능성 관련 재무공시와 재무제표 간의 연계성은 ISSB와 

국제회계기준위원회(IASB)의 핵심 고려사항이다. 

 

상호운용성 고려사항 

상호운용성 고려사항은 유럽지속가능성보고기준(ESRS) 및 글로벌 보고 이니셔티브(GRI) 기준과 함께 ISSB 기준을 

적용하는 작성자에게 도움이 될 수 있다. 

상호운용성은 기업이 적용해야 하거나 적용하기를 원하는 다른 기준(특히, ESRS 및 GRI 기준)과 ISSB 기준 간의 연계 및 

상호작용과 관련이 있다. 

 

 

 

 

 

 

2 연계성에 대한 추가 정보, 연계성이 중요한 이유 및 연계성이 제공하는 이점에 대해서는 다음 문서를 참조: https://www.ifrs.org/news-and-

events/news/2023/03/connectivity-what-is-it-and-what-does-it-deliver/. 
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핵심 내용 

제1장: 중요한 정보의 정의와 ISSB 기준에서의 적용 

1. ISSB 기준은 일반목적재무보고서의 주요이용자(‘주요이용자’)에게 유용한 정보를 제공하도록 고안되었다. ISSB 

기준에서 중요한 정보의 정의는 재무제표 및 지속가능성 관련 재무공시를 포함한 일반목적재무보고서를 기반으로 

주요이용자가 내리는 의사결정에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 정보인지 여부에 초점을 맞춘다. 

주요이용자는 현재 및 잠재적 투자자, 대여자와 그 밖의 채권자이다. 

 

상호운용성 고려사항 
 

ISSB는 주요이용자의 의사결정에 유용한 정보를 제공하는 데 중점을 두고 있기 때문에, ISSB 기준을 적용하여 작성된 

지속가능성 관련 재무정보는 더 광범위한 이해관계자(예: 직원 또는 고객)에게 정보를 제공하는 데 중점을 둔 다른 

지속가능성보고기준과 구별된다. 

 

2. 중요성은 정보가 가지는 기업 고유의 특성이다. ISSB 기준은 기업이 지속가능성 관련 재무공시를 작성하는 데 적용되는 

요구사항을 규정한다. 중요성은 ISSB 기준에서 요구하는 정보가 특정 기업에 의해 공시되어야 하는지 여부를 평가하는 데 

사용된다. 다시 말해, ‘중요한 정보’의 정의는 지속가능성 관련 위험 또는 기회에 대한 정보가 ISSB 기준에서 정한 

요구사항을 충족하기 위해 기업에 의해 제공되어야 하는지를 평가하는 선별 기준으로 사용된다. ISSB 기준에서 

중요성(materiality)이라는 용어는 지속가능성 관련 위험 또는 기회의 중요성(significance or importance)과 

관련하여 사용되지 않는다. 대신, ISSB 기준은 기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 

관련 위험 및 기회에 대한 (중요한) 정보를 공시하도록 요구한다.  

 

상호운용성 고려사항 

ISSB 기준에서 ‘중요성(materiality)’이라는 단어의 사용은 다른 지속가능성 기준에서 사용하는 것과 다르다. 예를 

들어, ESRS는 ‘중요성(materiality)’이라는 용어를 보고해야 할 ‘중요한’ 사안과 이와 관련된 임팩트, 위험 및 기회를 

식별하는 데에도 사용하고, 해당 사안에 대해 공시된 ‘정보의 중요성’을 평가하기 위해서도 사용한다.  

그러나 ISSB 기준을 적용할 때, 중요한 정보에 대한 평가, 특히 ISSB의 중요성 정의는 지속가능성 관련 위험 또는 기회에 

대해 어떤 정보를 제공할지를 결정하는 데에만  적용된다. 
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3. 중요성 판단을 할 때, 기업은 정보를 누락하거나 잘못 기재하거나 불분명하게 하는 것이 주요이용자가 기업에 자원을 

제공하는 것과 관련하여 내리는 의사결정에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상될 수 있는지를 평가한다. 중요성 판단을 

할 때, 기업은 정보가 누락되거나 잘못 기재되거나 불분명해지는 경우, 배당, 원금 및 이자의 지급 또는 시장가격 상승 등과 

같은 수익에 대한 주요이용자의 기대에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상될 수 있는지를 고려한다. 그러한 기대는 기업의 

미래 순현금유입의 금액, 시기 및 불확실성에 대한 주요이용자의 평가, 그리고 기업 경제적 자원에 대한 경영진과 

의사결정기구(들) 또는 개인(들)의 수탁책임에 대한 주요이용자의 평가에 따라 달라진다. 

 

연계성 고려사항 

IFRS 기준은 ‘중요한 정보’에 대한 일관된 정의를 사용하며, 중요성을 지원하는 요구사항과 지침 또한 일관되게 

마련되어 있다. 이러한 일관성은 기업의 일반목적재무보고서 내의 연계성을 촉진한다. 두 기준 모두 기업이 주요이용자의 

의사결정에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 정보를 보고하도록 요구하기 때문이다. 

 

상호운용성 고려사항 

ISSB 기준의 ‘중요한 정보’에 대한 정의는 ESRS에서 사용되는 ‘재무적 중요성’의 정의와 일관된다.  

ISSB 기준 또는 ESRS에 따라 보고하는 기업이 다른 기준의 공시 요구사항도 충족하고자 하는 경우, 해당 기준의 중요한 

정보에 관한 요구사항을 적용해야 한다. ESRS는 ‘임팩트 관점에서 중요한’ 정보, ‘재무적 관점에서 중요한’ 정보 또는 두 

가지 모두에 해당하는 정보를 제공하도록 요구한다.  

• ESRS는 기업의 자체 운영 및/또는 가치사슬(업스트림 또는 다운스트림)에서 발생하는 사람이나 환경에 대한 

실질적 또는 잠재적, 긍정적 또는 부정적인 중요한 임팩트와 관련된 경우, ESRS에서 정의한 임팩트 관점으로 

정보를 제공하도록 요구한다. 이는 ESRS를 사용하여 중요성을 평가할 때, 주요이용자뿐만 아니라 그 외 

이해관계자의 정보 요구도 고려해야 한다는 의미이다. 

• 재무적 중요성 측면에서, ESRS 1은 ‘특정 정보를 누락하거나 잘못 기재하거나 또는 불분명하게 하여, 

일반목적재무보고서의 주요이용자가 기업의 지속가능성 보고서를 바탕으로 내리는 의사결정에 영향을 미칠 

것으로 합리적으로 예상할 수 있다면, 해당 정보는 중요한 것으로 간주된다’라고 규정한다. ESRS 1의 재무적 

중요성 평가는 일반목적재무보고서의 주요이용자가 기업에 자원을 제공하는 것과 관련된 의사결정을 할 때 

중요한 정보를 식별하는 것과 일치한다(ESRS 1 문단 48 및 IFRS S1 문단 18 참조). 따라서 

일반목적재무보고서의 이용자에게 중요하다고 간주되는 정보의 정의는 두 기준 간에 일치한다.  
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제2장: 기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 위험 및 기회와 ISSB 

기준에서의 적용 

4. IFRS S1은 지속가능성 관련 위험 및 기회에 대한 개념을 설명한다. 이 설명에는 다음과 같은 고려사항이 포함된다. 

• 기업의 가치사슬 전반에 걸친 이해관계자, 사회, 경제 및 자연환경 간의 상호작용 

• 기업의 가치사슬 전반에 걸친 자원 및 관계 

• 이러한 자원 및 관계에 대한 의존성 및 임팩트 

• 이러한 의존성과 임팩트에서 발생하는 지속가능성 관련 위험 및 기회 

 

5. 기업은 기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별한다. ISSB 기준을 

적용하는 기업은 단기, 중기 또는 장기에 걸쳐 기업의 현금흐름, 자금조달 접근성 또는 자본비용에 영향을 미칠 것으로 

합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별한다. 이러한 지속가능성 관련 위험 및 기회를 '기업 전망에 

영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 위험 및 기회'로 통칭한다. 어떤 것이 기업 전망에 영향을 미칠 

것으로 ‘합리적으로 예상할 수 있는지’를 고려할 때, 기업은 외부 관점, 즉 외부 이해관계자가 합리적으로 예상할 수 있는 사항을 

고려한다. 

 

6. ISSB 기준은 기업이 지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별하기 위해 특정한 접근법이나 방법을 사용하도록 요구하지는 않지만, 

그러한 위험 및 기회를 식별하기 위해 특정 지침의 원천을 고려하도록 요구한다. ISSB 기준은 특정 지침의 원천을 명시하는 

것을 포함하여, 기업이 지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별하는 데 도움이 되는 지침을 제공한다. 이러한 지침의 원천은 기업이 

지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별하고, 그러한 위험 및 기회에 대해 정보를 공시하는 데 도움이 된다. 예를 들어, 그러한 위험 

및 기회를 식별하기 위해 IFRS S1은 기업이 SASB 기준을 참조하고 고려하도록 요구하고, IFRS S2는 기업이 IFRS S2 

이행에 관한 산업기반 지침을 참조하고 고려하도록 요구한다. 
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제3장: 중요한 정보의 식별 및 공시 

7. 기업은 자사가 식별한 지속가능성 관련 위험 및 기회에 대해 중요한 정보를 식별하고 공시하기 위한 프로세스를 따를 수 있다. 

기업이 지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별한 후에는, 그 위험 및 기회와 관련된 중요한 정보를 식별하고 공시해야 한다. 

ISSB 기준은 기업이 식별한 지속가능성 관련 위험 및 기회에 관한 모든 정보를 공시하도록 요구하지는 않는다. ISSB 기준은 

일반목적재무보고서의 주요이용자들이 의사결정을 할 때 유용한, 기업의 지속가능성 관련 위험 및 기회에 대한 정보를 기업이 

공시하도록 고안되었다. 이 교육자료는 기업이 그러한 정보를 식별하고 공시하기 위해 따를 수 있는 프로세스의 예시를 

제공한다. 

• 1단계 – 지속가능성 관련 위험 및 기회에 대한 잠재적으로 중요한 정보 식별 

• 2단계—1단계에서 식별된 잠재적으로 중요한 정보가 실제로 중요한지 평가 

• 3단계—정보를 지속가능성 관련 재무공시 초안에 정리 

• 4단계—지속가능성 관련 재무공시 초안을 검토 

 

연계성 고려사항 

중요한 정보를 식별하는 4단계 과정의 예시는 IFRS 실무서 2에서 설명하는 '중요성 과정의 4단계'와 유사하다.  

또한, 이 교육자료는 IFRS 실무서 2의 내용을 사용하여 중요한 정보의 식별과 관련된 개념을 설명한다. 이 내용은 

지속가능성 관련 재무공시의 맥락에 맞게 조정되었다. 

 

8. ISSB 기준은 기업의 활동이 사람과 환경에 어떤 임팩트를 미치는지에 대한 정보의 공시를 요구한다. 이는 그 임팩트가 

기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상될 수 있는 지속가능성 관련 위험 또는 기회를 발생시키고, 이러한 

임팩트에 대한 관련 정보가 주요이용자에게 중요할 경우에 해당된다. IFRS S1은 기업의 의존성과 임팩트가 기업 전망에 

영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 위험 및 기회를 야기한다고 설명한다. 기업은 지속가능성 

관련 위험 및 기회를 식별하기 위해 의존성 및 임팩트를 이해해야 한다. 의존성 및 임팩트에 대한 정보는 기업 전망에 

영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 위험 및 기회를 이해하는 데 있어 주요이용자에게 중요할 

수 있다. 

 

상호운용성 고려사항 

ESRS에서 임팩트 중요성 평가는 기업이 사람이나 환경에 미치는 임팩트를 고려한다. GRI 기준은 인권에 미치는 

임팩트를 포함하여 기업이 경제, 환경 및 사람에 미치는 임팩트를 고려한다. 때때로 이를 '인사이드 아웃(inside-out) 

관점'이라고도 한다. 
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제1장—중요한 정보의 정의 및 ISSB 기준에서의 적용 

도입—중요한 정보의 정의  

IFRS S1은 ‘중요한 정보’를 정의한다. 

 

ISSB 기준은 기업이 기업의 지속가능성 관련 위험 및 기회에 대한 중요한 정보를 제공하도록 요구함으로써 주요이용자의 

정보수요를 충족하도록 고안되었다. ISSB 기준을 적용하는 것은 기업이 주요이용자에게 지속가능성 관련 위험 및 기회에 대한 

의사결정에 유용한 정보를 제공하도록 하기 위한 것이다. 이 과정의 일부로 기업은 지속가능성 관련 위험 또는 기회에 대한 정보가 

중요한지 판단해야 한다. 

기업은 중요한 정보의 정의를 적용해 지속가능성 관련 재무공시에 공시 대상을 평가함으로써, 일반목적재무보고서에 중요한 

정보가 포함되도록 해야 한다. 중요한 정보는 누락되거나 잘못 기재되거나 불분명할 경우 주요이용자의 의사결정에 영향을 미칠 

것으로 합리적으로 예상할 수 있는 정보이다. 기업은 주요이용자 외의 이해관계자의 정보수요를 충족하기 위한 공시와 같은 

다른 정보에 의해 중요한 정보가 불분명해지지 않도록 해야 한다. 

기업은 일반목적재무보고서의 이용자가 지속가능성 관련 위험 및 기회가 기업 전망에 미치는 영향을 이해할 수 있도록, 해당 

정보가 중요하다면 정보를 제공해야 한다. 이는 그 정보가 ISSB 기준에 명시되어 있지 않더라도 적용된다. 반대로, 중요하지 

않은 정보일 경우에는 ISSB 기준에서 요구하는 정보라 하더라도 공시할 필요가 없다(IFRS S1 문단 B25~B26 참조). 

특정 보고기업에 대한 정보를 제공하는 일반목적재무보고서(재무제표 및 지속가능성 관련 재무공시 포함)에 해당 정보를 

누락하거나 잘못 기재하거나 불분명하게 하여, 이를 근거로 내리는 주요이용자의 의사결정에 영향을 줄 것으로 합리적으로 

예상할 수 있다면, 그 정보는 지속가능성 관련 재무공시의 맥락에서 중요하다. 
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연계성 고려사항 

ISSB 기준과 국제회계기준은 ‘중요한 정보’에 대한 일관된 정의를 사용한다. 이는 기업의 일반목적재무보고서 전반에서 정보 

간 연계성을 용이하게 한다. 기업의 지속가능성 관련 재무공시와 재무제표에서 주요이용자의 정보수요라는 공통된 목적에 

집중하면서 이러한 일관된 정의를 사용하는 것은, 다른 중요한 정보의 정의를 사용하여 지속가능성 관련 정보가 제공되는 

것보다 두 보고서 간의 연계성을 더욱 강화한다.  

국제회계기준과 IFRS 지속가능성 공시기준은 주요이용자의 정보수요의 관점에서, 해당 정보를 누락하거나, 잘못 기재하거나 

또는 불분명하게 하여 주요이용자의 의사결정에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는지를 기준으로 ‘중요한 정보’를 

정의한다. 그러나 보고되는 정보의 범위가 서로 다르기 때문에(여기에는 기간범위의 차이와 지속가능성 관련 재무공시와 

재무제표의 목적을 충족하기 위해 각각 요구되는 정보 유형의 차이가 포함된다) 지속가능성 관련 재무공시와 재무제표 각각에 

대해 별개의 중요성 판단이 필요하다.  

국제회계기준 ‘중요한 정보’의 정의 IFRS 지속가능성공시기준 ‘중요한 정보’의 정의 

특정 보고기업에 대한 재무정보를 제공하는 일반목적재무보고서에 

정보를 누락하거나 잘못 기재하거나 불분명하게 하여, 이를 

기초로 내리는 주요이용자들의 의사결정에 영향을 줄 

것으로 합리적으로 예상할 수 있다면 그 정보는 중요한 

것이다. 

특정 보고기업에 대한 정보를 제공하는 일반목적재무보고서 

(재무제표 및 지속가능성 관련 재무공시 포함)에 해당 

정보를 누락하거나 잘못 기재하거나 불분명하게 하여, 이를 

근거로 내리는 주요이용자의 의사결정에 영향을 줄 것으로 

합리적으로 예상할 수 있다면, 그 정보는 지속가능성 관련 

재무공시의 맥락에서 중요하다. 
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상호운용성 고려사항 

용어에 대한 참고사항 

ISSB 기준은 지속가능성 관련 위험 및 기회에 대한 ‘중요한 정보’를 다룬다. ISSB 기준에서 ‘중요한’이라는 용어가 어떻게 

사용되는지를 설명할 때, 본 교육자료는 ISSB 기준에서 사용되는 방식과 일관되게, ‘중요한 정보’를 지칭하는 의미로 해당 

용어를 사용한다.  

지속가능성 보고에서 중요한(material)/중요성(materiality) 용어의 다른 사용 

• ‘중요한 정보’에 대한 고려와는 별개로, ESRS는 임팩트, 위험 및 기회의 중요성(significance/importance)과 

관련하여 '중요한 사안(material matter)'을 언급하며, GRI 기준은 인권에 대한 영향을 포함하여 경제, 환경 및 

사람에 대한 임팩트의 중요성과 관련하여 '중요한 주제(material topics)'를 언급한다. ISSB 기준은 '중요한 

위험' 또는 '중요한 기회'라는 용어를 사용하지 않는다. ISSB 기준에 중요한 위험 또는 중요한 기회에 대한 언급이 

없다고 해서, 기업에게 그 중요성(significance/importance)과 관계없이 모든 지속가능성 관련 위험 또는 

기회에 대한 정보를 공시하도록 요구한다는 의미는 아니다. ISSB 기준은 지속가능성 관련 위험 및 기회가 기업 

전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 범위 내에서, 이에 대한 중요한 정보를 공시할 것을 

요구한다.  

• 지속가능성 관련 보고에서 '중요성'이라는 용어는 '중요성 평가(materiality assessment)'라는 맥락에서 

흔히 사용된다. 이것은 어떤 기업이 어떤 지속가능성 관련 주제를 보고할 것인지 식별하기 위해 수행하는 

과정이다. 다른 지속가능성 기준은 기업이 이러한 중요성 평가를 수행하도록 요구한다. 그러나 ISSB 기준은 

이러한 방식으로 '중요성 평가'를 언급하지 않는다.  

'중요한'이라는 용어의 적용에 대한 이러한 차이가 있음에도 불구하고, 두 기준에서의 개념이 궁극적으로 (정보가 

누락되거나, 잘못 기재되거나 불분명할 경우) 주요 이용자의 의사결정에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는지에 

초점을 맞추고 있다는 점을 고려하면, ISSB 기준에서의 ‘중요성’ 개념과 ESRS에서의 ‘재무적 중요성’ 개념을 적용할 때 

이러한 용어의 차이가 공시된 정보의 결과에 차이를 초래할 것으로 예상되지는 않는다. 즉, 일관된 공시 요구사항에 대해 

ESRS에서 '재무적으로 중요한' 정보는 ISSB 기준을 적용할 때 중요한 정보로 간주되며, 그 반대의 경우도 마찬가지이다. 

다만, 각 기준별로 공시 요구사항이 서로 다르기 때문에 기업이 해당 기준을 준수하였다고 기술하기 위해서는 각 기준에서의 

요구사항을 적용해야 한다는 점에 유의해야 한다.3 

 

 

 

 

 

 

 

3 기후 공시에 특히 초점을 맞추어, ESRS와 ISSB 기준 간 공시 요구사항의 정합성을 설명하는 ‘ESRS-ISSB  기준 상호운용성 지침’을 참조할 수 있다. 이 

지침은 두 기준 중 하나의 기준을 적용하는 기업이 두 기준 모두를 준수하기 위해 필요한 정보를 제공함으로써, 두 기준 간의 상호운용성을 확보하기 위해 알아야 하는 

정보를 제공한다. 이 지침에는 중요성에 대한 섹션이 포함되어 있으며, 다음 문서를 참조: https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/supporting-

implementation/issb-standards/esrs-issb-standards-interoperability-guidance.pdf 
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‘중요한 정보’의 정의에 포함되는 구성 요소 

구체적으로 이 장에서는 ‘중요한 정보’ 정의의 주요 구성 요소를 설명한다. 

• 주요이용자의 정보수요와 그들이 일반목적재무보고서를 근거로 내리는 의사결정 

• ‘지속가능성 관련 재무공시 맥락에서’의 의미 

• ‘누락하거나 잘못 기재하거나 불분명한’ 정보의 의미 

주요이용자의 정보수요와 그들이 일반목적재무보고서를 기반으로 내리는 의사결정 

주요이용자 

주요이용자는 현재 및 잠재적 투자자, 대여자와 그 밖의 채권자이다(IFRS S1 부록 A 참조).4 

중요성 판단에는 주요이용자가 누구인지, 그리고 일반목적재무보고서를 기반으로 어떠한 의사결정을 내리는 지와 관련된 사항을 

함께 고려하는 것이 포함된다. 일반목적재무보고서는 주요이용자가 필요로 하는 모든 정보를 제공하지는 않으며, 제공할 수도 없다. 

그러므로, 기업은 주요이용자의 공통된 정보수요를 충족하는 데 목적을 두어야 한다(IFRS S1 부속지침 문단 IG4 참조). 이러한 

정보에 대한 수요는 표1.1에서 설명하고 있다.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

4 이 교육자료 전반에서 ‘주요이용자’와 ‘이용자’라는 용어는 같은 의미를 가지며 상호 교환적으로 사용된다.

 
특정 보고기업에 대한 정보를 제공하는 일반목적재무보고서(재무제표 및 지속가능성 관련 재무공시 포함)에 정보를 누락하거나 잘못 

기재하거나 불분명하게 하여, 이를 근거로 내리는 주요이용자의 의사결정에 영향을 줄 것으로 합리적으로 예상할 수 있다면, 그 정보는 

지속가능성 관련 재무공시의 맥락에서 중요하다. 
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표 1.1—주요이용자 및 그들의 정보수요 
 

주요이용자가 알고 

있다고 가정하는 정보 

주요이용자란, 사업활동과 경제활동에 대한 합리적인 지식을 가진 자들을 말한다(IFRS S1 

부속지침 문단 IG3 참조). 많은 주요이용자들은 기업에 정보를 직접 요구할 수 없기 때문에, 

일반목적재무보고서에 포함된 정보에 의존한다. 

주요이용자의 

공통된 정보수요 

기업은 세 가지 유형의 주요이용자 각각의 공통된 정보수요를 고려한다. 즉, 기업은 투자자(현재 및 

잠재적 투자자), 대여자(현재 및 잠재적 대여자) 그리고 그 밖의 채권자(현재 및 잠재적 채권자)의 

정보수요를 고려한다. 

기업은 세 가지 주요이용자 유형 각각에 속한 특정 이용자 집단만이 갖는 고유한 정보수요를 충족하는 

것을 목표로 하지 않는다(IFRS S1 부속지침  문단 IG4 참조). 예를 들어, 현재 및 잠재적 투자자의 

정보수요를 고려할 때, 기업은 특정 사회적 및 환경적 목표를 가질 수 있는 ‘임팩트 투자자’의 

정보수요만을 선별하여 고려하지 않는다. 이러한 정보수요는 현금흐름의 금액, 시기 및 불확실성과 

경영진의 수탁책임에 대한 일반적인 정보수요에 추가되는 것일 수 있다. 대신, 기업은 현재 및 잠재적 

투자자 사이에 공통적으로 존재하는 정보수요를 고려한다. 

어떤 정보수요는 세 가지 주요이용자 유형 간에 공통적일 수 있지만, 또 다른 일부 정보수요는 한두 

가지 유형의 주요이용자에게만 한정될 수 있다. 만약 기업이 모든 유형의 주요이용자에게 공통된 

정보수요에만 초점을 맞춘다면, 한 가지 유형의 주요이용자의 수요만 충족하는 정보는 배제될 수 

있다(IFRS S1 부속지침  문단 IG6 참조). 예를 들어, 대여자가 단기 자금을 제공하였다고 해서, 

기업이 단기 위험 및 기회에 대한 보고만 하는 것으로 제한해서는 안 된다. 장기 지속가능성 관련 위험 

및 기회에 대한 자본 투자자의 정보수요도 고려해야 하기 때문이다.  

‘현재 및 잠재적’ 

이용자 모두에 대한 

고려 

주요이용자는 현재 및 잠재적 투자자, 대여자와 그 밖의 채권자를 모두 포함하므로, 기업은 

기업이 제공할 정보를 결정할 때, 예를 들어 기존 투자자, 대여자 및 그 밖의 채권자의 

정보수요에만 집중할 수는 없다. 

기업은 특정 정보가 주요이용자의 의사결정에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는지를 기준으로 해당 정보의 중요성을 

평가한다. 이 평가는 기업이 수행하지만, 주요이용자의 관점과 그들의 정보수요를 기반으로 이루어진다. 이는 예를 들어 다음과 

같은 의미를 갖는다. 

• 지속가능성 관련 위험 또는 기회가 주요이용자의 의사결정에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상되지 않는다고 경영진이 

판단하는 경우, 해당 정보는 중요하지 않은 것으로 간주된다.  

• 이용자가 해당 정보를 요구하지 않았다는 이유만으로 그 정보가 중요하지 않다고 가정할 수는 없다. 

• 기업이 발생가능성이나 영향이 낮다고 판단하는 지속가능성 관련 위험 또는 기회에 대한 정보라고 하더라도, 주요이용자가 

다르게 판단할 것으로 합리적으로 예상할 수 있다면 해당 정보는 여전히 중요할 수 있다. 예를 들어, 주요이용자가 해당 위험의 

발생가능성이나 영향이 높다고 예상하는 경우, 해당 위험에 대한 정보는 제공되어야 할 필요가 있다(27쪽 ‘기업은 자신이 

노출되어 있다고는 생각하지 않는 지속가능성 관련 위험에 영향을 받을 것으로 합리적으로 예상될 수 있다고 결정하는 경우’ 

및 50쪽 ‘중요성 판단 수행 예시’ 참고).  



IFRS 지속가능성 공시기준—지속가능성 관련 위험 및 기회와 중요한 정보의 공시 | 11월 2024 | 15  

주요이용자 외에도 기업의 경영진, 규제 기관 및 일반대중과 같은 다른 당사자도 지속가능성 관련 재무정보에 관심이 있을 수 

있으며, 이러한 정보가 유용하다고 생각할 수 있다. 그러나 ISSB 기준에 따라 작성된 지속가능성 관련 재무공시는 이러한 다른 

당사자의 정보 요구를 충족하기 위해 고안된 것이 아니며, 공시는 이러한 다른 당사자를 대상으로 하는 것이 아니다. 
 

상호운용성 고려사항 

IFRS S1은 현재 및 잠재적 투자자, 대여자, 그 밖의 채권자 등 주요이용자의 정보수요에 초점을 맞추고 있다. 이러한 초점은 

지속가능성 관련 재무정보를, 지속가능한 발전에 대한 기업의 기여와 같이 더 광범위한 다중 이해관계자 중심의 보고와 

구분하는 요소이다. 

 

주요이용자가 일반목적재무보고서를 기반으로 내리는 의사결정 
 

기업은 중요한 정보를 식별할 때 다음을 고려한다. 

• 일반목적재무보고서(재무제표 및 지속가능성 관련 재무공시)를 기반으로 주요이용자가 내리는 의사결정의 유형 

• 주요이용자가 이러한 결정을 내리는 데 필요한 정보 

주요이용자는 기업이 발표하는 한 가지 형태의 일반 목적재무보고서에 근거하여 의사결정을 내리지 않는다(IFRS S1 

결론도출근거  문단 BC68 참조). 

정보가 기업에 자원을 제공하는 것에 대한 주요이용자의 의사결정에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상될 수 있는지를 

평가할 때, 기업은 주요이용자(예: 잠재적 투자자)의 특성을 고려하는 동시에 기업의 자체적 상황(예: 기업의 자체 산업)도 

고려해야 한다(IFRS S1 부속지침  문단 IG2 참조).  

중요성 판단을 할 때, 기업은 해당 정보가 기업에 자원을 제공하는 것에 대한 주요이용자의 의사결정에 영향을 미칠 수 있는지 

여부를 고려한다. 이러한 의사결정은 다음을 포함한다. 

• 지분상품 및 채무상품의 매수, 매도 또는 보유  

• 대여 및 기타 형태의 신용 제공 또는 매각  

기업의 경제적 자원 사용에 영향을 미치는 경영진의 행위에 대한 의결권 또는 영향력의 행사(IFRS S1 문단 B14 참조).  

이러한 의사결정은 주요이용자가 기대하는 수익, 예를 들어, 배당, 원금 및 이자의 지급 또는 시장가격의 상승에 의존한다. 그러한 

기대는 다음에 대한 주요이용자의 평가에 따라 달라진다.  

• 기업의 미래 순현금유입의 금액, 시기 및 불확실성  

• 기업 경제적 자원에 대한 경영진과 의사결정기구(들) 또는 개인(들)의 수탁책임 (IFRS S1 문단 B15 참조). 
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지속가능성 관련 재무공시의 맥락에서  

 

 

지속가능성 관련 재무공시는 특정한 목적을 수행한다. 이는 일반목적재무보고서의 주요이용자가 해당 기업에 자원을 제공하는 

것에 대한 의사결정을 내리는 데 유용한, 기업의 지속가능성 관련 위험 및 기회에 관한 정보를 제공하는 것을 목표로 한다.  

기업의 일반목적재무보고서(예: 재무제표)의 일부로 제공되는 다른 보고서들은 각각의 고유한 목적을 수행하며, 기업에 대한 특정 

정보를 제공한다. ISSB 기준에 따라, 기업은 지속가능성 관련 재무공시의 특정 목적의 맥락에서, 정보가 중요한지 여부를 고려한다. 

따라서 지속가능성 관련 재무공시에 대해 중요할 수 있는 정보가 재무제표에서는 중요하지 않을 수도 있고, 그 반대의 경우도 있을 

수 있다. 예를 들어, 재무제표 맥락에서의 중요성 판단과 지속가능성 관련 재무공시 맥락에서의 중요성 판단은, 이러한 보고서들이 

서로 다른 목적을 수행하기 때문에, 기업의 수익에 대한 서로 다른 세분화된 정보를 제공하는 결과를 초래할 수 있다. 예를 들어, 

IFRS S1 문단35(1)을 적용하여 지속가능성 관련 위험 또는 기회가 보고기간의 재무성과에 어떠한 영향을 미쳤는지에 대한 

정보를 공시해야 하는 경우, 지속가능성 관련 위험 또는 기회의 영향에 기인하는 수익에 대한 중요한 정보가 공시되어야 할 수 

있지만, 그 정보는 재무제표의 맥락에서는 중요하지 않을 수 있다. 

ISSB 기준을 적용할 때 정보의 중요성 여부를 평가하는 것은 지속가능성 관련 재무공시의 특정한 목적에 기반하고, 그 목적에 의해 

제한된다.

 
특정 보고기업에 대한 정보를 제공하는 일반목적재무보고서(재무제표 및 지속가능성 관련 재무공시 포함)에 해당 정보를 누락하거나 잘못 

기재하거나 불분명하게 하여, 이를 근거로 내리는 주요이용자의 의사결정에 영향을 줄 것으로 합리적으로 예상할 수 있다면, 그 정보는 

지속가능성 관련 재무공시의 맥락에서 중요하다. 
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연계성 고려사항 

IFRS 기준에서 정의하는 '중요한 정보'의 정의는 국제회계기준에서 동일한 용어에 대해 정의한 내용과 일치하지만, 각 

일반목적재무보고서의 목적을 달성하기 위해 요구되는 정보는 서로 다르다. 지속가능성 관련 재무공시와 재무제표는 각각 

고유한 목적을 수행하고, 기업에 대해 서로 다른 정보를 제공한다. 따라서 기업이 지속가능성 관련 재무공시를 작성할 때 내리는 

중요성 판단은 재무제표를 작성할 때 내리는 중요성 판단과 구별된다.  

지속가능성 관련 재무공시는 다음과 같은 특성을 가진다. 

• 기업의 재무제표에 포함된 정보를 보완한다. 

• 재무제표보다 더 많은 질적 정보와 미래전망 정보를 포함할 가능성이 높다. 

• 기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 위험 및 기회에 대한 정보를 제공하는 반면, 

재무제표는 기업의 자산, 부채, 자본, 수익 및 비용에 대한 정보를 제공한다. 따라서 지속가능성 관련 위험 및 기회에 대한 

정보를 제공하는 지속가능성 관련 재무공시는 해당 위험 및 기회가 기업의 자산, 부채, 자본, 수익 또는 비용에 영향을 

미쳤는지 또는 관련이 있는지에 대한 정보에만 국한되지 않는다. 예를 들어, 지속가능성 관련 재무공시에는 다음에 대한 

정보가 포함된다. о 지속가능성 관련 위험 또는 기회와 관련된 기업의 거버넌스, 전략 및 위험관리 프로세스와 같은 기업의 다른 측면에  

대한 정보 о 예상 재무적 영향 

지속가능성 관련 재무공시를 작성할 때, 기업은 다음과 같은 사항을 더 자주 고려해야 한다. 

• 재무제표 작성에 사용되는 것보다 더 긴 기간에 걸친 영향(다만, 재무제표를 작성할 때도 장기적 관점에 대한 판단이 

요구될 수 있음) 

• 가치사슬 전반에 걸친 상호작용의 영향 (IFRS S1 결론도출근거  문단 BC69 참조). 
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누락되거나, 잘못 기재되거나, 불분명한 정보 

 

정보가 중요한지를 평가할 때, 기업은 해당 정보가 누락되거나, 잘못 기재되거나 또는 불분명하게 표시될 경우 주요이용자의 

의사결정에 미치는 영향을 고려한다. 기업은 지속가능성 관련 재무공시를 명확히 식별하고, 기업이 제공하는 다른 정보와 구분해야 

한다(IFRS S1 문단 B27 참조). 이는 다음과 같은 이유로 지속가능성 관련 재무공시의 맥락에서 중요하다. 

• 일반목적재무보고서 내에서 지속가능성 관련 재무공시의 위치는 기업마다 다를 수 있다. ISSB 기준은 

일반목적재무보고서에서 지속가능성 관련 재무정보를 공시할 수 있는 다양한 위치(예: 경영진설명서 또는 기업의 

일반목적재무보고서의 일부를 구성하는 유사한 보고서)가 있다고 명시하고 있다.5 이러한 보고서는 다른 요구사항을 

충족하기 위한 정보를 함께 제공할 수도 있다. 이러한 경우, ISSB 기준은 기업이 지속가능성 관련 재무공시를 명확하게 

식별할 수 있도록 하며, 추가 정보에 의해 불분명해지지 않도록 요구한다(IFRS S1 문단 61-62 참조).6  

• 정보는 주요이용자 외에 다른 이해관계자의 요구를 충족하기 위한 정보와 함께 제공될 수 있다. 기업의 지속가능성 보고는 

주요이용자 이외의 광범위한 이해관계자를 위한 정보나, 주요이용자의 일반적인 정보수요와 다른 특정한 요구사항을 

충족하기 위한 정보를 포함할 수 있다. 이러한 경우, IFRS S1은 지속가능성 관련 재무공시를 명확하게 식별할 수 있도록 

하고, 추가 정보에 의해 불분명해지지 않도록 요구한다.  

정보가 잘못 기재되었는지 여부를 평가하는 과정의 일부로, 기업은 공시된 정보의 정확성을 고려해야 한다. 정확한 정보란 반드시 

완벽하게 정밀할 필요는 없다. 예를 들어, 정확성이란 사실 정보에 중요한 오류가 없어야 함을 의미한다(IFRS S1 문단 D15 참조). 

주요이용자에게 그 정보를 누락하거나 잘못 기재하는 것과 비슷한 영향을 주는 방식으로 정보가 소통된다면 그 정보는 불분명한 

것이다(IFRS S1 문단 B27 참조). 중요한 정보의 공시 및 불분명한 정보에 대한 자세한 내용은 제3장에서 확인할 수 있다. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

5 기업에 적용되는 규제 또는 그 밖의 요구사항에 따라, 일반목적재무보고서의 다양한 위치에 지속가능성 관련 재무정보를 공시할 수 있다. 지속가능성 관련 

재무공시는 기업의 일반목적재무보고서의 일부를 구성하는 기업의 경영진설명서 또는 이와 유사한 보고서에 포함될 수 있다. 경영진설명서 또는 유사한 

보고서는 ‘경영진 보고서’, ‘경영진 논의 및 분석(MD&A)’, ‘운영 및 재무 검토’, ‘통합 보고서’ 또는 ‘전략 보고서’ 등의 명칭으로 알려져 있거나 이에 포함될 

수 있다(IFRS S1 문단 61 참조). 

6 ISSB 기준에서 요구하는 정보는 기업이 발행한 보고서를 상호참조하는 방식으로 지속가능성 관련 재무공시에 포함될 수 있다. 기업이 상호참조를 통해 정보를 

포함하는 경우, 기업은 IFRS S1 문단 B45~B47의 요구사항을 적용해야 한다(IFRS S1 문단 63 참조).

 
특정 보고기업에 대한 정보를 제공하는 일반목적재무보고서(재무제표 및 지속가능성 관련 재무공시 포함)에 해당 정보를 누락하거나 잘못 

기재하거나 불분명하게 하여, 이를 근거로 내리는 주요이용자의 의사결정에 영향을 줄 것으로 합리적으로 예상할 수 있다면, 그 정보는 

지속가능성 관련 재무공시의 맥락에서 중요하다. 
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제2장—기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 위험 

및 기회와 ISSB 기준에서의 적용 

IFRS S1은 기업이 단기, 중기 또는 장기에 걸쳐 현금흐름, 자금조달 접근성 또는 자본비용에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 

예상할 수 있는 지속가능성 관련 위험 및 기회에 대한 중요한 정보를 공시하도록 요구한다. 이러한 위험 및 기회를 ‘기업 전망에 

영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 위험 및 기회’로 통칭한다(IFRS S1 문단 3 참조). 

이 장에서는 아래의 내용을 설명한다. 

• 이러한 지속가능성 관련 위험 및 기회가 무엇인지(예시 포함) 

• 이러한 지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별하는 방법 

기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 위험 및 기회는 

무엇인가? 

IFRS S1은 지속가능성 관련 위험 및 기회가 기업과 기업의 가치사슬 전반에 걸쳐 기업의 이해관계자, 사회, 경제 및 자연환경 간의 

상호작용에서 발생한다고 설명한다. 이러한 설명은 의도적으로 광범위하다(IFRS S1 문단 B2 참조). 

IFRS S1은 기업이 기업 가치사슬 전반에 걸쳐 자원 및 관계에 의존하면서도, 이러한 자원과 관계에 영향을 미쳐 자원의 

보존, 재생 및 개발 또는 저하 및 고갈에 영향을 미친다고 설명한다. 이러한 자원 및 관계에 대한 기업의 의존성과 임팩트는 

기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 위험 및 기회를 야기할 수 있다(IFRS S1 문단 

B2 참조).  

기업 전망, 즉, 현금흐름, 자금조달 접근성 또는 자본비용에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 위험 및 기회는 

시간이 지남에 따라 변할 수 있다. 따라서 기업은 이러한 평가를 시간이 지남에 따라 재검토할 필요가 있다. 

 

지속가능성 관련 위험 및 기회에 대한 정보는 주요이용자에게 유용하다. 이는 단기, 중기 및 장기에 걸쳐 현금흐름을 창출하는 기업의 

능력이 기업 가치사슬 전반에 걸쳐 기업과 기업의 이해관계자, 사회, 경제 및 자연환경 간의 상호작용과 불가분 하게 연계되어 있기 

때문이다. 기업 가치사슬 전반에서 기업은 자원 및 관계와 함께, 기업이 그 안에서 운영되는 상호의존적인 시스템을 형성한다. 그러한 

자원 및 관계에 대한 기업의 의존성과 자원 및 관계에 대한 기업의 임팩트는 기업에 지속가능성 관련 위험 및 기회를 발생시킨다(IFRS 

S1 문단 2 참조). 
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이 장에서는 가치사슬, 자원 및 관계, 의존성 및 임팩트라는 개념(그림 2.1 참조)을 설명하여, 지속가능성 관련 위험 및 기회가 

무엇이며, 그것이 기업 전망에 어떤 영향을 미칠 수 있는지를 이해할 수 있도록 한다. 

그림 2.1—지속가능성 관련 위험 및 기회의 근원이 되는 개념 

 

 

 

 

 

이러한 개념은 순차적으로 설명된다. 즉, 이 장에서는 IFRS S1에서 정의한 지속가능성 관련 위험 및 기회의 각 요소를 차례차례 

살펴보면서, 기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별할 때 기업이 

고려할 수 있는 사항을 설명한다. 

이는 기업이 ISSB 기준의 준수를 주장하기 위해 적용해야 하는 다양한 요구사항을 통합하여 지속가능성 관련 위험 및 기회를 

식별할 수 있는 하나의 방법이다. 그러나 기업은 이러한 위험 및 기회를 식별하기 위해 반드시 이 순차적인 접근방식을 사용해야 

하는 것은 아니다. 기업은 지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별하기 위해 다른 접근방식을 사용할 수도 있다. 예를 들어, 기업은 

계약 관계(즉, 기업이 의존하는 관계)를 출발점으로 하여 지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별할 수 있다. 

 
가치사슬 

 
자원 및 관계 

 
의존성 및 임팩트 

기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 

관련 위험 및 기회 
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가치사슬의 정의 

기업의 운영을 포함한 가치사슬을 이해하는 것은, 기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 

위험 및 기회를 식별하는 데 있어 중요하다. 기업은 지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별하기 위해 ‘가치사슬’이라는 용어를 이해할 

필요가 있다. 

IFRS S1은 ‘가치사슬’을 다음과 같이 정의한다. 

 

가치사슬의 정의에 나오는 첫 번째 문장은 기업이 가치사슬의 범위를 결정할 때 다음 두 가지를 모두 고려해야 한다고 강조한다. 

• 사업모형, 즉 가치 및 현금흐름 창출과 관련된 기업의 운영 측면 

• 외부환경, 즉 기업의 운영에 영향을 미치는 외부 조건 및 상황 

가치사슬의 정의의 두 번째 부분에서는 가치사슬의 범위(폭 및 구성 포함)를 강조한다. 이 정의는, 가치사슬의 범위를 결정할 

때 기업이 제품이나 서비스의 전체 수명주기(기획에서 배송, 소비 및 수명종료에 이르기까지)에 걸쳐 무엇을 사용하고, 무엇에 

의존하는지를 고려한다는 점을 설명한다. 또한, 기업은 이러한 공급, 마케팅 및 유통 채널에서의 상호작용, 자원 및 관계뿐만 

아니라 기업이 운영되는 자금조달, 지리적, 지정학적, 규제 환경까지 고려해야 한다고 설명한다.7 예를 들어, 전자제품을 

제조하는 기업은 그림 2.2에 표시된 것처럼 제품 수명주기 전반에 걸쳐 그 가치사슬의 범위를 고려한다. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
7 가치사슬의 정의는 기업이 사용하고 의존하는 상호작용, 자원 및 관계의 일부를 의미하며, 공급, 마케팅 및 유통 채널을 포함한다. 이 교육자료에서는 때때로 

‘채널(channel)’ 대신 ‘망(chain)’이라는 용어를 사용하지만, 두 용어 간 의미상의 차이는 의도되지 않는다. 예를 들어, 이 교육자료에서 ‘공급망’은 ‘공급 

채널’과 동일한 의미로 사용한다. 

 
가치사슬 

보고기업의 사업모형 및 보고기업이 운영되는 외부환경과 관련된 상호작용, 자원 및 관계의 전체 범위 

가치사슬은 기업이 기획에서 배송, 소비 및 수명종료에 이르기까지 기업의 제품 또는 서비스를 생산하기 위해 사용하고 

의존하는 상호작용, 자원 및 관계를 망라한다. 여기에는 기업 영업에서의 상호작용, 자원 및 관계(예: 인적 자원), 공급, 

마케팅 및 유통 채널에서의 상호작용, 자원 및 관계(예: 자재 및 서비스의 조달, 제품과 서비스 판매 및 배송), 그리고 금융, 

지리적, 지정학적, 규제 환경이 포함된다.  
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그림 2.2—전자제품 제조업체가 지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별하기 위해 가치사슬의 범위를 결정할 때 고려할 수 

있는 사항 

 
 

 
제품 ‘창출’을 위한 
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배송 
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기업 가치사슬 전반에  

걸친 자원 및 관계에 

관한 고려사항 

 

전자제품의 설계,  

제조 및 마케팅을 
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전자제품의 원자재 조달, 
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채널(예: 전자제품 제조에 

사용되는 부품(또는 

‘자재’)의 공급처) 
 

 
기업의 운영 여건을 

제공하는 환경(예: 고객의 

전자제품 구매를 

촉진하기 위한 자금 조달) 

 

예시—기업, 사업모형, 외부환경 및 유통 채널 

전자제품을 제조하는 기업은 가치사슬의 범위를 결정할 때 자신의 사업모형과 기업이 운영하는 외부환경 모두를 고려한다. 

예를 들어, 유통 채널을 고려할 때, 기업은 다음과 같은 사항을 고려한다. 

• 사업모형—기업은 기업 활동의 일환으로, 고객에게 제품을 판매하기 위해 제3자 판매업체에 의존한다. 이러한 제3자 

판매업체는 현금흐름 창출과 관련된 기업의 운영 측면을 나타내므로, 이는 기업의 사업모형 및 가치사슬의 일부를 

반영한다. 

• 외부환경—기업이 제품을 판매하는 관할권의 규제 환경 변화는, 기업이 고객에게 어떤 제품을 판매하는지에 영향을 미칠 

수 있다. 규제 환경은 기업 외부의 규제 조건 및 사건과 관련되어 기업의 운영에 영향을 미칠 수 있다. 예를 들어, 전자 

폐기물을 줄이기 위한 노력의 일환으로 제조가 허용되는 충전기 유형을 표준화하고 제한하는 규제가 기업의 산업에 

영향을 미친다면, 이는 기업의 운영에 영향을 미칠 수 있다. 따라서, 기업이 운영되는 규제 환경은 기업 가치사슬의 

일부에 해당한다. 
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제공하는 환경(예: 고객의 

전자제품 구매를 촉진하기 

위한 자금 조달) 
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기업 가치사슬 전반에 걸친 상호작용 

지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별하기 위해 기업은 가치사슬 전반에 걸쳐 기업과 기업의 이해관계자, 사회, 경제 및 

자연환경 간의 상호작용을 고려한다(IFRS S1 문단 2 참조). 이러한 상호작용은 기업이 사업모형을 운영하는 과정에서 

발생하며, 기업이 운영되는 외부환경에서도 발생한다. 

기업의 현금흐름 창출 능력은 이러한 상호작용과 불가분의 관계에 있다. 즉, 기업은 가치사슬 전반에 걸쳐 이해관계자, 사회, 

경제 및/또는 자연환경과 상호작용하지 않고는 현금흐름을 창출할 수 없다. 

기업의 상호작용은 직접적일 수도 있고 간접적일 수도 있다. 예를 들어, 어떤 기업이 제품을 만들기 위한 원재료로 목재를 

사용하는 경우, 자연환경과 직접적으로 상호작용할 수 있다. 또 다른 기업은 기업의 공급업체를 통해 간접적으로 자연환경과 

상호작용할 수 있다. 예를 들어, 기업이 사용하는 제품을 만들기 위해 기업의 공급업체가 원재료로 목재를 사용할 수 있다. 

기업이 지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별함에 있어, 가치사슬(폭 및 구성 포함)을 고려할 때, 기업은 이해관계자, 사회, 

경제 및 자연환경과의 직접적 및 간접적 상호작용을 모두 고려한다. 

 

예시—이해관계자, 사회, 경제 및 자연환경과의 상호작용 

용기 및 포장 산업을 영위하는 기업은 세 개의 관할권에 있는 공급업체 들로부터 원재료를 의존하고 있다. 이들 공급업체는 

기업이 사업을 운영하고 제품을 생산하는 데 있어 사용하고 의존하기 때문에, 기업 가치사슬의 일부이다. 이 기업은 가치사슬 

전반에 걸쳐 이해관계자, 사회, 경제 및 자연환경과의 직·간접적 상호작용을 고려한다. 기업은 다음과 같은 상황을 고려한다. 

• 관할권 A의 지역 사회는 기업의 산림 벌채 관행에 반대하여 항의하고 있으며, 이는 관할권 A에 있는 공급업체가 

기업과의 사업을 지속할 수 있는 능력에 영향을 미칠 수 있다(사회와의 상호작용). 

• 관할권 B의 정부는 지속가능한 운영을 추진하는 기업에 대한 세제 혜택을 도입하였으며, 이는 해당 지역의 

공급업체의 운영 방식에 영향을 미칠 수 있다(경제와의 상호작용). 

• 관할권 C는 가뭄을 겪고 있으며, 이는 이 지역의 공급업체들이 기업이 필요로 하는 원재료를 생산할 수 있는 능력에 

영향을 미칠 수 있다(자연환경과의 상호작용). 

기업은 지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별할 때 이러한 요소들을 고려한다. 예를 들어, 기업은 관할권 B의 세제 혜택이 

기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 기회라고 판단할 수 있다. 이 예시는 

가치사슬에 속한 기업의 사업 파트너가 지속가능성 관련 위험 및 기회에 직면할 경우, 그 결과로써 기업 또한 지속가능성 

관련 위험 및 기회에 노출될 수 있음을 보여준다.   
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기업 가치사슬의 범위 결정—비례성 메커니즘 

기업 가치사슬(폭 및 구성 포함)의 잠재적 범위는 광범위하다. ISSB는 이러한 적용상의 잠재적인 어려움을 인식하여, 기업이 

가치사슬의 범위를 결정할 때 요구되는 노력의 정도를 제한하기로 결정하였다. 이를 위해 IFRS S1에서는 비례성 메커니즘8을 

도입하였으며, 이에 따라 기업은 지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별하기 위해 가치사슬의 범위를 평가할 때, 광범위한 

조사(exhaustive search)를 수행할 필요가 없다고 명시하고 있다. 대신, 기업은 '보고일에 과도한 원가나 노력 없이 이용할 

수 있는 합리적이고 뒷받침될 수 있는 모든 정보를 사용한다'고 규정하고 있다(IFRS S1 문단 B6 참조). 또한 ISSB 기준은 

지속가능성 관련 위험 및 기회에 대한 주요이용자의 의사결정에 필요한 중요한 정보만 제공하도록 요구하고 있으므로, 

가치사슬에 대한 분석 및 중요한 정보의 식별은 이러한 맥락 내에서 이루어진다는 점도 함께 언급되고 있다. 

 

‘보고일에 과도한 원가나 노력 없이 기업이 이용할 수 있는 합리적이고 뒷받침될 수 있는 모든 정보’를 사용해야 한다는 요구사항은 

가치사슬에서 발생하는 지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별할 때 고려해야 하는 정보의 유형과 그러한 정보를 얻기 위해 필요한 노력에 

대한 한도(parameters)를 설정함으로써 기업을 지원한다. 또한 이 요구사항은 다음 사항을 명확히 한다. 

• 기업은 보고일에 과도한 원가나 노력 없이 이용할 수 있는 모든 정보를 사용한다. 

• 기업은 과도한 원가나 노력이 필요한 가치사슬과 관련된 정보에 대해 광범위한 조사를 수행할 필요는 없다. 

• 기업은 합리적이고 뒷받침될 수 있는 정보를 사용하여 가치사슬의 범위를 결정해야 한다(IFRS S1 문단 B8-B10 참조). 

이 개념은 또한, 가치사슬 전반에 걸쳐 있는 기업들 로부터 정보를 확보할 때 어려움을 겪는 기업에게 완화조치를 제공한다(IFRS S1 

결론도출근거  문단 BC58 참조).  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

8 ISSB 기준에는 여러 가지 비례성 메커니즘, 즉 ISSB 기준을 적용하는 데 있어 기업을 지원하기 위한 메커니즘이 포함되어 있다.
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자원 및 관계 

기업이 의존하고 임팩트를 미치는 자원 및 관계는 가치사슬 전반에 걸쳐 존재한다. IFRS S1은 기업 전망에 영향을 미칠 것으로 

합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별할 때, 기업이 현금흐름을 창출하기 위해 의존하는 자원 및 관계, 

그리고 기업의 활동과 산출물을 통해 임팩트를 미치는 자원 및 관계를 고려한다고 설명한다(IFRS S1 문단 B2 참조).  

자원 및 관계는 다양한 형태로 나타날 수 있다. 예를 들어, 기업이 제품을 만들기 위해 광물을 원재료로 사용함으로써 자연환경과 

상호작용할 수 있다. 즉, 기업은 현금흐름을 창출하기 위해 이 자원에 의존한다. 자원 및 관계의 다른 형태와 예시는 그림 2.3에 

제시되어 있다. 이러한 예시는 IFRS S1의 문단 B4에 설명된 자원 및 관계의 형태를 기반으로 한다. 그림 2.3은 그러한 자원 및 

관계에 대한 분류 체계를 나타내기 위한 것은 아니다.9 

그림 2.3—자원 및 관계의 형태와 예시 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

    인적     지적 재무     자연       제조    사회 

• 기업의 인력 

• 공급망 내 

종업원 

• 특허 

• 저작권 

• 상표 

• 현금 

• 투자 

• 재무자원에 

대한 접근성 

• 토지 

• 물 

• 광물 

• 원재료 

• 기계 

• 장비 

• 건물 

• 인프라 

• 이해관계자와

의 관계 

• 고객 

• 원주민 

커뮤니티 

자원 및 관계는 다음과 같을 수 있다. 

• 기업의 인력, 노하우, 조직 프로세스 등 내부적인 요소일 수 있다.   

• 기업이 접근해야 하는 재료 및 서비스, 또는 공급업체, 유통업체, 고객과의 관계와 같이 외부적인 요소일 수 있다.   

• 기업의 재무제표에 자산으로 인식되는 자원 및 관계를 포함할 수 있으며, 이에 한정되지 않는다(IFRS S1 문단 B4 참조).  

지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별하기 위해, 기업은 자신이 의존하고 임팩트를 미치는 자원 및 관계를 이해할 필요가 있다. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

9 자원 및 관계의 개념은 통합보고 프레임워크(Integrated Reporting Framework)의 '자본(the capitals)' 개념과 유사하다. 통합보고 프레임워크는 2022년 

8월 IFRS 재단이 가치보고재단(Value Reporting Foundation)을 통합함에 따라, IFRS 재단의 활용 자원이 되었다. 통합보고 프레임워크의 일부 개념은 

IFRS S1 및 IFRS S2에 내재되어 있다. 

 
자원 및 관계 
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자원 및 관계 
보존, 재생, 

개발, 저하 

및/또는 고갈  

 

 

 

의존성 및 임팩트 

기업은 자원 및 관계에 직∙간접적으로 어떻게 의존하고 영향을 미치는 지를 고려한다. IFRS S1은 이를 다음과 같이 설명한다. 

• 기업은 현금흐름을 창출하기 위해 자원 및 관계에 의존한다. 

• 기업은 활동과 산출물을 통해 자원 및 관계에 임팩트를 미친다. 

이러한 의존성과 임팩트는 자원 및 관계의 보존, 재생 및 개발 또는 저하와 고갈의 원인이 된다(IFRS S1 문단 B2 참조). 이 개념은 

표 2.1에 자세히 설명되어 있다.  

표 2.1—기업의 활동 및 산출물로 인한 자원 및 관계에 대한 기업의 의존성과 임팩트 

기업의 활동 산출물 
현금흐름을 창출하기 위한 자원 및 관계에 

대한 기업의 의존성 

기업의 활동 및 산출물을 통해 자원 및 

관계에 미치는 임팩트 

 

기업은 관개용 지하수를 

추출한다. 

 

기업은 사업모형을 운영하기 위해 물에 의존한다. 

 

  
기업은 경쟁이 치열한 시장에서 운영되며, 

사업모형을 운영하기 위해 고도로 전문화된 

인력에 의존한다. 

 

 

상기 예시와 같이, 기업의 활동과 산출물은 기업이 의존하는 자원 및 관계에 임팩트를 미칠 수 있다. 이러한 상황에서, 기업은 

자원이나 관계에 미치는 기업의 임팩트로 인해 다시 영향을 받게 된다. 기업이 자원 및 관계에 의존하면서 동시에 임팩트를 미치는 

이러한 상호의존적 시스템은 IFRS S1에 설명되어 있으며, 이를 그림 2.4에 시각적으로 표현하고 있다.  

그림 2.4—기업이 자원 및 관계에 의존하고 임팩트를 미치는 상호의존적 시스템  

 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 

 

 
 

그러나 기업은 의존성과 임팩트가 항상 밀접하게 연관되어 있는 것은 아니다. 즉, 기업은 자신이 임팩트를 미치지 않는 대상에 

의존할 수도 있고, 반대로 자신이 의존하지 않는 대상에 임팩트를 미칠 수도 있다. 그럼에도 불구하고, 두 경우 모두는 기업 전망에 

영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 위험 및 기회를 발생시킬 수 있다. 

 
의존성 및 임팩트 

기업 

기업은 관개용 

지하수를 추출한다. 

 

기업은 직원 교육에 

투자한다. 

기업은 사업모형을 운영하기 위해 물에 

의존한다. 

기업은 경쟁이 치열한 시장에서 운영되며, 

사업모형을 운영하기 위해 고도로 전문화된 

인력에 의존한다. 

기업의 활동은 물에 대한 의존성과 물에 

미치는 임팩트로 인해 수자원을 고갈시킬 수 

있다. 

기업이 고도로 전문화된 인력에 의존하고, 

인력에 임팩트를 미치기 때문에, 교육에 대한 

투자는 인력을 개발하는 데 도움이 될 수 있다. 

= 임팩트 
 

= 의존성 
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기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 위험 및 기회 

IFRS S1은 자원 및 관계에 대한 기업의 의존성과 임팩트가 기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 

관련 위험 및 기회를 발생시킬 수 있다고 설명한다. 예를 들어, 기업이 자원에 대한 접근성, 즉, 현금흐름을 창출하기 위해 사용하는 

관계에 대한 의존하는 능력이 위협받는 경우, 기업 전망에 영향을 미칠 수 있다. 이러한 상황에서, 기업은 해당 사안이 기업 전망에 

영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 위험에 해당하는지를 평가해야 한다.  

‘합리적으로 예상할 수 있는’ 

IFRS S1은 기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 위험 및 기회에 대한 정보를 공시하도록 

요구한다. 이는 곧, 기업이 이러한 지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별할 때 외부 관점을 고려한다는 것을 의미한다. 기업은 

자체적으로는 특정 지속가능성 관련 위험 또는 기회가 기업 전망에 영향을 미칠 것이라 기대하지 않더라도, 외부 당사자의 기대에 

근거하여 해당 지속가능성 관련 위험 또는 기회가 기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있다고 판단할 수 있다. 

특히, 기업은 정보가 잘못 기재되거나 누락되거나 불분명한 경우, 주요이용자의 의사결정에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 

예상되는 사안을 고려해야 한다. 따라서 주요이용자의 관점은 기업이 반드시 고려해야 할 중요한 요소이다. 

 

기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 

지속가능성 관련 위험 및 기회 

예시—기업이 자신은 노출되어 있지 않다고 생각하지만, 영향을 받을 것으로 합리적으로 예상할 수 있다고 판단한 

지속가능성 관련 위험 

한 기업은 의류 제조업체로, 인권 보호가 잘 이루어지는 것으로 알려진 관할권에서 원재료를 조달하고 있다.  

이 기업의 동종 기업들은 공급망 전반에 걸친 인권 침해 위험을 지속가능성 관련 재무공시에서 다루고 있다. 그러나 이들 기업은 해당 

기업과는 다른 관할권에서 원재료를 조달하고 있다. 

기업은 지속가능성 관련 위험을 평가할 때 다음과 같은 기업 특유의 요인과 외부 요인을 모두 고려한다. 

• 공급망 전반에 걸친 인권 침해 위험이 해당 기업 전망에 영향을 미칠 것으로 예상하지 않는다(기업 특유 요인). 

• 해당 기업이 속한 산업은 공급망 전반에 걸쳐 인권 침해 위험에 노출되어 있는 것으로 알려져 있다(외부 요인). 

기업은 인권 보호가 효과적으로 이루어지고 있는 관할권에 공급업체가 집중되어 있다는 점에서, 이러한 위험에 노출되어 있지 않다고 

생각한다. 그러나 주요이용자들이 이 산업에 속한 기업이라면 인권 침해 위험에 노출되어 있을 것이라 예상하기 때문에, 해당 기업도 공급망 

내 인권 침해 위험에 노출되어 있다고 합리적으로 예상할 수 있다고 판단한다.  

이러한 상황에서 기업은 관련된 중요한 정보를 공시한다. 예를 들어, 해당 기업은 기업의 공급망 전반에 걸쳐 인권 침해 위험에 노출되어 

있지 않다는 사실과 그 이유를 공시할 수 있다. 
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‘기업 전망’ 

ISSB 기준에서, 기업 전망은 단기, 중기 또는 장기에 걸쳐 기업의 현금흐름, 자금조달 접근성 또는 자본비용을 말한다.  

기업은 지속가능성 관련 위험 또는 기회가 현금 흐름, 자금조달 접근성 또는 자본비용에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 

있는지를 평가해야 한다. 이때, 지속가능성 관련 위험 또는 기회가 세 가지 모두에 영향을 미칠 필요는 없지만, 실무상 이들은 서로 

밀접하게 연관되어 있는 경우가 많다.  

• 기업의 현금 유입 및 유출의 금액, 시기 및 불확실성 

• 기업의 자금조달 능력 

• 운영 및 투자 자금을 확보하기 위해 발생하는 비용 

지속가능성 관련 위험 또는 기회가 기업의 자금조달 접근성 및 자본비용에 미치는 영향은, 다른 시장 참여자들이 해당 기업과 어떻게 

상호작용할지에 대한 평가로 이어진다. 예를 들어, 기업이 지속가능성 관련 위험관리에 대해 부정적인 평판을 가지고 있다면, 일부 

대여자는 해당 기업에 자금을 지원함으로써 평판 위험에 노출되는 것을 우려하여, 해당 기업과의 거래를 꺼릴 수 있다. 그 결과, 

기업은 자금조달에 대한 접근이 제한되어 다른 곳에서 더 불리한 조건(예: 동종 업계보다 높은 이자율, 낮은 차입 한도 또는 더 

까다로운 계약 조건 등)으로 자금을 조달해야 할 수 있다. 만약 특정 지속가능성 관련 위험이 자금조달 접근성 또는 자본비용에 

영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있다고 기업이 판단하는 경우, 기업은 ISSB 기준을 적용할 때 해당 지속가능성 관련 

위험에 대한 중요한 정보가 무엇인지 판단하고, 그 정보를 공시해야 한다.  

지속가능성 관련 위험 및 기회의 잠재적 영향을 평가하기 위해서는, 지속가능성 관련 위험 및 기회가 단기, 중기 및 장기에 걸쳐 

기업의 현금흐름, 자금조달 접근성 및 자본비용에 미치는 영향을 평가해야 한다. 단기, 중기 및 장기의 기간범위는 기업마다 다를 

수 있으며, 다음과 같은 여러 요인에 따라 달라질 수 있다. 

• 산업 특성(예: 현금흐름, 투자 및 사업주기 등) 

• 전략적인 의사결정 및 자본할당 계획을 위해 기업이 속한 산업에서 통용되는 계획기간 

• 주요이용자가 해당 산업의 기업에 대한 평가를 수행하는 기간범위(IFRS S1 문단 31 참조) 
 

때때로, ISSB 기준에서는 지속가능성 관련 위험 및 기회가 ‘재무적 영향’을 초래하는 경우 정보를 제공하도록 요구한다는 등의 ISSB 

기준을 간략하게 표현한 문구들이 사용되곤 한다.  

그러나 이러한 ‘재무적 영향’에 대한 간략한 표현은 ISSB 기준이 현금흐름에 영향을 미치는지 여부에만 초점을 맞춘다는 의미로 

오해하게 할 수 있으며, 이는 IFRS S1에서 ‘기업 전망’으로 명시된, 보다 넓은 범위의 요소를 고려해야 한다는 점을 간과하게 할 수 있다. 
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예시—기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 위험 및 기회 

아래 예시들에서, 기업은 가치사슬 전반에 걸쳐 자신이 의존하고 임팩트를 미치는 자원 및 관계를 고려하고, 이들이 기업 전망에 

영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상될 수 있는 지속가능성 관련 위험 및 기회를 발생시키는지를 검토한다.  

구체적으로 이 예시들은 지속가능성 관련 위험 및 기회가 발생하는 시나리오를 보여준다.  

• 기업이 의존하고, 동시에 임팩트를 미치는 자원 및 관계에서 발생하는 위험 및 기회(그림 2.5) 

• 기업이 의존하지만 임팩트를 미치지 않는 자원 및 관계에서 발생하는 위험 및 기회(그림 2.6) 

• 기업이 의존하지는 않지만 임팩트를 미치는 자원 및 관계에서 발생하는 위험 및 기회(그림 2.7) 

 
그림 2.5—기업이 임팩트를 미치는 관계에 대한 기업의 의존성에서 발생하는 지속가능성 관련 기회 

 

• 해당 기업이 의존하면서, 동시에 임팩트를 미치는 관계: 고도로 전문화된 인력 

• 기업은 경쟁이 치열한 시장에서 운영되며, 전략적 목적을 달성하기 위해 고도로 전문화된 인력에 의존한다. 따라서 

기업의 미래 성공 여부는 해당 인력을 유치하고 유지할 수 있는 역량에 달려 있을 가능성이 높다. 

• 동시에, 이러한 역량은 부분적으로는 기업의 고용 관행이 미치는 임팩트에 따라 달라진다. 예를 들어 기업의 직원 교육 및 

복지에 대한 투자 여부는 다시 직원 만족도, 몰입도 및 유지율에 임팩트를 미칠 수 있다. 기업의 직원 몰입도 점수는 

지속적으로 주요 경쟁사 평균을 상회해 왔다. 

• 기업은 산업이 새로운 성장 국면에 진입할 것으로 예상하며, 인재 유치와 유지를 위한 추가 투자가 필요할 것으로 

예상하고 있다. 이는 기업의 현금흐름 창출 능력에 긍정적인 영향을 미쳐, 기업 전망에 영향을 미칠 수 있는 지속가능성 

관련 기회라고 결론 내린다. 
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그림 2.6—기업이 임팩트를 미치지 않는 자원에 대한 의존성에서 발생하는 지속가능성 관련 기회 

자원 및 관계 
보존, 재생, 

개발, 저하 

및/또는 고갈 

 

기업이 의존하지만 임팩트를 미치지 않는 자원: 자금조달 접근성 

저탄소 경제로의 전환을 지원하는 청정 기술 개발에 투자하는 기업은 기업의 운영을 위해 현금 및 금융자원에 대한 접근성에 

의존하고 있다. 구체적으로, 저탄소 경제 전환을 지원하는 사업모형을 가진 기업에 투자하려는 투자자의 수요에 의존하고 

있는 것이다. 

기업의 사업모형에 대한 투자자의 선호도 변화와 관련된 자금조달 환경의 변화는 기업이 의존하는 금융자원에 대한 

접근성에 영향을 미칠 수 있다. 

기업은 이것이 외부 자원으로부터 자금을 조달할 수 있는 기업의 능력에 긍정적인 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상될 

수 있는 지속가능성 관련 기회이며, 따라서 기업 전망에 영향을 미칠 수 있다고 결론 내린다.  

 
 

 
 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

그림 2.7—기업이 의존하지 않는 자원에 대한 임팩트에서 발생하는 지속가능성 관련 위험 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 
 

 
  

 
 

 

 

기업 

자원 및 관계 

= 임팩트 

= 의존성 

 

• 기업이 임팩트를 미치지만 의존하지는 않는 자원: 지역 해양 생물종 

• 기업은 사업모형을 운영하기 위해 물을 사용하며, 이 과정에서 해당 지역의 해양 생물종에 임팩트를 미칠 수 있다. 그러나 이 

기업은 사업 모형을 운영하는 데 이 해양 생물종에 의존하고 있지는 않다. 또한 임팩트를 받을 가능성이 가장 높은 해양 

생물종은 현재 멸종 위기종으로 분류되어 있지 않다.  

• 그러나 기업의 활동이 해당 수자원의 악화나 고갈에 기여할 가능성이 있다고 여겨지고, 그로 인해 특정 해양 생물종을 

위협하게 된다면, 이러한 잠재적 임팩트는 기업의 법적 및 사회적 운영 허가권에 대한 의존성으로 인해 기업 운영에 위험을 

초래할 수 있다. 예를 들어, 이는 규제 위험이나 평판 위험을 초래할 수 있다. 

• 이러한 상황을 고려할 때, 기업은 그 임팩트가 기업의 현금 유출입의 금액 및 시기, 자금조달 능력 및/또는 자본비용에 

영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 위험을 야기할 수 있으며, 기업 전망에 영향을 미칠 수 

있다고 판단한다. 

•  

보존, 재생, 

개발, 저하 

및/또는 고갈 
기업 



IFRS 지속가능성 공시기준—지속가능성 관련 위험 및 기회와 중요한 정보의 공시 | 11월 2024 | 31  

이 장에 포함된 사례들은 기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 위험 및 기회에 대한 

정보가 중요한지 여부를 최종적으로 판단하는 데 도움이 되는 사례이다. '기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 

수 있는' 지속가능성 관련 위험 및 기회에 초점을 두는 것은, 기업이 존재하는 모든 지속가능성 관련 위험 또는 기회를 식별할 

필요가 없음을 명확히 하기 위한 것이다. 즉, 이러한 강조가 없다면, 식별된 모든 지속가능성 관련 위험 또는 기회에 기업이 

초점을 맞출 수 있다. 예를 들어, 기업은 현금흐름을 창출하기 위해 모든 기업이 그러하듯 깨끗한 공기(자원)에 의존한다. 

깨끗한 공기는 기업의 직원, 고객 등에게 필수적이기 때문이다. 따라서 만약 기업이 깨끗한 공기에 접근할 수 없는 경우, 사업 

연속성에 지장을 줄 수 있다는 점에서 지속가능성 관련 위험을 식별할 수 있다. 그러나 이는 기업 전망에 영향을 미칠 것으로 

합리적으로 예상할 수 없는 위험일 수 있으며, 이러한 가능성은 있으나 합리적으로 예상되지는 않는 위험을 식별하는 것이 

중요한 정보의 제공으로 이어질 가능성은 낮다. 모든 기업은 운영을 위해 기본적으로 깨끗한 공기에 의존하고 있다.  

그러나 특정 상황에서는, 기업이 깨끗한 공기에 대한 접근성과 관련된 지속가능성 관련 위험을 식별할 수 있으며, 이에 따라 

깨끗한 공기에 대한 의존성으로 인해 발생하는 위험에 대한 정보를 공시하는 것이 적절할 수 있다. 예를 들어, 한 기업이 공기의 

질이 매우 열악한 지역에서 사업을 운영하고 있고, 그로 인해 직원들이 직장으로 출퇴근하거나 해당 지역에 거주하기 어려운 

상황이라면, 이는 기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 위험으로 간주될 수 있다. 이에 

따라, 기업은 해당 위험에 대한 중요한 정보를 공시해야 한다.  

따라서 기업은 모든 지속가능성 관련 위험이나 기회에 대한 정보를 공시하지는 않는다. 기업이 가치사슬 전반에 걸쳐 많은 

자원 및 관계에 의존하고 임팩트를 미친다고 하더라도, IFRS S1은 기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 

있는 지속가능성 관련 위험 및 기회에 대한 중요한 정보만을 공시할 것을 요구한다. 
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기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 위험 및 

기회를 식별하는 방법 

기업은 기업의 사실 및 상황에 근거하여, 지속가능성 관련 위험 또는 기회를 구성하는 요소를 결정한다. 기업은 통상적으로 

사업관리의 일환으로, 지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별, 평가 및 대응하기 위해 잘 정립된 프로세스를 가지고 있는 경우가 있다.  

지속가능성 관련 재무공시를 작성하기 위한 목적 상, IFRS S1은 기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 

지속가능성 관련 위험 및 기회의 식별에 대한 요구사항을 제시하고 있다. IFRS S1은 기업에게 다음 사항을 요구한다. 

• IFRS S1에 제시된 방식에 따라 지침의 원천을 사용한다. 

• 과도한 원가나 노력 없이 보고일에 기업이 이용할 수 있는 합리적이고 뒷받침될 수 있는 모든 정보를 사용한다. 

• 사건이나 상황의 유의적인 변화가 발생한 경우, 가치사슬 전반에 걸쳐 지속가능성 관련 위험 및 기회의 범위를 재평가한다. 

그림 2.8—ISSB 기준을 사용하여 기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 위험 및 

기회를 식별하는 방법 
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ISSB 기준의 적용 

ISSB 기준(부록 포함)은 기업이 지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별하는 데 도움이 되는 요구사항을 제시한다(IFRS S1 문단 

54-55 참조). 또한 결론도출근거, 부속지침 및 교육자료('관련 자료'라고 함)도 이 과정에서 도움이 될 수 있다.10 예를 들어 IFRS 

S2 및 그 관련 자료에는 기업이 기후 관련 위험 및 기회를 식별하는 데 도움이 되는 요구사항, 지침 및 사례들을 포함하고 있다(본 

교육자료의 부록 A 참조). 

 ISSB 기준은 기업이 지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별하기 위해 특정한 접근 방식이나 방법을 사용할 것을 요구하지 않는다. 

대신, ISSB 기준은 기업이 지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별하는 데 도움이 되는 지침을 제공하며, 여기에는 사용해야 할 

지침의 원천과 관련된 요구사항이 포함된다.11 

이 장에서 제공하는 '지속가능성 관련 위험 및 기회'에 대한 설명은 기업이 지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별하는 데 도움이 

될 수 있다(그림 2.9 참조). 

그림 2.9—지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별하는 데 도움이 되는 개념 사용의 예시 
 

지속가능성 관련 위험 및 

기회의 기반이 되는 개념 

개념을 활용한 지속가능성 관련 

위험 및 기회의 식별 

 

예시 

 
 
 

가치사슬 

기업은 가치사슬의 범위를 평가하고, 

이해관계자, 사회, 경제 및 

자연환경과의 상호작용을 고려한다. 

한 의류 브랜드 기업은 공급망 내에서 

자연 환경과의 상호작용을 고려한다. 

 
 

자원 및 관계 
기업은 가치사슬 전반에 걸쳐 자원 및 

관계를 고려한다. 

이 의류 브랜드 기업은 생산 공정에서의 

물 사용을 고려한다. 

 
 

의존성 및 임팩트 
기업은 자원 및 관계에 미치는 의존성과 

임팩트를 식별한다. 

의류 브랜드 기업은 제품 생산을 위해 

많은 양의 물에 의존하고 있음을 

고려한다. 

 
 
 

 
기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 

수 있는 지속가능성 관련 위험 및 기회 

기업은 자원 및 관계에 대한 기업의 

의존성 및 임팩트로부터 발생할 수 

있는, 기업 전망에 영향을 미칠 것으로 

합리적으로 예상할 수 있는 

지속가능성 관련 위험 및 기회를 

식별한다. 

이 의류 브랜드 기업은 생산 공정의 높은 

물 소비를 줄일 수 있는 신기술 사용을 

지속가능성 관련 기회로 식별한다. 이 

기술은 기업의 생산 비용을 상당히 

절감시킬 수 있다. 

 
 
 
 

10 결론도출근거, 부속지침 및 교육자료는 ISSB 기준을 적용할 때, 반드시 고려하거나 적용해야 하는 것은 아니다. ISSB 기준 및 관련 자료의 사용 및 적용 

방법에 대한 개요는 2024년 3월 전환이행그룹(TIG) 회의의 Agenda Paper 1 IFRS S2 문단 29(2)~(3)의 적용, ISSB 기준과 관련 자료의 사용의 

문단 10~20을 참조할 수 있다. 

11 오해를 방지하기 위해, IFRS S1은 기업이 지속가능성 관련 위험 및 기회 식별에 대한 ISSB 기준의 요구사항을 반드시 적용하도록 요구한다. 
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기업은 지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별하고, 식별된 지속가능성 관련 위험 및 기회의 완전성을 평가하기 위해, IFRS S1에 

제시된 지속가능성 관련 위험 및 기회에 대한 설명을 활용할 수 있다. 예를 들어, 기업은 다음과 같은 사항을 고려할 수 있다. 

• 이해관계자, 사회, 경제 및 자연환경 간의 상호작용을 고려할 때, 가치사슬의 범위(폭 및 구성 포함)를 평가하였는지 여부 

• 가치사슬 전반에 걸쳐 자원 및 관계를 고려하였는지 여부 

• 의존성 및 임팩트가 기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 위험 및 기회를 초래하는지를 

식별하고 고려하였는지 여부 

이러한 위험 및 기회가 기업 전망(현금흐름, 자금조달 접근성 또는 자본비용)에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는지를 

평가하려면 단기, 중기 및 장기에 걸친 영향을 평가해야 한다. 

기업이 참조하고, 적용가능성을 고려해야 하는 지침의 원천—SASB 기준의 공시 주제 

IFRS S1은 기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별하기 위해, 

SASB 기준의 공시 주제를 참조하고, 이의 적용가능성을 고려하도록 요구한다(IFRS S1 문단 55(1) 참조). 

SASB 기준은 특정 산업에 맞추어져 있어, 기업이 사업 활동과 관련된 지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별하는 데 

도움을 준다. 

SASB 기준을 사용하려면 기업은 자신의 활동과 가장 밀접하게 부합하는 SASB 기준(들)을 식별한 후, 식별된 SASB 기준(들)에 

포함된 공시 주제가 기업의 활동에 적용가능한지를 고려한다(IFRS S1 부속지침  문단 IG17 참조). 

 

예시—지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별하기 위해 SASB 기준을 참조하고 고려하는 경우 

유제품 산업을 영위하는 기업은 ‘육류, 가금류 및 유제품’ SASB 기준의 공시 주제를 참조하고, 이의 적용가능성을 고려할 

수 있다. 이 SASB 기준의 공시 주제의 적용 가능성을 고려한 후, 기업은 (1) 식품 안전, (2) 전 종업원의 보건 및 안전 공시 

주제가 기업의 상황에 적용가능하다는 결론에 이를 수 있다.  

따라서, 기업은 지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별하기 위해, 이 SASB 기준의 공시 주제를 사용할 수 있다. 이러한 공시 

주제를 적용함으로써, 기업은 제품의 품질과 안전성을 유지하지 못할 경우, 비용이 많이 드는 리콜이 발생하고 기업의 

브랜드의 평판이 손상될 수 있음을 설명할 수 있다. 또한 이러한 실패는 벌금 부과로 이어질 수 있고, 수익을 감소시키며, 거래 

제한을 포함한 규제기관의 감독 강화로 이어질 수 있음을 설명할 수 있다.  

기업은 적용가능한 모든 공시 주제에 대해 이러한 접근법을 반복할 수 있다. 
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기업은 SASB 기준의 공시 주제가 기업의 상황에 적용되지 않는다고 결론을 내릴 수 있다. 이 경우 기업은 그 공시 주제에 명시된 

지표를 반영한 지속가능성 관련 재무정보를 일반목적재무보고서에 포함할 필요가 없다.12 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
12 SASB 기준 사용 방법에 대한 추가 정보는 다음을 참조: https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/supporting-implementation/ifrs-

s1/using-sasb-standards-for-ifrs-s1.pdf 

SASB 기준의 구조 

SASB 기준은 산업별로 구성되어 있으며, 각 기준은 다음과 같은 내용을 포함한다. 

• 산업명 및 산업설명은 기업이 자신의 사업모형 및 활동에 적용될 가능성이 있는 하나 이상의 SASB 기준을 식별하는 

데 도움을 주기 위한 것이다. 산업명은 기업이 스스로 속해 있다고 판단하는 산업과 정확히 부합하지 않을 수 있는데, 

이는 산업이 종종 지역적 관행에 따라 분류되고 정의되기 때문이다. 그러나 이러한 경우에도 SASB 기준은 기업이 

관련 지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별하는 데 도움을 준다. 

• 공시 주제는 특정 산업 내에서 기업이 수행하는 활동과 관련된 특정 지속가능성 관련 위험 및 기회를 설명한다. 공시 

주제(함께 제공되는 설명 포함)는 특정 산업에 속한 기업의 활동에 따른 구체적인 지속가능성 관련 위험 또는 기회를 

정의하며, 여기에는 적절한 경영 또는 부실한 경영이 기업의 재무 위험 및 수익 프로필에 어떤 영향을 미칠 수 

있는지에 대한 간략한 설명이 포함된다. 이러한 공시 주제는 기업이 자신의 사업모형 및 활동을 기준으로 지속가능성 

관련 위험 및 기회를 일관된 방식으로 식별하여 공시할 수 있도록 설계되었다. 
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기업이 참조하고 고려할 수 있는 지침의 원천 

SASB 기준의 공시 주제를 참조하고 이의 적용가능성을 고려해야 하는 요구사항 외에도, IFRS S1은 다음과 같은 지침의 원천을 

제시하고 있다(IFRS S1 문단 55(2) 참조). 기업은 기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 

위험 및 기회를 식별할 때, 다음과 같은 지침의 원천을 참조하고 고려13할 수 있다.  

1. 기후정보공개표준위원회(CDSB) 프레임워크 적용지침 

생물다양성 관련 공시를 위한 CDSB 프레임워크 적용지침은 토양 비옥도 감소, 농작물 생산을 위한 수분공급의 감소 및 

어류자원의 가용성 감소와 같은 잠재적인 생물다양성 관련 물리적 위험을 식별한다.  

물 관련 공시를 위한 CDSB 프레임워크 적용지침은 물 효율성 향상, 신제품 및 서비스 개발, 그리고 이해관계자의 참여와 

그들과의 협력을 통한 생태계 보전 및 복원과 같은 잠재적인 물 관련 기회를 식별한다. 

2. 주요이용자 중심의 다른 기준제정기구의 자료  

 

3. 동일한 산업 또는 동일한 지역에서 활동하는 기업들이 식별한 지속가능성 관련 위험 및 기회  

 

 

 

 

 

                                             13    이러한 지침 원천에 대한 참조는, 기업이 반드시 참조하고 적용 가능성을 검토해야 하는 SASB 기준에 대한 참조와는 대조적이다. 

예시—지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별하기 위해 주요이용자 중심의 기준제정기구의 자료를 참조하고, 이의 

적용가능성을 고려하는 경우 

기업은 주요이용자의 정보수요를 충족하기 위해 설계된 기준을 발행하는 국가 기준제정기구가 존재하는 관할권에서 

운영되고 있다. 해당 기준제정기구가 인적자본 관련 공시에 대한 기준을 발표하였다. IFRS S1은 기업이 지속가능성 

관련 위험 및 기회를 식별할 때, 이 기준의 적용가능성을 고려하는 것을 허용한다. 

예시—동종업계의 지속가능성 관련 위험 및 기회를 참조하고, 이의 적용가능성을 고려하는 경우 

의료기기 및 용품 산업을 영위하는 한 기업은 최근 헬스케어 유통 산업을 영위하는 기업을 인수하였다. 해당 인수라는 

유의적인 사건이 발생함에 따라, 인수 기업은 자신의 가치사슬 전반에 걸쳐 지속가능성 관련 위험 및 기회의 범위를 

재평가하면서, 헬스케어 유통 업체 산업에서 일반적으로 나타날 수 있는 지속가능성 관련 위험 및 기회를 고려한다. 

이러한 위험 및 기회를 식별하는 데 도움을 주기 위해, 인수 기업은 해당 산업에서 활동하는 다른 기업들의 지속가능성 

관련 재무공시에서 식별된 지속가능성 관련 위험 및 기회를 참조한다.  
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기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 위험 및 기회의 식별—비례성 메커니즘 

기업은 기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별하기 위해, IFRS S1에 

언급된 지침의 원천을 적용한다. 기업은 이러한 지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별하기 위해 광범위한 조사를 수행할 필요는 

없다. 대신, 기업은 보고일에 과도한 원가나 노력 없이 이용할 수 있는 합리적이고 뒷받침될 수 있는 모든 정보를 사용한다(IFRS 

S1 문단 B6 참조). 합리적이고 뒷받침될 수 있는 정보는 내부 정보와 외부 정보 모두를 포함할 수 있으며, 예를 들면 다음과 같다.  

• 기업의 위험관리 프로세스 

• 산업 및 동종업계의 경험 

• 외부 등급, 외부 보고서 및 통계  

• 기업이 다음 목적으로 사용하는 정보  о 재무제표 작성 о 사업모형 운영 о 전략 수립 о 지속가능성 관련 위험 및 기회의 관리(IFRS S1 문단 B9 참조) 
 

'보고일에 과도한 원가나 노력 없이 이용할 수 있는 합리적이고 뒷받침될 수 있는 모든 정보'를 이용하는 것은, 기업 전망에 영향을 미칠 

것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별함에 있어 고려할 수 있는 정보의 범위가 매우 넓다는 점에서 

유익하다. 이러한 요구사항은 기업이 고려하는 정보의 유형과 그러한 정보를 얻는 데 필요한 노력에 대한 한도를 설정하고, 지침을 제공하기 

위한 것이다. 

이 요구사항은 다음을 명확히 한다. 

• 기업이 뒷받침될 수 없거나 불합리한 정보를 전제로 기회(또는 위험)를 과대하게 기술(overstating)하거나 과소하게 

기술(understating)하는 것이 금지된다. 

• 기업은 보고일에 기업이 이용할 수 있는 모든 정보(과거사건, 현재 상황 및 미래 상황 예측에 대한 정보 포함)를 사용해야 한다. 

• 기업은 모든 지속가능성 관련 위험 또는 기회를 식별하기 위해 광범위한 정보 조사를 수행할 것으로 기대되지 않는다. 이러한 광범위한 

조사가 ‘과도한 원가나 노력’을 나타내기 때문이다. (IFRS S1 결론도출근거  문단 BC51 참조).  

 

가치사슬 전반에 걸친 지속가능성 관련 위험 및 기회의 범위 재평가 

기업의 가치사슬에 영향을 미치는 변화가 발생할 수 있다. 그러나 적용의 용이성을 위해, 기업은 유의적인 사건 또는 유의적인 

상황의 변화가 발생한 경우에만 해당 가치사슬 내 지속가능성 관련 위험 및 기회를 재평가해야 한다(IFRS S1 문단 B11 참조). 

따라서 기업은 매 보고일마다 이 평가를 다시 수행할 필요는 없다. 자세한 내용은 이 교육자료의 부록 B를 참조할 수 있다. 
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제3장—중요한 정보의 식별 및 공시 

이 장은 제1장과 제2장을 기반으로 한다. 제1장에서는 중요한 정보의 정의와 ISSB 기준에서의 적용에 대해 설명하였다. 

제2장에서는 '기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 위험 및 기회'의 의미와, 이러한 위험 

및 기회를 식별하는 방법에 대해 설명하였다. 

이러한 설명을 종합하여 제3장에서는 기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 위험 및 기회에 

대한 중요한 정보를 식별하고 공시하기 위해 ISSB 기준의 요구사항을 적용하는 방법을 설명한다. 

기업은 이러한 지속가능성 관련 위험과 기회에 대한 중요한 정보를 식별하고 공시하기 위해 일정한 프로세스를 따르는 것이 도움이 

될 수 있다. 이 장에서 설명하고 있는 그림 3.1에서 제시된 4단계 프로세스는 그러한 프로세스의 예시로, 기업이 효율적이고 

효과적으로 판단을 내리는 데 도움이 되도록 설계된 지침이다.14 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

14 이 예시 프로세스는 현지 법률 및 규제 목적의 중요한 정보에 대한 평가를 설명하기 위한 것이 아니다. 기업은 현지 법률 및 규제를 준수하는지 여부를 

평가하기 위해서는 현지의 요구사항을 참조한다.
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그림 3.1—기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 위험 및 기회에 대한 중요한 정보 식별 및 

공시 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

연계성 고려사항 

이 교육자료는 기업이 지속가능성 관련 재무 공시를 준비할 때 정보의 중요성 여부를 평가하기 위해 취할 수 있는 4단계 

프로세스를 예시로 사용한다. 이 접근 방식은 IFRS 실무서 2 중요성 판단에 설명된 '4단계 중요성 프로세스'와 유사하다. 
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중요할 가능성이 있는 지속가능성 관련 

위험 및 기회에 대한 정보 식별 

필
요

시
 

 

중요할 가능성이 있는 지속가능성 관련 

위험 및 기회에 대한 정보 식별 

 
 

잠재적으로 중요한 정보의 집합 

 

1단계에서 식별된 잠재적으로 중요한 

정보가 실제로 중요한지 평가 

 
 

예비 공시 집합 

 

지속가능성 관련 재무공시 초안 내 정보 

정리 

 
 

지속가능성 관련 재무공시 초안 작성 

 
 

지속가능성 관련 재무공시 초안 검토 

 
 

지속가능성 관련 최종 재무공시 
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1단계—중요할 가능성이 있는 지속가능성 관련 위험 및 기회에 대한 정보 식별 

1단계에서 기업은 주요이용자가 기업에 자원을 제공하는 것과 관련된 의사결정을 할 때 이해할 필요가 있을 수 있는 지속가능성 

관련 위험 및 기회에 대한 정보를 식별한다. 

이 정보를 식별하기 위한 출발점으로 기업은 ISSB 기준의 요구사항을 고려한다. ISSB는 기준서를 개발할 때, 다양한 상황에 있는 

여러 기업들이 주요이용자의 요구를 충족할 수 있도록 필요한 정보를 식별한다. 

또한, ISSB 기준은 특정 정보의 공시를 명시적으로 요구하지 않더라도, 주요이용자가 기업의 단기, 중기 및 장기에 걸쳐 기업의 

현금흐름, 자금조달 접근성, 자본비용에 대한 지속가능성 관련 위험 및 기회의 영향을 이해하는 데 그 정보가 필요하다면, 기업은 

해당 정보를 추가로 공시해야 한다(IFRS S1 문단 15(2)항 참조). 

2장에서 설명한 바와 같이, 기업이 식별한 특정 지속가능성 관련 위험 또는 기회에 적용되는 ISSB 기준이 없는 경우, 기업은 

주요이용자가 기업에 자원을 제공하는 것과 관련된 의사결정을 내리는 데 필요할 수 있는 정보를 식별하기 위해 다른 지침의 원천을 

사용하는 것과 관련된 요구사항을 적용한다(IFRS S1 문단 57–58항 및 IFRS S1 부록 C 참조). 이러한 다른 지침의 원천은 

특정 지속가능성 관련 위험 또는 기회, 특정 산업 또는 특정 상황에서 관련될 수 있는 정보(지표 포함)를 명시하고 있다. 이 들은, 

기업이 기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 위험 및 기회에 대한 공시 요구사항을 식별하는 

데 도움을 주기 위해 제공된다. 이 과정은 그림 3.2에 나타나 있다. 
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그림 3.2—1단계—기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 위험 및 기회에 대한 정보를 

식별하는 과정(주요이용자가 기업에 자원을 제공하는 것과 관련된 의사결정을 내리기 위해 이해할 필요가 있는 정보) — 지침의 

원천을 활용하여 

 

아니오 

 

 

지침의 원천 

식별된 모든 지속가능성 관련 위험 및 기회를 위한 IFRS S1 적용 

식별된 지속가능성 관련 위험 또는 기회에 ISSB 기준이 구체적으로 적용되나요? 

기업은 다음과 같은 정보를 식별하기 위해 지침의 원천을 사용한다.  

(1) 일반목적재무보고서의 이용자의 의사결정에 목적적합하면서, 

(2) 해당 지속가능성 관련 위험 및 기회를 충실하게 표현하는 정보 

IFRS 지속가능성 공시기준과 상충되지 않는 범위 

내에서 참조하고 고려할 수 있다. 

• CDSB 프레임워크 적용지침 

• 다른 투자자 중심 기준제정기구의 자료 

• 산업적 또는 지역적 관행 

• GRI 기준 

• ESRS 

ISSB 기준 적용 

참조하고 

적용가능성 고려 

SASB 기준의 공시 

주제와 관련된 지표들 

예 

IFRS S1의 목적을 달성하는 데 도움이 되고 ISSB 

기준과 상충하지 않는 범위 내에서, 참조하고 고려할 

수 있다. 

지속가능성 관련 위험 및 기회의 영향을 주요이용자가 이해할 수 있도록, 필요에 따라 추가 정보를 식별해야 한다. 

산출물: 잠재적으로 중요한 정보의 집합 
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ISSB 기준의 적용 

기업이 기업 전망에 합리적으로 영향을 미칠 것으로 예상할 수 있는 지속가능성 관련 위험 또는 기회를 식별한 경우, IFRS S1은 

해당 지속가능성 관련 위험 또는 기회에 적용가능한 ISSB 기준을 적용할 것을 요구한다(IFRS S1 문단 56 참조). 예를 들어, 

기업이 기업 전망에 합리적으로 영향을 미칠 것으로 예상할 수 있는 기후 관련 위험 또는 기회를 식별한 경우, 해당 기업은 IFRS 

S1과 함께 IFRS S2를 적용해야 한다. 

 

ISSB 기준에서는 특정 지속가능성 관련 위험 또는 기회에 적용되는 공시 요구사항을 해당 정보가 기업의 상황에서 중요할 경우 

기업이 공시해야 하는 정보 항목으로 제시한다. 이 정보는 ISSB가 주요이용자가 기업에 자원을 제공하는 것과 관련된 의사결정을 

내리는 데 유용할 가능성이 높다고 식별한 정보이다. 만약 기업이 ISSB 기준에서 요구하는 정보가 중요하지 않다고 판단하는 경우, 

해당 정보를 공시할 필요는 없다(IFRS S1 문단 B25 참조). 또한, 기업은 ISSB 기준에 명시되지 않은 추가 정보가, 주요이용자가 

해당 지속가능성 관련 위험 또는 기회가 기업 전망에 미치는 영향을 이해하는 데 필요하다면 이를 공시해야 하는지 여부를 판단해야 

한다(IFRS S1 문단 B26 참조).  

 

기업이 식별한 지속가능성 관련 위험 또는 기회에 적용가능한 ISSB 기준이 없는 경우, IFRS S1은 기업이 다음의 기준을 충족하는 

정보를 식별하기 위해 판단을 적용할 것을 요구한다.  

• 주요이용자의 의사결정에 대한 목적적합성 

• 해당 지속가능성 관련 위험 또는 기회에 대한 표현충실성(IFRS S1 문단 57 참조). 

 

이러한 판단을 적용할 때, 기업은 주요이용자에게 유용한 정보가 무엇인지 평가해야 한다. 

기업이 정보의 목적적합성과 식별된 위험 또는 기회를 충실하게 표현하는지를 평가하는 데 도움을 주기 위해, IFRS S1은 

목적적합하고 잠재적으로 중요한 정보를 식별하는 데 사용할 수 있는 지침의 원천을 명시하고 있다. 

기업이 참조하고 고려해야 할 지침의 원천— 

SASB 기준의 공시 주제와 연관된 지표의 적용가능성 

각 산업은 그 산업에 공통적으로 나타나는 지속가능성 관련 위험 및 기회를 가지고 있다. IFRS S1은, 기업이 기업의 지속가능성 

관련 위험 및 기회와 관련하여 산업기반 지표를 공시할 것을 요구한다. 즉, 이는 특정 산업에 속한 기업들이 공통적으로 가지는 

사업모형, 활동 또는 그 외 특징적인 요소들과 관련된 지표를 의미한다(IFRS S1 문단 48 참조). 

기업은 IFRS S2를 IFRS S1과 결합하여 적용해야 한다. 예를 들어, 기후 관련 정보에 대해 요구되는 세분화 수준을 

결정할 때, 기업은 IFRS S1의 관련 요구사항을 참조해야 한다.  
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SASB 기준은 산업별 공시 요구사항을 명시하고 있으므로, 관련 산업별 정보를 식별하는 데 도움이 된다. 따라서 SASB 기준은 

이전에 주요이용자의 정보수요를 충족하기 위한 지속가능성 관련 재무공시를 보고한 경험이 없는 기업에게 특히 유용한 수단이 될 

것으로 기대된다(IFRS S1 결론도출근거  문단 BC125 참조).  

산업기반 지표를 공시할 때, IFRS S1은 기업이 SASB 기준에 포함된 공시 주제와 연관된 지표의 적용가능성을 참조하고 고려할 

것을 요구한다. 
 

 

기업은 SASB 기준에 명시된 지표가 기업의 상황에 적용가능하지 않다고 결론지을 수도 있으며, 이 경우 기업은 지속가능성 관련 

재무공시에 해당 정보를 포함할 필요는 없다(IFRS S1 부속지침  문단 IG20 참조). 

기업이 참조하고 고려할 수 있는 지침의 원천 

IFRS S1은 또한, 기업이 다음 지침의 원천을 참조하고 그 적용가능성을 고려할 수 있음을 명시하고 있다. 이는 해당 지침들이 

ISSB 기준과 충돌하지 않는 범위 내에서, 목적적합한 공시를 개발하는 데 도움을 줄 수 있도록 하기 위함이다. 

• CDSB 프레임워크 적용 지침 

• ISSB 이외에 주요이용자 중심의 기준 제정기관이 개발한 자료 

• 동일 산업 또는 동일 지역에서 활동하는 기업들이 공시한 정보(지표 표함)(IFRS S1 문단 58(2) 참조) 

예시—SASB 기준을 활용하여 중요한 정보를 식별하는 경우  

육류, 가금류 및 유제품 산업을 영위하는 기업은, SASB 기준에서 두 개의 공시 주제를 식별한 후, 육류, 가금류 및 유제품 

SASB 기준에 포함된 다음과 같은 지표의 적용가능성을 참조하고 고려할 수 있다.  

• 식품 안전 о FB-MP-250a.1—글로벌 식품 안전 이니셔티브(Global Food Safety Initiative, GFSI) 감사에 대한 (1) 

부적합 비율 및 (2) 중대 부적합, 경미한 부적합별 시정조치 이행률 о FB-MP-250a.2—GFSI 식품 안전 인증 프로그램을 획득한 공급업체 시설 비율 о FB-MP-250a.3—(1) 리콜 발행 건수 및 (2) 리콜된 제품 총 중량 о FB-MP-250a.4—기업의 제품 수입을 금지한 시장에 대한 설명 

• 근로자 건강 및 안전 о FB-MP-320a.1—(1) 총 기록 가능한 사고율(Total Recordable Incident Rate, TRIR) 및  

(2) (a) 직접 고용직 및 (b) 계약직에 대한 사망률  о FB-MP-320a.2—급성 및 만성 호흡기 질환을 평가, 모니터링 및 완화하기 위한 노력에 대한 설명 

이러한 각 지표는 정의, 범위, 이행 및 제시에 대한 구체적 지침을 제공하는 세부 프로토콜에 의해 지원된다. 
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특정 상황에서 사용할 수 있는 지침의 원천 

기업이 공시할 지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별한 경우, 기업은 다음의 조건을 충족하는 범위 내에서 GRI 기준 및 ESRS를 

참조하고 그 적용가능성을 고려할 수 있다. 

• 해당 지침들이 기업이 주요이용자에게 유용한 지속가능성 관련 위험 및 기회에 관한 정보를 공시하려는 IFRS S1의 

목적을 달성하는 데 도움이 되는 경우  

• 해당 지침들이 ISSB 기준과 충돌하지 않는 경우 (IFRS S1 문단 C2 참조). 

 

 

1단계(식별 단계)의 결과는 잠재적으로 중요한 정보의 집합이다. 

예시—지속가능성 관련 기회에 대해 공시할 정보를 식별하기 위해 GRI 기준을 참조하고 적용가능성을 고려하는 경우 

기술 산업을 영위하는 한 기업은, 기업의 사업모형을 운영하는 데 고도로 숙련된 직원에 크게 의존하고 있다. 관련 SASB 

기준을 참조하고 고려한 결과, 해당 기업은 직원 채용, 포용성 및 성과(Employee Recruitment, Inclusion & 

Performance)를 기업 전망에 합리적으로 영향을 미칠 수 있는 지속가능성 관련 기회로 식별하였다. 

이 지속가능성 관련 기회에 적용가능한 ISSB 기준이 없는 경우, 기업은 관련 SASB 기준에 포함된 공시 주제의 지표를 

참조하고 고려하는 것에 더하여, GRI 기준을 참조하고 그 적용가능성을 고려하여 이 지속가능성 관련 기회에 대한 공시를 

개발하기로 결정하였다.  

기업은 GRI 404 교육 및 훈련, 2016 기준을 참조하였으며, 주요이용자에게 유용한 정보를 제공할 수 있는 두 가지 공시 

항목을 식별하였다. 

• 공시 404-1: 직원 1인당 연간 평균 교육 시간. 기업은 이 정보가 중요한 정보가 될 수 있다고 판단하였다. 또한, 이 

공시가 IFRS S1의 목적을 달성하는 데 도움이 되며 ISSB 기준과 충돌하지 않는다고 결론지었다. 주의할 점은, 기업이 

이 정보를 지속가능성 관련 재무공시에 공시하는 경우, 해당 공시를 준비하는 데 적용한 구체적인 GRI 기준을 명시해야 

한다는 점이다(IFRS S1 문단 59 참조). 

• 공시 404-3: 정기적인 성과 및 경력 개발 평가를 받은 직원 비율. 기업은 이 정보가 중요한 정보가 아니라고 

판단하였으며, 따라서 이 정보를 지속가능성 관련 재무공시에는 포함하지 않기로 결론 내린다. 
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2단계—1단계에서 식별한 잠재적으로 중요한 정보가 실제로 중요한지 평가 

2단계에서는, 기업이 1단계에서 식별한 잠재적으로 중요한 정보가 실제로 중요한지 여부를 평가한다. 이 평가는 기업이 

관련된 모든 사실과 상황을 고려하여 판단을 적용할 것을 요구한다.  

이 단계에서는, 기업이 중요성 판단을 수행할 때 고려하는 사항, 그리고 중요성 판단을 수행하는 과정에서 기업이 마주할 수 

있는 질문들(예: 다음과 같은 요소를 어떻게 고려할 것인가)을 다룬다.  

• 질적(qualitative) 및 양적(quantitative) 요소 

• 결과가 불확실한 가능한 미래 사건 

• 변화된 상황과 과정 

중요성 판단 

제1장에서는 중요한 정보의 정의를 설명하였다. 또한, 정보가 중요한지 여부를 평가할 때, 기업은 해당 정보가 누락되거나 

잘못 기재되거나 불분명할 경우 기업에 자원을 제공하는 것과 관련된 주요이용자의 의사결정에 합리적으로 영향을 미칠 수 

있는지를 고려해야 함을 설명하였다.  

중요성 판단은 기업 특유의 것이다. ISSB 기준은 특정 상황에서 중요한 정보에 대한 임계치(threshold)를 규정하거나, 어떤 

정보가 중요한지를 사전에 결정하지 않는다(IFRS S1 문단 B19 참조).  

중요성 판단을 수행할 때, 기업은 특정 정보 항목이 기업의 미래 순현금유입의 금액, 시기 및 불확실성에 대한 주요이용자의 

평가와 기업 경제적 자원에 대한 수탁책임(stewardship)에 대한 평가에 영향을 미쳐, 그들의 의사결정에 영향을 줄 수 있을 

것으로 합리적으로 예상될 수 있는지를 고려한다(IFRS S1 문단 B15 참조).  

정보가 주요이용자의 의사결정에 영향을 미칠 수 있는지를 평가할 때, 기업은 양적 요소와 질적 요소를 모두 고려해야 한다. 

예를 들어, 기업은 지속가능성 관련 위험 또는 기회가 기업에 미치는 영향의 규모(magnitude)와 성격(nature)을 고려할 

수 있다(IFRS S1 문단 B21 참조). 

양적 요소의 고려 

기업은 일반적으로 지속가능성 관련 위험 또는 기회의 영향의(effect) 크기를 다른 관련 측정항목과 비교하여, 해당 정보가 

양적으로 중요한지 여부를 평가한다. 기업은 해당 영향의 크기가 그러한 수준인지, 즉 지속가능성 관련 위험 또는 기회에 관한 

정보가 주요이용자의 기업에 자원을 제공하는 것과 관련된 의사결정에 합리적으로 영향을 미칠 수 있을지를 평가해야 한다. 양적 

요소의 예로는 현금흐름에 대한 영향, 자원 소비량, 투자수익률, 시장 점유율 등이 있을 수 있다.  
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기업이 이 양적 평가를 수행할 때 어떤 측정항목을 기준으로 삼을 것인지는 판단의 문제이다. 이러한 판단은 해당 지속가능성 관련 

위험 또는 기회와 관련된 측정항목 및 기업의 일반목적 재무보고서를 이용하는 주요이용자에게 목적적합성 있는 정보에 따라 

달라진다. 예를 들어, 다음과 같은 경우를 고려할 수 있다.  

• 특정 직원 집단에 영향을 미치는 지속가능성 관련 위험에 관한 정보를 평가할 때, 기업은 영향을 받는 직원 수를 전체 직원 수에 

대비하여 고려할 수 있다.  

• 특정 범주의 스코프 3 온실가스 배출량에 관한 정보를 평가할 때, 기업은 해당 범주의 배출량이 기업의 다른 스코프 3 범주 

또는 전체 스코프 3 배출량과 비교하여 고려할 수 있다. 

양적 요소는, 온실가스 배출량과 같은 양적 정보의 중요성을 평가하는 데 사용할 수 있을 뿐만 아니라, 특정 지속가능성 관련 위험에 

대한 기업의 회복탄력성과 같은 질적 정보의 중요성을 평가하는 데에도 사용할 수 있다. 예를 들어, 기업의 전략과 사업모형의 

회복탄력성에 관한 정보는, 미래 현금흐름의 금액, 시기 및 불확실성에 더 큰 잠재적 영향을 미치는 지속가능성 관련 위험에 대해, 

미래 현금흐름에 미치는 잠재적 영향이 더 작은 위험에 관한 정보보다 중요할 가능성이 높다. 

질적 요소의 고려 

기업이 중요성 판단을 수행할 때 고려하는 질적 요소는 기업의 특성으로, 이는 기업의 지배구조나, 기업의 가치사슬 전반에 걸쳐 

이해관계자, 사회, 경제 및 자연환경과의 상호작용 등과 관련되며, 이러한 특성들은 궁극적으로 지속가능성 관련 위험 또는 

기회를 발생시킨다. 이러한 요소가 존재하는 경우, 해당 정보는 일반목적재무보고서 주요이용자의 의사결정에 영향을 미칠 

가능성이 높다. 질적 요소가 존재한다고 해서 해당 정보가 반드시 중요한 정보가 되는 것은 아니지만, 그 정보에 대한 

주요이용자의 관심을 증가시킬 가능성이 높다. 그러나 그 성격상, ISSB 기준이 요구하는 일부 정보는 질적 요소의 존재로 인해 

중요할 가능성이 높다. 예를 들어, 기업이 기후 관련 위험이라는 주제를 관리하기 위해 기업의 거버넌스 기능을 어떻게 

구조화했는지에 대한 정보는, 그 성격상, 기업 전망에 합리적으로 영향을 미칠 것으로 예상될 수 있는 기후 관련 위험에 노출된 

모든 기업에게 중요할 가능성이 높다.  

기업은 중요성 판단을 수행할 때, 기업 특유의 질적 요소와 외부 질적 요소를 모두 고려해야 한다. 실무에서는, 기업이 이 두 

요소를 함께 고려해야 할 수도 있다. 표 3.1은 기업 특유의 질적 요소와 외부 질적 요소에 대한 예시를 제시하지만, 이는 

포괄적인 목록을 제공하기 위한 것은 아니다. 
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표 3.1—기업 특유의 질적 요소와 외부 질적 요소의 예시 

 

기업 특유 질적 요소 외부 질적 요소 

다음의 예시를 포함한다. 

• 위험 또는 기회의 성격 

• 기업의 사업모형과 전략이 특정 자원이나 관계에 

얼마나 의존하는지(예: 주요 공급업체 또는 주요 

고객과의 관계) 

• 예상치 못한 변동성 또는 추세 변화 

특정 상황에서는, 지속가능성 관련 재무공시에서 

제공된 전기 수치와 비교했을 때 예상치 못한 변동이 

발생한 경우, 양적으로 중요하지 않은 금액이라도 

기업이 이를 중요하다고 판단할 수 있다. 

다음의 예시를 포함한다. 

• 기업의 지리적 위치 

• 기업이 속한 산업 또는 부문 

• 기업이 운영하는 경제(권)의 상황 

동일 산업이나 동일 지역에서 운영하는 기업들은 여러 외부 

질적 요소를 공유할 수 있다.  

외부 질적 요소는 시간이 지나면서 변하지 않을 수도 있고, 

변할 수도 있다. 

특정 위험 또는 기회에 대한 노출이 없다는 사실 자체도, 

주요이용자의 의사결정에 합리적으로 영향을 미칠 수 

있다. 즉, 기업이 기업의 산업 내 다른 기업들이 

노출되어 있는 특정 위험 또는 기회에 노출되지 않은 

경우, 이러한 노출 부재에 관한 정보 역시 중요할 수 

있다.  

 

 
양적 요소 및 질적 요소의 고려 

기업은 하나 이상의 양적 요소나 질적 요소를 근거로 정보를 중요하다고 식별할 수 있다. 일반적으로, 특정 지속가능성 관련 위험 

또는 기회에 적용되는 요소가 많을수록, 또는 그 요소들의 잠재적 영향이 클수록, 해당 위험 또는 기회에 관한 정보는 중요할 

가능성이 높다.  

이러한 요소들 간에는 위계가 존재하지 않는다. 양적 요소나 질적 요소 중 어느 한 쪽이 더 중요한 것은 아니다. 기업은 양적 요소와 

질적 요소를 모두 고려하여 정보의 중요성을 평가해야 하며, 기업이 단순히 수치적 기준(numerical guidelines)에만 

의존하거나 모든 중요성 판단에 대해 일률적인 양적 임계치를 적용하는 것은 적절하지 않다. 

예시—질적 요소 고려 

포장재를 제조하는 한 기업은, 원재료(목재) 공급업체의 상당 부분이 최근 산림 파괴 활동이 증가하고 있다고 정부 

관계자들이 보고한 관할 지역에 위치해 있다. 해당 정부는 벌채 활동을 억제하기 위한 규제 수립을 계획하고 있다.  

질적 관점에서, 새로운 정부 규제에 관한 정보는 기업의 현금흐름에 합리적으로 영향을 미칠 수 있으므로, 중요한 정보일 수 

있다. 



IFRS 지속가능성 공시기준—지속가능성 관련 위험 및 기회와 중요한 정보의 공시 | 11월 2024 | 48  

기업은 모든 중요성 판단에서 양적 평가 또는 질적 평가만을 단독으로 의존할 수는 없지만, 처음에는 양적 측면 또는 질적 측면에서 

평가하는 것이 적절할 수 있다. 예를 들어:  

• 기업이 정보의 크기만을 기준으로 정보가 중요하다고 결론짓는 경우, 양적 측면에서 먼저 정보를 평가하는 것이 효율적인 

접근이 될 수 있다. 기업이 양적 임계치(크기를 평가하는 데 사용되는 측정치의 특정 수준, 비율 또는 금액)에 따라 정보가 

중요하다고 결론지었다면, 다른 요소들을 사용하여 해당 정보를 추가로 평가할 필요가 없을 수 있다. 

• 또는, 주요이용자가 해당 주제에 대해 갖는 관심만을 기준으로 기업이 정보가 중요하다고 결론짓는 경우, 질적 관점에서 

정보를 먼저 평가하는 것이 효율적인 접근이 될 수 있다. 만약 기업이 주요이용자에게 해당 주제의 중요성을 고려하여 질적 

임계치에 따라 정보가 중요하다고 결론지었다면, 기업은 다른 요소들을 사용하여 해당 정보를 추가로 평가할 필요가 없을 

수 있다. 

기업은 정보가 중요한지 여부를 결정할 때 양적 요소와 질적 요소를 모두 고려해야 하기 때문에, 질적 요소가 존재할 경우 양적 

평가를 위한 임계치는 낮아질 가능성이 있다. 즉, 질적 요소가 클수록 더 낮은 양적 임계치가 적용될 가능성이 높다. 그러나 질적 

요소가 존재하더라도, 그 영향이 매우 작아서 주요이용자의 의사결정에 합리적으로 영향을 미칠 수 없다고 판단된다면, 기업은 해당 

정보가 중요하지 않다고 결정 지을 수 있다.  

일부 상황에서는, 정보가 주요이용자의 의사결정에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상되므로, 양적 임계치를 0으로 낮추더라도 

해당 정보가 여전히 중요할 수 있다. 예를 들어, 주요이용자는 특정 유형의 지속가능성 관련 위험 또는 기회에 대한 정보를 매우 

면밀히 검토할 수 있다.  

오해를 방지하기 위해 명확히 하자면, 기업은 중요성 판단을 위해 질적 요소 또는 양적 요소가 미래 현금흐름에 미치는 영향을 

모델링할 필요는 없다.   

불확실한 결과를 가진 가능한 미래 사건에 대한 고려 

경우에 따라, ISSB 기준은 기업이 결과를 알 수 없는 가능한 미래 사건(‘불확실한 결과를 가진 가능한 미래 사건’이라고 지칭)에 

대한 정보를 공시할 것을 요구한다. 이러한 사건에 대한 정보가 중요한지 여부를 평가할 때, 기업은 IFRS S1에 따라 가능한 결과의 

범위와 해당 범위 내 가능한 결과의 발생 가능성을 고려해야 한다(IFRS S1 문단 B22 참조).   

이 맥락에서, ‘가능한 결과’란, 단기, 중기 및 장기에 걸쳐 기업의 미래 현금흐름의 금액, 시기 및 불확실성에 미치는 잠재적 영향을 

의미한다. 가능한 결과를 고려할 때, 기업은 모든 관련 사실과 상황을 고려해야 한다(IFRS S1 문단 B22(1) 및 B23 참조).  

기업은 어떤 사건의 잠재적 영향이 크고 발생할 가능성도 높을 경우, 해당 가능한 미래 사건에 대한 정보가 중요하다고 결론 내릴 

가능성이 높다. 그러나 IFRS S1은, 발생 가능성은 낮지만 영향이 큰 결과에 대한 정보가 단독으로 또는 다른 발생 가능성은 낮지만 

영향이 큰 결과에 대한 정보와 결합하여 중요한 정보가 될 수 있는지를 기업이 고려할 것을 요구한다(IFRS S1 문단 B23 및 그림 

3.3 참조). 
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그림 3.3—집합적으로 본 지속가능성 관련 위험에 대한 중요한 정보 

 

 
 

 
기업의 현금흐름에 수년 후 영향을 미칠 것으로 예상되는 가능한 미래 사건에 대한 정보는, 비슷한 영향을 미치지만 더 이른 시기에 

발생할 가능성이 있는 미래 사건에 대한 정보보다 중요할 가능성이 낮다. 그러나 일부 정보는 미래 사건의 잠재적 영향의 크기나 

사건 발생 시기와 무관하게, 주요이용자의 의사결정에 영향을 미칠 수 있을 것으로 합리적으로 예상될 수 있다(IFRS S1 문단 B24 

참조).  

변경된 상황 및 가정에 대한 고려 

기업은 변경된 상황과 가정을 고려하여 각 보고일마다 새로운 중요성 판단을 수행하고, 기존의 중요성 판단을 재평가해야 

한다(IFRS S1 문단 B28 참조). 이러한 변경은 기업 자체의 상황이나 외부 환경의 변화와 관련될 수 있다. 예를 들어, 기업이 

새로운 관할 지역으로 사업을 확장함에 따라 기업의 상황이 변할 수 있으며, 이에 따라 기업의 중요성 판단은 이 새로운 관할 

지역에서의 사업 운영을 고려하게 된다.  

변경된 상황 및 가정으로, 이전 기간 동안 기업이 지속가능성 관련 재무공시에서 포함했던 일부 정보가 더 이상 중요한 정보가 

아닐 수 있다. 반대로, 이전에는 공시하지 않았던 일부 정보가 새로운 중요한 정보가 될 수도 있다. 예를 들어, 새로운 기술의 

등장이라는 기업의 외부 환경에서 예상치 못한 변화가 발생할 경우, 지속가능성 관련 위험 또는 기회에 대한 추가 정보가 

중요한 정보가 될 수 있다. 

 

  

 

중요하다고 판단될 가능성이 

높음 

개별적으로 보아도, 혹은 

다른 ‘발생가능성은 낮지만 

영향은 큰’ 결과에 대한 

정보와 결합될 때도 중요한 

정보가 될 수 있다. 

예시—집합적으로 본 지속가능성 관련 위험에 대한 중요한 정보 

기업은 여러 지속가능성 관련 위험에 노출될 수 있으며, 이들 각각이 동일한 유형의 혼란(예: 기업의 공급망 혼란)을 초래할 

수 있다. 개별 위험원에 대한 정보는, 해당 위험원의로부터 혼란이 발생할 가능성이 매우 낮은 경우 중요하지 않을 수 있다. 

그러나 모든 위험원으로부터 발생할 수 있는 공급망 혼란이라는 집합적 위험에 대한 정보는 중요할 수 있다.  
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기업은 이러한 변화를 고려하여 각 보고일마다 중요성 판단을 재평가해야 한다. 기업은 보고일 현재의 사실과 상황을 기반으로 

지속가능성 관련 위험 및 기회를 식별하고, 해당 지속가능성 관련 위험 및 기회에 대한 중요한 정보를 제공해야 하며, 여기에는 미래 

지향적인 정보 제공도 포함된다. 만약 기업이 장기에 결과를 초래할 수 있는 지속가능성 관련 위험 또는 기회에 노출되어 있다면, 

기업은 이 지속가능성 관련 위험 또는 기회에 대한 중요한 정보를 공시해야 한다. 예를 들어, 보고일 현재 기업이 장래에 기후 관련 

법률이 변경될 가능성이 있다고 예상하는 경우, 그 법률 변경의 결과가 미래에 가시화되더라도, 그 장기적 위험에 대한 정보는 

중요할 수 있다.  

 

예시—중요성 판단 수행 

기업은 매 보고일마다, 해당 시점에서 정보가 주요이용자의 의사결정에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상되는지에 대한 

평가를 기반으로 중요성 판단을 수행한다. 이는 예를 들어 다음을 의미한다. 

• 기업이 과거에는 어떤 지속가능성 관련 위험에 대한 정보가 중요하지 않다고 평가하고 판단했지만, 현재 

보고일에는 해당 지속가능성 관련 위험이 기업 전망에 영향을 미칠 수 있다고 합리적으로 예상할 수 있다면, 

기업은 해당 사안에 대한 중요한 정보를 제공해야 한다.  

• 기업이 특정 지속가능성 관련 위험에 대해 정보를 보유하고 있으며, 이를 효과적으로 관리하고 있다고 평가하고 

판단했지만, 주요이용자가 다르게 판단할 가능성이 있다고 결론 지은 경우, 해당 위험에 대한 정보는 중요할 수 있다.  

• 기업이 특정 지속가능성 관련 위험에 대해 정보를 보유하고 있으며, 이를 효과적으로 관리하고 있다고 평가하고 

판단했지만, 주요이용자가 기업의 위험 완화 활동을 인식하지 못할 가능성이 있다고 합리적으로 결론 지은 경우, 

해당 위험에 대한 정보는 여전히 중요할 수 있다.  

• 주요이용자가 우려사항으로 식별하지 않은 지속가능성 관련 위험에 대해 기업이 정보를 보유하고 있는 경우에도, 

해당 정보가 주요이용자의 의사결정에 영향을 미칠 수 있다고 합리적으로 예상된다면, 해당 정보는 여전히 중요할 수 

있다. 예를 들어, 기업이 특정 지속가능성 관련 위험에 노출되어 있는지 여부에 대한 주요이용자의 오해를 해소할 수 

있는 정보는, 해당 정보가 주요이용자의 의사결정에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상된다면, 중요한 정보가 될 

수 있다. 

• 기업이 특정 지속가능성 관련 위험 또는 기회와 관련하여 목표를 달성하겠다는 의사를 발표했지만, 이 목표를 

달성하기 위한 계획을 아직 수립하지 않은 경우, 이러한 정보 또한 중요할 수 있다. 

 

2단계의 산출물은 예비적으로 중요하다고 판단된 정보의 집합이다. 
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3 단계—지속가능성 관련 재무공시 초안에서 정보 정리 

3단계에서는, 기업이 지속가능성 관련 재무공시 초안에서 예비적 중요한 정보 집합을 주요이용자에게 정보를 명확하고 

간결하게 전달할 수 있도록 정리한다. 예를 들어, 지속가능성 관련 재무공시는 다음을 충족해야 한다.  

• 기업에 특유하지 않은, 틀에 박힌(boilerplate) 일반적인 정보를 피한다. 

• 일반목적재무보고서에서의 정보 중복을 피한다. 이는 관련 재무제표에서 제공된 정보의 불필요한 중복도 포함된다.  

• 명확한 말과 명확하게 구조화된 문장과 단락을 사용한다(IFRS S1 문단 D26 참조).  

기업은 정보를 명확하고 간결하게 전달하기 위해 판단을 적용한다. 이 단계에서는 기업이 정보를 정리하는 과정에서 수행해야 할 

판단과 관련된 몇 가지 요구사항을 설명한다. 여기에는 다음이 포함된다.  

• 정보의 통합 및 세분화 

• 정보의 불명확화 

• 중요한 정보의 공시  

또한, 이 단계에서는 ISSB 기준과 법률 또는 규정과의 상호작용, 그리고 기회에 대한 상업적으로 민감한 정보 공시에 관련된 기타 

요구사항도 설명한다. 

정보의 통합 및 세분화 

기업은 모든 사실과 상황을 고려하여 지속가능성 관련 재무공시 내에서 정보를 어떻게 통합하고 세분화할 것인지 결정한다. 기업은 

중요하지 않은 정보로 중요한 정보를 불분명하게 하거나 유사하지 않은 중요한 항목들을 통합함으로써, 기업의 지속가능성 관련 

재무공시의 이해가능성을 저하시키지 말아야 한다(IFRS S1 문단 B29 참조).  

기업은 정보를 통합함으로써 중요한 정보가 불분명하게 되는 경우, 정보를 통합해서는 안 된다. 정보는 정보의 항목들이 서로 

공유되는 특성을 보일 때 통합되어야 하며, 공유되는 특성이 없을 때는 통합되어서는 안 된다. 지속가능성 관련 위험 및 기회에 대한 

정보는 지리적 위치 또는 지정학적 환경 같은 요소를 고려하여 세분화할 필요가 있을 수 있다. 예를 들어, 중요한 정보가 

불분명해지지 않도록 기업은 물이 풍부한 원천에서 취수한 물과 물 스트레스가 높은 지역에서 취수한 물을 구분하여 기업의 물 

사용에 대한 공시를 세분화할 필요가 있을 수 있다(IFRS S1 문단 B30 참조).   
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정보의 불명확화 

제1장에서 설명된 바와 같이, IFRS S1은 기업이 지속가능성 관련 재무공시를 명확히 식별하고, 이를 다른 정보와 구분할 것을 

요구한다. 기업은 중요한 정보를 불분명하게 해서는 안 된다. 주요이용자에게 그 정보를 누락하거나 잘못 기재하는 것과 비슷한 

영향을 주는 방식으로 정보가 소통된다면, 그 정보는 불분명한 것이다(IFRS S1 문단 B27 참조).  

중요한 정보가 불분명해질 수 있는 상황의 예는 다음과 같다. 

• 중요한 정보가 중요하지 않은 추가 정보와 명확하게 구분되지 않는 경우 

• 중요한 정보가 지속가능성 관련 재무공시에 공시되지만, 사용한 언어가 모호하거나 불명확한 경우 

• 지속가능성 관련 위험 또는 기회에 대한 중요한 정보가 지속가능성 관련 재무공시 전반에 흩어져 있는 경우 

• 상이한 정보 항목들이 부적절하게 통합된 경우 

• 비슷한 정보 항목들이 부적절하게 세분화된 경우 

• 주요이용자가 어떤 정보가 중요한지를 판단할 수 없을 정도로 중요한 정보가 중요하지 않은 정보에 가려져 지속가능성 관련 

재무공시의 이해가능성이 낮아지는 경우(IFRS S1 문단 B27 참조) 
 

상호운용성 고려사항 

ISSB 기준과 ESRS 또는 GRI 기준과 같은 다른 지속가능성 관련 기준을 함께 적용하는 기업은, 보다 광범위한 

이해관계자를 대상으로 제공되는 다른 정보로 인해 주요이용자에게 중요한 정보를 불분명하게 해서는 안 된다. 

 

중요한 정보의 공시 

기업이 특정 지속가능성 관련 위험 또는 기회가 기업 전망에 미치는 영향을 주요이용자가 이해하는 데 필요한 중요한 정보라고 

판단하는 경우, 기업은 해당 정보가 ISSB 기준에 의해 구체적으로 요구되는지 여부와 관계없이 해당 정보를 공시해야 

한다(IFRS S1 문단 B26 참조). 

예를 들어, IFRS S1의 목적은, 기업이 주요이용자에게 유용한 지속가능성 관련 위험 및 기회에 대한 정보를 공시하도록 

요구하는 것이다. 그러나 제2장에서 설명된 바와 같이, 기업의 자원 및 관계에 대한 의존성 및 임팩트는 지속가능성 관련 위험 

및 기회를 발생시킨다(IFRS S1 문단 2 참조). 따라서, 주요이용자가 기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 

있는 지속가능성 관련 위험 및 기회를 이해하는 데 필요한 경우, 의존성 및 임팩트에 관한 정보도 공시되어야 할 수 있다. 

기업은 이러한 정보에 대해 다른 모든 유형에 대한 판단과 동일하게, 해당 정보가 주요이용자의 의사결정에 영향을 미칠 

것으로 합리적으로 예상할 수 있는지 여부를 기준으로 중요성 판단을 수행해야 한다. 
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상호운용성 고려사항 

• ESRS에서는 기업이 사람이나 환경에 미치는 임팩트를 고려하여 임팩트 중요성(impact materiality)을 

평가한다. GRI 기준은 기업이 경제, 환경, 사람에(인권 영향 포함) 미치는 임팩트를 고려한다. 이는 때때로 

‘인사이드아웃(inside-out) 관점’이라고 불린다.  

• ISSB 기준을 ‘아웃사이드인(outside-in)’관점으로만 설명하는 것은 불완전하며 따라서 부정확하다. 기업의 

활동이 자원 및 관계(사람 및 환경 포함)에 미치는 임팩트는, 기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 

있는 지속가능성 관련 위험 및 기회를 발생시킬 수 있다. 따라서 ISSB 기준을 적용할 때 이러한 임팩트는 관련성이 

있다.  

 
반대로, ISSB 기준이 특정 정보를 공시하도록 요구하더라도, 해당 정보가 중요하지 않을 경우, 기업은 해당 정보를 공시할 필요가 

없다(IFRS S1 문단 B25 참조).  

기타 고려사항—ISSB 기준과 법률 또는 규정과의 상호작용 및 상업적으로 민감한 정보 

지속가능성 관련 재무공시를 제공할 때, ISSB 기준의 준수를 명시하려면, 기업은 중요한 정보와 관련된 요구사항을 포함하여 ISSB 

기준의 모든 요구사항을 적용해야 한다. 그러나 몇 가지 예외가 있다.  

• 현지 법률 및 규정이 기업의 지속가능성 관련 재무공시에서 제공해야 할 정보에 영향을 미치는 경우(이 교육자료 부록 C 참조) 

• 기업이 지속가능성 관련 기회에 대한 정보가 상업적으로 민감하다고 판단하는 경우, IFRS S1에 명시된 제한적인 상황 하에서, 

기업은 해당 정보를 지속가능성 관련 재무공시에서 생략할 수 있다. 

• 이러한 생략은 해당 정보가 ISSB 기준에 따라 공시가 요구되고 중요한 정보인 경우에도 허용된다. IFRS S1은, 기업이 이러한 

예외(exemption)를 적용했다는 사실을 공시할 것을 요구한다(IFRS S1 문단 B34–B37 참조). 
 

3단계의 산출물은 지속가능성 관련 재무공시의 초안이다. 
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4 단계—지속가능성 관련 재무공시 초안 검토 

4단계에서 기업은 지속가능성 관련 재무공시 초안을 검토하여, 개별 정보뿐만 아니라 전체 공시 맥락에서 조합된 정보가 모두 

중요한지 평가한다. 즉, 개별적으로는 중요하지 않다고 판단된 정보라도 전체 지속가능성 관련 재무공시 세트를 고려할 때 다른 

정보와 결합하여 중요할 수 있다.  

기업은 3단계에서 작성한 지속가능성 관련 재무공시 초안을 바탕으로 지속가능성 관련 재무공시를 준비한다. 4단계에서 기업은 한 

걸음 물러서서 지속가능성 관련 재무공시를 전체적으로 검토한다. 예를 들어, 주요이용자가 지속가능성 관련 재무공시와 

일반목적재무보고서 내 다른 공시 간의 연관성을 이해할 수 있도록 연계된 정보 관련 요구사항을 준수했는지 고려한다(IFRS S1 

문단 21–24 참조).   

그림 3.4에 기업이 검토 과정에서 고려할 수 있는 사항들과 그 결과로 발생할 수 있는 변경사항이 제시되어 있다. 

그림 3.4—모든 중요한 정보가 식별되었는지를 판단하기 위한 지속가능성 관련 재무공시 초안  
 

 

이러한 검토 과정에서 기업은 

다음과 같은 사항을 고려한다. 

 

이러한 검토를 수행함으로써  

다음과 같은 조치를 취할 수 있다. 

 

  
 

 

 

 
서로 다른 정보 항목 간의 관련성이 모두 식별되었는지 

여부. 정보 간의 새로운 관계를 식별하는 것은 해당 정보가 

처음으로 중요한 것으로 식별되는 결과로 이어질 수 있다. 

  

 

 
공시에 추가 정보를 제공한다. 

 
개별적으로는 중요하지 않은 정보 항목들이 함께 고려될 

경우, 주요이용자의 의사결정에 영향을 미칠 수 있는지 

여부 

 

 
정보를 더 많이 통합하거나 세분화한다. 

 

  지속가능성 관련 재무공시 내 정보가 효과적이고 이해하기 

쉬운 방식으로 전달되었는지, 그리고 중요한 정보가 

불분명해지지 않도록 정리되었는지 여부 

 
중요하지 않은 것으로 식별된 정보를 제거하여  

중요한 정보가 불분명해지는 것을 방지한다. 

 
지속가능성 관련 재무공시가 기업의 지속가능성 관련 

위험과 기회에 대해 공정하게 표시되었는지 여부 

 

 
지속가능성 관련 재무공시 내 정보를 재정리 
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4단계의 검토 결과, 기업은 2단계에서의 평가를 재고하고, 지속가능성 관련 재무공시 초안에 제시된 일부 정보에 대해 재평가를 

수행하게 할 수 있다. 재평가 결과, 이전에 중요한 것으로 식별된 정보가 실제로는 중요하지 않다고 결론지을 수도 있으며, 이 경우 

기업은 해당 정보를 지속가능성 관련 재무공시에서 제거한다. 

4단계의 산출물은 최종 지속가능성 관련 재무공시이다. 
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부록 

부록 A 

기후 관련 위험 및 기회의 식별을 위한 IFRS S2의 사용 

IFRS S2 및 관련 자료에는 기업이 기후 관련 위험 및 기회를 식별하는 데 도움이 되는 요구사항, 지침 및 사례가 포함되어 있다(표 

A.1 참조) 

표 A.1—지속가능성 관련 위험 및 기회 식별을 위한 IFRS S2 및 관련 자료 적용 사례 

 
 

주제 ISSB 기준 위치 

 

발췌 

 

위험 및 기회의 식별 시 고려사항 

기후 관련 물리적 

위험(급성 및 

만성) 

IFRS S2 

부속지침 A 
기후변화로 인한 위험은 사건에 의해 야기될 수 있으며(급성 

물리적 위험), 또는 기후 패턴의 장기적 변화로 인한 것일 수 

있다(만성 물리적 위험). 급성 물리적 위험은 태풍, 홍수, 가뭄, 

또는 폭염 같은 기상 관련 사건으로부터 발생하는데, 그 심각성 

및 빈도가 증가하고 있다. 만성 물리적 위험은 강수량과 기온 

변화를 포함한 기후 패턴의 장기적 변화에서 비롯되며, 해수면 

상승, 수자원 가용성 감소, 생물다양성 손실 및 토양 생산성 

변화로 이어질 수 있다.  

이러한 위험은 자산에 대한 직접적 손상으로 인한 비용이나 

공급망 붕괴의 간접적 영향과 같이 기업에 재무적 영향을 미칠 

수 있다. 기업의 재무성과는 수자원 가용성, 조달 및 품질의 

변화와, 기업의 부지, 사업장, 공급망, 운송수요 및 종업원 건강 

및 안전에 영향을 미치는 극심한 기온변화에 의해 영향을 받을 

수 있다.  

기업은 이러한 기후 관련 사건이 기업이 

의존하는 자원 및 관계에 임팩트를 미칠 수 

있는지, 그리고 이러한 임팩트가 기업 

전망에 영향을 미칠 수 있을 것으로 

합리적으로 예상되는 기후 관련 위험을 

초래하는지를 고려한다. 자원에 대한 

영향의 예시로는, 운영 중단 및 자산 수리의 

필요성으로 인해 미래 현금 흐름에 영향을 

미칠 수 있는 제조 자산의 손상이 포함될 수 

있다. 

IFRS S2 

결론도출근거 문단 

BC 19 

예를 들어, 극단적 기온이나 심각한 폭풍은 기업의 부지, 

사업장, 공급망, 운송수요 또는 종업원 안전에 영향을 미칠 수 

있으며, 결과적으로 기업의 현금흐름, 자금조달 접근성 또는 

자본비용에 영향을 미칠 수 있다. 

IFRS S2 

결론도출근거 문단 

BC 19 

또한 만성 위험은 기업에게 장기적인 재무적 결과를 

초래할 수 있다. 예를 들어, 해수면 상승은 기업의 

사업장 또는 운영에 영향을 미칠 수 있다.  
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주제 ISSB 기준 위치 

 

발췌 

 

위험 및 기회의 식별 시 고려사항 

기후 관련 기회 IFRS S2 

결론도출근거 문단 

BC22 

기업은 또한 기후변화 관련 기회를 활용할 수도 있다. 예를 

들어, 변화하는 소비자 요구나 선호를 충족하는 신제품 및 

서비스 개발을 통해 브랜드 명성을 향상시키는 것이다. 

기업은 소비자 요구 또는 선호도의 변화가 

기업이 의존하는 자원 및 관계에 어떠한 

임팩트를 미칠 수 있는 지와, 이러한 

임팩트가 기업 전망에 영향을 미칠 것으로 

합리적으로 예상할 수 있는 기후 관련 

기회를 발생시키는지를 고려한다. 이러한 

기회의 예시로는, 변화하는 소비자 선호에 

대응하고 브랜드 명성을 향상시키기 위한 

신제품 개발 가능성이 있으며, 이는 새로운 

수익원의 창출이나 브랜드 강화로 인한 

기존 수익원의 개선을 통해 미래 

현금흐름에 긍정적 영향을 미칠 수 있다. 

기후 관련 전환 

위험 

IFRS S2 

부속지침 A 

저탄소 경제로 전환하기 위한 노력에서 발생하는 위험. 전환 

위험은 정책적, 법률적, 기술적, 시장 및 평판 위험을 포함한다. 

이러한 위험은 새로운 또는 개정된 기후 관련 규제에 따른 

운영비용의 증가 나 자산 손상과 같은 재무적 영향을 기업에 미칠 

수 있다. 또한, 기업의 재무성과는 변화하는 소비자 수요와 

신기술의 개발 및 도입에 의해서도 영향을 받을 수 있다. 

기업은 저탄소 경제로의 전환과 관련하여 

다음을 고려한다. 

• 기업이 의존하는 자원 및 관계에 

영향을 미치는 지와 그 방법, 그리고 

이러한 영향이 기업 전망에 영향을 

미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 

있는 기후 관련 위험 또는 기회를 

발생시키는지를 고려한다. 예를 들어, 

소비자 선호도의 변화는 기업의 

제품에 대한 수요 감소로 인해 미래 

현금흐름에 영향을 미칠 수 있다. 

• 기업이 임팩트를 미치는 자원 및 

관계에 어떠한 임팩트를 미치는 지와 

그 방법, 그리고 이러한 임팩트가 기업 

전망에 영향을 미칠 것으로 

합리적으로 예상할 수 있는 기후 관련 

위험 또는 기회를 발생시키는지를 

고려한다. 예를 들어, 기업이 사업을 

영위하는 관할권에서 탄소세가 도입될 

경우, 이는 미래 현금흐름에 영향을 

미칠 수 있다. 

IFRS S2 

결론도출근거 문단 

BC20 

전환 위험은 지구 온난화를 제한하고 저탄소 경제로 

전환하려는 노력에서 비롯된 정책, 법률, 기술 및 시장의 

변화와 관련이 있다. 이러한 변화에는 온실가스 배출량을 

최소화하기 위한 새로운 규제의 도입이나 저탄소 제품 및 

서비스로의 시장 선호도 변화 등이 포함될 수 있다. 예를 들어, 

저탄소 경제로의 전환에는 비용을 절감하고 더 깨끗하고 

에너지 효율적인 기술의 도입을 확대하거나 가속화하려는 

노력뿐만 아니라 화석 연료 에너지와 관련 물리적 자산에서 

벗어나려는 움직임도 포함될 수 있다. 전환 위험은 발생하는 

변화의 성격, 속도 및 초점에 따라 기업에 다양한 범위로 

영향을 미칠 수 있다. 
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기후 관련 

시나리오 분석 

IFRS S2 

문단 

25(1)(ii) 

기업은 기업이 기후 관련 위험을 식별, 평가, 우선순위 설정 및 

모니터링하기 위해 사용하는 프로세스 및 관련 정책을 공시해야 

하며, 이 정보에는 기업이 기후 관련 위험의 식별을 위해 기후 

관련 시나리오 분석을 사용하는 지와 어떻게 사용하는지에 대한 

정보가 포함된다.  

기업은 기후 관련 시나리오 분석을 포함한 

회복력 평가를 통해 지속가능성 관련 위험 

및 기회를 식별할 수 있다. 예를 들어, 

시나리오 분석을 수행함으로써, 기업이 

의존하는 자원 및 관계에 미치는 영향을 

식별할 수 있다. 이러한 시나리오 분석은 

해당 위험이 미래 현금흐름이나 자금조달 

접근성에 어떤 변화를 초래할 수 있는지에 

대한 이해를 제공할 수 있다. 

 

기후 관련 위험 및 

기회 

IFRS S2 

결론도출근거 문단 

BC22 

기후 관련 위험 및 기회는 기업이 운영되는 지역, 시장 및 산업에 

따라 달라질 수 있다. 

기업은 기업을 운영하고 있는 지역, 시장 

또는 산업에서의 특정 기후 관련 위험 및 

기회를 고려한다. 

IFRS S2 

결론도출근거 문단 

BC23 

기후 관련 위험과 기회는 구별되지만 항상 상호 배타적인 것은 

아니다. 예를 들어, 저탄소 제품에 대한 소비자 선호도 변화는 

기업 제품에 대한 수요에 위험을 초래할 수 있지만, 동시에 

기업이 대체재인 저탄소 제품군을 개발하거나 그러한 제품군을 

보유하고 있는 경우 시장 점유율을 확대할 수 있는 기회도 

제공할 수 있다. 

기업은 기후 관련 위험 및 기회 간의 

관계를 고려하며, 이는 위험이 어떻게 

기회를 제공할 수 있는지 고려하는 것을 

포함한다. 

 

IFRS S2 

결론도출근거 문단 

BC24 

기후변화의 영향은 광범위하고 상호 연관되어 있으며 기업에 

다양한 영향을 미친다. 따라서 기업에 영향을 미칠 수 있는 기후 

관련 위험 및 기회의 전체 범위를 정확하게 정의하는 것은 

불가능하다. 이러한 이유로, IFRS S2는 '기후 관련'이 무엇인지 

명시적으로 규정하지 않는다. 

IFRS S2에서 ‘기후 관련’이라는 용어에 

대한 정의가 없으므로, IFRS S2의 

결론도출근거의 일부로 제공되는 예시들은 

기후 관련 위험 및 기회의 범위를 결정하는 

데 도움이 될 수 있다. 

IFRS S2 

결론도출근거 문단 

BC25 

IFRS S2의 요구사항은 담수에 대한 접근성 감소, 생물다양성 

손실, 삼림 벌채 및 기후 관련 사회적 영향 같은 일부 기후 관련 

사안에 대해 명시적으로 언급하고 있지 않지만, 기업이 해당 

정보가 일반목적재무보고서의 이용자에게 중요하다고 판단하는 

경우, 이러한 사안에 대한 공시가 요구된다. 예를 들어, 음료 

제조업체가 기후변화가 물 가용성에 미치는 단기, 중기 또는 

장기적 영향에 노출되어 있다고 판단하는 경우(특히, 물 

스트레스 지역에서), 해당 기업은 물 가용성 감소가 기업의 전략, 

운영, 자본 계획 및 자산 가치에 미치는 영향에 대한 정보가 

중요하다고 판단할 수 있다. 그렇다면, 이러한 정보는 IFRS 

S2에 의해 요구될 것이다. 

 



IFRS 지속가능성 공시기준—지속가능성 관련 위험 및 기회와 중요한 정보의 공시 | 11월 2024 | 59  

 

주제 ISSB 기준 위치 

 

발췌 

 

위험 및 기회의 식별 시 고려사항 

산업기반 기후 

관련 위험 및 기회 

IFRS S2 이행에 

관한 산업기반 

지침 15 

‘IFRS S2 이행에 관한 산업기반 지침’과 관련 별권들은 

주요이용자에게 유용한 정보를 제공할 가능성이 높은 것으로 

식별되었다. 

기업은 ‘IFRS S2 이행에 관한 산업기반 

지침’의 공시 주제를 참조하고, 이의 

적용가능성을 고려해야 한다. 이러한 

공시 주제는 기업이 기후 관련 위험 및 

기회를 파악하는 데 도움이 될 수 있다. 

기업 전망에 영향을 미칠 것으로 합리적으로 예상할 수 있는 기후 관련 위험 및 기회를 식별할 때, 기업은 IFRS 재단이 발간한 

기후 관련 위험 및 기회의 자연 및 사회적 측면에 대한 교육자료를 참고할 수 있다. 예를 들어, ‘기후 관련 위험 및 기회의 자연 

및 사회적 측면’ 교육자료에서는 기후와 자연의 접점(예: 물 또는 삼림 벌채)에서 발생하는 기후 관련 위험 및 기회, 그리고 

사회경제적 측면과 밀접하게 연관된 위험 및 기회(예: IFRS S2를 적용하는 경우, 저탄소 경제로의 전환과 관련된 위험 및 

기회)를 식별할 때 기업이 수행할 수 있는 평가에 대해 설명하고 있다. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

15 IFRS S2 이행에 관한 산업기반 지침은 SASB 기준의 산업 기반 요구사항에서 도출되었습니다. 따라서 이 지침의 구조 역시 SASB 기준과 유사하게 

구성되었습니다. 본 교육자료의 35페이지에서는 SASB 기준의 구조를 설명하고 있으며, 이를 참고하면 IFRS S2 이행에 관한 산업기반 지침의 구조를 

이해하는 데 도움이 됩니다. 
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부록 B 

가치사슬 전반에 걸친 지속가능성 관련 위험 및 기회의 범위 재평가 

기업은 가치사슬에서 유의적인 사건 또는 유의적인 상황 변화가 발생한 경우에만 지속가능성 관련 위험 및 기회에 영향을 미치는 범위를 

재평가하도록 요구된다(IFRS S1 문단 B11 참조). 표 B.1은 이와 관련한 몇 가지 사례를 제시한다. 

표 B.1—가치사슬 전반에 걸쳐 지속가능성 관련 위험 및 기회의 범위를 재평가하는 사유 예시 

 

사건 또는 변화의 일반적 유형 위험 또는 기회의 변화 사례 

기업 가치사슬 내 유의적인 변화 기업의 가치사슬에 속한 공급업체가 온실가스 배출량에 

유의적인 변화를 초래하는 조치를 취함 

기업의 사업모형, 활동 또는 기업 구조에서의 유의적 변화 사업결합 또는 인수합병으로 인해, 기업의 가치사슬이 

변경되어 다른 지속가능성 관련 위험에 노출되는 경우 

지속가능성 관련 위험 및 기회에 대한 기업의 노출도가 

유의적으로 변화 

기업의 가치사슬에 속한 공급업체가 예상하지 못했던 

새로운 규제의 도입으로 영향을 받는 경우 

 

기업은 이러한 유의적인 사건 또는 유의적인 상황 변화가 기업의 지속가능성 관련 위험 및 기회에 영향을 미치는지를 고려한다. 

유의적인 사건 또는 유의적인 상황의 변화는 다음의 특성을 갖는다.  

• 기업이 그 사건이나 상황 변화에 직접 관여하지 않아도 발생할 수 있다. 

• 기업이 주요이용자에게 중요하다고 평가하는 사항이 변화함에 따라 발생할 수 있다. 

• 반드시 기업 가치사슬의 변화로 인해 발생하는 것은 아니며, 따라서 기업의 가치사슬이 변경되지 않았더라도 지속가능성 

관련 위험 또는 기회의 범위가 변경될 수 있다(IFRS S1 결론도출근거  문단 BC61 참조). 

예시—가치사슬 전반에 걸친 지속가능성 관련 위험 및 기회의 범위 재평가 

관할 기관이 직원 출장과 관련된 온실가스 배출량에 대해 기업이 예상하지 못했던 규제를 도입했다. 이에 따라 기업은 

스코프 3 온실가스 배출량 측정에 포함시킬 카테고리를 재평가해야 할 수 있다. 그러나 이 규제가 기업의 다른 지속가능성 

관련 위험 및 기회(예: 기업의 공급망에서 식별된 물 부족 위험)에 영향을 미치지 않는다면, 기업은 그러한 지속가능성 

관련 위험 및 기회의 범위는 재검토할 필요는 없다. 
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부록 C 

ISSB 기준과 법률 또는 규정과의 상호작용 

지속가능성 관련 재무공시를 제공할 때 ISSB 기준을 준수하였다고 기술하려면, 기업은 중요한 정보와 관련된 요구사항을 포함하여 

ISSB 기준의 모든 요구사항을 적용해야 한다. 그러나 현지 법률이나 규정은 기업이 지속가능성 관련 재무공시에서 제공하는 정보에 

영향을 미치는 요구사항을 명시할 수 있다(IFRS S1 결론도출근거  문단 BC73 참고). 표 C.1은 지속가능성 관련 재무공시에서 

제공되는 정보에 대해 법률 또는 규정이 미치는 영향과 관련된 요구사항을 제시한다(IFRS S1 문단 B31–B33 참고). 

표 C.1—지속가능성 관련 재무공시에 제공되는 정보에 대해 법률 또는 규제가 미치는 영향 
 

법률 또는 규제가… 그러한 경우 기업은... 

  is permitted to include in its sustainability-

related financial disclosures other information 

to meet legal or regulatory requirements, even 

if that information 

is not material. However, it is required that 

such information does not obscure 

material information. 

기업에게 중요한 정보를 공시하지 않아도 되도록 

허용하는 경우 

is required to disclose such material 

sustainability-related financial information. 

 need not disclose that information, but is 

required to identify the type of information not 

disclosed and explain the source of the 

restriction. 

기업은 중요한 정보가 ISSB 기준 외의 다른 정보(법률, 규제 또는 기타 요건을 충족하기 위해 제공된 정보를 포함)에 의해 불분명 

해져서는 안 된다. 중요한 정보가 불분명해지는 것을 피하기 위해, IFRS S1은 ISSB 기준에서 요구하는 중요한 정보를 눈에 띄게 

하고, 법률, 규제 또는 그 밖의 요구사항을 충족시키기 위해 제공되는 중요하지 않은 정보와 구별되도록 규정한다. 이러한 구별이 

가능하도록 하는 방법은 다음을 포함한다. 

• 일반목적재무보고서의 이용자가 IFRS 지속가능성 공시기준에서 요구하는 정보를 추출할 수 있도록 보장하기 위해 디지털 태깅을 

사용한다. 

•  IFRS 지속가능성 공시기준에 의해 필요한 정보와 중요하지 않은 정보를 단일 보고서에 함께 제시하되, 서식을 이용하여 IFRS 

지속가능성 공시기준에 의해 요구되는 정보를 구분한다(예: IFRS 지속가능성 공시기준에서 요구하는 정보를 강조하거나, 명확한 

구별을 위해 글상자 또는 음영 배경을 사용).  

• IFRS 지속가능성 공시기준에서 요구하는 정보가 중요하지 않은 정보와 명확하게 구별되도록 정보를 별도로 표시한다(예: 

보고서를 여러 부분으로 분할).  

• 전체 정보 패키지(IFRS 지속가능성 공시기준에서 요구하는 정보 및 중요하지 않은 정보 모두)를 구분 없이 포함하는 보고서와 IFRS 

지속가능성 공시기준에서 요구하는 정보만 제공하는 부속보고서의 두 가지 정보 세트를 제공한다(IFRS S1 결론도출근거  문단 

BC74 참조)

 

해당 정보가 중요하지 않더라도 법률 또는 규제 요건을 

충족하기 위해 기타 정보를 지속가능성 관련 

재무공시에 포함하는 것이 허용된다. 단, 이러한 

정보가 중요한 정보를 불분명하게 해서는 안 된다. 

 

그러한 중요한 지속가능성 관련 재무정보를 공시해야 
한다. 

해당 정보를 공시할 필요는 없으나, 공시되지 않은 

정보의 유형과 그 제약의 원천을 식별하고 설명해야 
한다. 
 

 

 

기업에게 일반목적재무보고서에서 특정 지속가능성 

관련 정보를 공시하도록 요구하는 경우 

 

 

기업에게 특정 정보를 공시하지 못하도록 금지하는 

경우 
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