Sociedades de Adquisicion con Proposito Especial (SAPE): Contabilidad de los certificados de opciones
para compra de acciones (warrants) en la adquisicion

El Comité recibid una solicitud sobre la adquisicién por parte de una entidad de una Sociedades de Adquisicion
con Proposito Especial (SAPE). La solicitud preguntaba cémo contabiliza la entidad los certificados de opciones
para compra de acciones (warrants) al adquirir la SAPE.

En el analisis de los hechos el Comité analizo:

a. la entidad adquiere una SAPE que ha conseguido efectivo en una oferta publica inicial (OPI),
obteniendo el control de la SAPE. El objetivo de la adquisicion es que la entidad obtenga el efectivo y
la cotizacion en bolsa de la SAPE. La SAPE no se ajusta a la definicion de negocio de la NIIF 3
Combinaciones de Negocios y, en el momento de la adquisicién, no tenia mas activos que el efectivo.

b. Antes de la adquisicion, las acciones ordinarias de la SAPE estdn en manos de sus accionistas
fundadores y de inversores publicos. Se determina que las acciones ordinarias son instrumentos de
patrimonio tal y como se definen en la NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion. Ademas de
acciones ordinarias, la SAPE también habia emitido certificados de opciones para compra de acciones
(warrants) tanto para sus accionistas fundadores como para inversores pablicos:

i Los certificados de opciones para compra de acciones (warrants) de los fundadores se
emitieron en el momento de la constitucion de la SAPE como contraprestacién por los
servicios prestados por los fundadores.

ii. Se emitieron certificados de opciones para compra de acciones (warrants) publicos para
inversores publicos con acciones ordinarias en el momento de la OPI.

c. La entidad emite nuevas acciones ordinarias y nuevos certificados de opciones para compra de
acciones (warrants) para los accionistas fundadores de la SAPE y para los inversores publicos a
cambio de las acciones ordinarias de la SAPE y de la anulacién legal de los certificados de opciones
(warrants) de la SAPE. La SAPE se convierte en subsidiaria al 100% de la entidad y ésta sustituye a la
SAPE como entidad cotizada en bolsa.

d. Los accionistas fundadores de la SAPE vy los inversores pablicos no son empleados de la SAPE ni
prestaran servicios a la entidad tras la adquisicion.

e. El valor razonable de los instrumentos que la entidad emite para adquirir la SAPE supera el valor
razonable de los activos netos identificables de la SAPE.

¢Qué Norma NIIF de Contabilidad se aplica a la adquisicion de la SAPE?

El parrafo 2(b) de la NIIF 3 sefiala que la NIIF 3 no se aplica a la adquisicién de un activo o un grupo de activos
que no constituyen un negocio. En tales casos, dicho parrafo requiere que la adquirente "identifique y reconozca
los activos identificables de forma individual adquiridos... y los pasivos asumidos”.

En los hechos analizados, la adquisicion de la SAPE es la adquisicion de un activo o de un grupo de activos que
no constituye un negocio. Por lo tanto, la entidad identifica y reconoce los activos identificables de forma
individual adquiridos y los pasivos asumidos como parte de la adquisicion.

¢Cuales son los activos identificables de forma individual adquiridos y los pasivos asumidos?

En los hechos analizados, la entidad adquiere el efectivo mantenido por la SAPE. La entidad también considera
si asume los certificados de opciones para compra de acciones (warrants) de la SAPE como parte de la
adquisicién y, en consecuencia, si asume un pasivo si dichos certificados de opciones para compra de acciones
(warrants) se clasifican como pasivos financieros.

Al evaluar si asume los certificados de opciones para compra de acciones (warrants) de la SAPE como parte de
la adquisicion, la entidad considera los hechos y circunstancias especificos de la transaccion, incluidos los
términos y condiciones de todos los acuerdos asociados a la adquisicion. Por ejemplo, la entidad considera la
estructura legal de la transaccion y los términos y condiciones de los certificados de opciones para compra de
acciones (warrants) de la SAPE y de los nuevos certificados de opciones para compra de acciones (warrants)
que la entidad emita.

La entidad podria llegar a la conclusién de que los hechos y las circunstancias son tales que:

a. asume los certificados de opciones para compra de acciones (warrants) de la SAPE como parte de la
adquisicion—en este caso, la entidad emite acciones ordinarias para adquirir la SAPE y asume los



certificados de opciones para compra de acciones (warrants) de la SAPE como parte de la adquisicion.
La entidad emite entonces nuevos certificados de opciones para compra de acciones (warrants) para
sustituir a los certificados de opciones para compra de acciones (warrants) de la SAPE que ha
asumido.

b. no asume los certificados de opciones para compra de acciones (warrants) de la SAPE como parte de
la adquisicion—en este caso, la entidad emite tanto acciones ordinarias como nuevos certificados de
opciones para compra de acciones (warrants) para adquirir la SAPE y no asume los certificados de
opciones para compra de acciones (warrants) de la SAPE.

Consideraciones adicionales aplicables cuando una entidad concluye que asume los certificados de
opciones para compra de acciones (warrants) de la SAPE como parte de la adquisicién

¢Como contabiliza la entidad los certificados de opciones para compra de acciones (warrants) de la SAPE
asumidos como parte de la adquisicion?

En el hecho analizado, los accionistas fundadores de la SAPE y los inversores publicos no son empleados de la
SAPE ni prestaran servicios a la entidad tras la adquisicion. En su lugar, los accionistas fundadores de la SAPE
y los inversores publicos poseen los certificados de opciones para compra de acciones (warrants) de la SAPE
Unicamente en su calidad de propietarios de la SAPE. Por lo tanto, la entidad aplica la NIC 32 para determinar si
los certificados de opciones para compra de acciones (warrants) de la SAPE son pasivos financieros o
instrumentos de patrimonio.

¢Como contabiliza la entidad la sustitucion de los certificados de opciones para compra de acciones (warrants)
de la SAPE?

La entidad aplica la NIC 32 y la NIIF 9 Instrumentos Financieros para contabilizar la sustitucion de los
certificados de opciones para compra de acciones (warrants) de la SAPE por nuevos certificados de opciones
para compra de acciones (warrants).

Sin embargo, dado que la entidad negoci6 la sustitucion de los certificados de opciones para compra de acciones
(warrants) de la SAPE como parte de la adquisicion de ésta, determina si contabiliza alguno de los nuevos
certificados de opciones para compra de acciones (warrants) que emite como parte de dicha adquisicion.
Ninguna Norma NIIF de Contabilidad se aplica especificamente para tomar esta determinacion. Por lo tanto, la
entidad aplicar los parrafos 10 y 11 de la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores al desarrollar y aplicar una politica contable que dé lugar a una informacion que sea relevante y fiable.

¢Adquiere la entidad también un servicio de cotizacion en bolsa?

En el hecho analizado, la cotizacion en bolsa de la SAPE no responde a la definicion de activo intangible porque
no es "identificable", tal como se describe en el parrafo 12 de la NIC 38 Activos Intangibles. Por consiguiente, la
cotizacion en bolsa no es un activo identificable adquirido. No obstante, el Comité observé que:

a. El parrafo 2 de la NIIF 2 sefiala que "una entidad aplicara esta NIIF en la contabilizacién de todas las
transacciones con pagos basados en acciones, pueda o no identificar especificamente algunos o todos
los bienes o servicios recibidos, ... En ausencia de bienes o servicios especificamente identificables,
otras circunstancias pueden indicar que los bienes o servicios se han recibido (o se recibiran), en cuyo
caso se aplicara esta NIIF."

b. El parrafo 13A de la NIIF 2 sefiala que "...si la contraprestacion identificable recibida (si la hubiera)
por la entidad parece ser inferior al valor razonable de los instrumentos de patrimonio concedidos o
del pasivo incurrido, habitualmente esta circunstancia indicara que se ha recibido (o se recibird) por la
entidad otra contraprestacién (es decir, bienes o servicios no identificables). La entidad medira los
bienes o servicios identificables recibidos de acuerdo con esta NIIF. La entidad medira los bienes o
servicios recibidos (o por recibir) no identificables como la diferencia entre el valor razonable del
pago basado en acciones y el valor razonable de los bienes o servicios identificables recibidos (o por
recibir)."

El valor razonable de los instrumentos que la entidad emite para adquirir la SAPE supera el valor razonable de
los activos netos identificables adquiridos. Por lo tanto, el Comité concluyé que, al aplicar los parrafos 2 y 13A
de la NIIF 2, la entidad:

a. recibe un servicio de cotizacion en bolsa por el que ha emitido instrumentos de patrimonio como parte
de una transaccion de pagos basados en acciones; y



b.

mide el servicio de cotizacién en bolsa recibido como la diferencia entre el valor razonable de los
instrumentos emitidos para adquirir la SAPE vy el valor razonable de los activos netos identificables
adquiridos.

¢Qué Norma NIIF de Contabilidad se aplica a los instrumentos emitidos?

Dependiendo de los hechos y circunstancias especificos de la transaccion, la entidad emite acciones ordinarias—
0 acciones ordinarias y nuevos certificados de opciones para compra de acciones (warrants)}—a cambio de
adquirir efectivo, de adquirir el servicio de cotizacion en bolsa y de asumir cualquier pasivo relacionado con los
certificados de opciones para compra de acciones (warrants) de la SAPE. EI Comité observo que:

a.

La NIC 32 se aplica a todos los instrumentos financieros, con algunas excepciones. Estas excepciones
incluyen "los instrumentos financieros, contratos y obligaciones derivados de transacciones con pagos
basados en acciones a los que se aplica la NIIF 2 Pagos Basados en Acciones..." (parrafo 4 de la NIC
32).

La NIIF 2 se aplica a "transacciones con pagos basados en acciones en las que una entidad adquiera o
reciba bienes o servicios. Entre esos bienes se incluyen inventarios, consumibles, propiedades, planta
y equipo, activos intangibles y otros activos no financieros..." (parrafo 5 de la NIIF 2)..

Por lo tanto, el Comité concluyé que la entidad aplica:

a.

la NIIF 2 en la contabilizacion de los instrumentos emitidos para adquirir el servicio de cotizacién en
bolsa; y

la NIC 32 en la contabilizacion de los instrumentos emitidos para adquirir efectivo y asumir cualquier
pasivo relacionado con los certificados de opciones para la compra de acciones (warrants) de la
SAPE—estos instrumentos no se emitieron para adquirir bienes o servicios y no estadn dentro del
alcance de la NIIF 2.

Consideraciones adicionales aplicables si la entidad concluye que no asume los certificados de opciones
para compra de acciones (warrants) de la SAPE como parte de la adquisicién

¢ Qué tipos de instrumentos se emitieron para los activos netos de la SAPE y cuales para el servicio?

Si la entidad llega a la conclusion de que los hechos y circunstancias son tales que no asume los certificados de
opciones para compra de acciones (warrants) de la SAPE como parte de la adquisicién, la entidad emite tanto
acciones ordinarias como nuevos certificados de opciones para compra de acciones (warrants) para adquirir
efectivo y un servicio de cotizacion en bolsa. En este caso, la entidad determina en qué medida emiti6 cada tipo
de instrumento para adquirir (i) el efectivo, y (ii) el servicio de cotizacion en bolsa. Ninguna Norma NIIF de
Contabilidad se aplica especificamente a esta determinacion. Por lo tanto, la entidad aplicara los parrafos 10 y
11 de la NIC 8 al desarrollar y aplicar una politica contable que dé lugar a una informacién que sea relevante y

fiable.

El Comité observo que:

a.

Una entidad podria asignar las acciones y los nuevos certificados de opciones para compra de acciones
(warrants) para la compra de efectivo y el servicio de cotizacion en bolsa sobre la base de los valores
razonables relativos de los instrumentos emitidos (es decir, en la misma proporcion que el valor
razonable de cada tipo de instrumento con respecto al valor razonable total de todos los instrumentos
emitidos). Por ejemplo, si el 80% del valor razonable total de los instrumentos emitidos comprende
acciones ordinarias, la entidad podria concluir que el 80% del valor razonable de los instrumentos
emitidos para adquirir efectivo también comprende acciones ordinarias.

Una entidad podria utilizar otros métodos de asignacion si cumplen los requerimientos de los parrafos
10y 11 de la NIC 8. Sin embargo, una politica contable que diera lugar a que la entidad asignara todos
los nuevos certificados de opciones para compra de acciones (warrants) emitidos a la adquisicion del
servicio de cotizacién en bolsa GUnicamente para evitar que los nuevos certificados de opciones para
compra de acciones (warrants) se clasificaran como pasivos financieros aplicando la NIC 32 no
cumpliria estos requerimientos.



Conclusién

El Comité concluyd que los principios y requerimientos de las Normas NIIF de Contabilidad proporcionan una
base adecuada para que una entidad determine como contabilizar los certificados de opciones para compra de
acciones (warrants) al adquirir una SAPE en el supuesto de hecho que el Comité analizd. Por consiguiente, el
Comité decidié no afiadir un proyecto de emision de normas al plan de trabajo.



