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DE UN VISTAZO

La Guia Jurisdiccional Inaugural para la adopcién u otro uso
de las Normas del ISSB (Guia Jurisdiccional) tiene como
objetivo promover una informacion a revelar sobre el clima'y
otros aspectos relacionados con la sostenibilidad que sea
congruente y comparable a nivel mundial para los mercados
de capitales mediante la adopcion u otro uso de las Normas
del ISSB a nivel internacional. Sustituye a la Preview of the
Inauqural Jurisdictional Guide for the adoption or other use
of ISSB Standards, publicada en febrero de 2024, y se basa
en The jurisdictional journey towards implementing IFRS S1

and IFRS S2—Adoption Guide overview, publicado en julio
de 2023, que fue acogido con satisfaccion por la
Organizacion Internacional de Comisiones de Valores
(IOSCO, por sus siglas en inglés).

La Guia Jurisdiccional también se basa en el respaldo por
parte de la IOSCO de la NIIF S1 Requerimientos Generales

de Informacién Financiera a Revelar relacionada con la
Sostenibilidad y la NIIF S2 Informacion a revelar
relacionada con el Clima, asi como en el llamamiento de la
IOSCO a sus miembros para que consideren las formas en
que pueden adoptar, aplicar o informarse de otro modo
mediante" las Normas del ISSB en el contexto de sus
acuerdos jurisdiccionales de manera que se promueva una
informacioén congruente y comparable sobre el clima y otros
aspectos relacionados con la sostenibilidad para los
mercados de capitales.

La Guia Jurisdiccional pretende:

En la Guia Jurisdiccional, la
"adopcion u otro uso de las Normas
del ISSB" se refiere a la gama de
enfoques que las jurisdicciones
pueden adoptar para "adoptar,
aplicar o informarse de otro modo
mediante" las Normas del ISSB a la
hora de introducir los
requerimientos de revelar
informacion relacionada con la
sostenibilidad en sus marcos
legales y regulatorios. Este rango
incluye enfoques que implican la
adopcién u otro uso de las NIIF S1
y NIIF S2 directamente, asi como la
introduccién de requerimientos (o
normas) locales de informacion a
revelar relacionados con la
sostenibilidad, disefiados para
ofrecer resultados funcionalmente
alineados con los resultantes de la
aplicacion de las NIIF S1 y NIIF S2.

* ayudar a las jurisdicciones proporcionandoles informacién que les pueda resultar util a la hora de
disenar y prever su camino hacia la adopcion u otro uso de las Normas del ISSB; y

apoyar la transparencia para los mercados de capitales, los reguladores, otras autoridades relevantes
y otras partes interesadas en el progreso hacia el suministro de informacion comparable sobre riesgos
y oportunidades relacionados con la sostenibilidad para los mercados mundiales de capitales,
estableciendo las caracteristicas consideradas al describir y resumir los enfoques jurisdiccionales hacia

la adopcién u otro uso de las Normas del ISSB.

Los términos definidos en el Glosario aparecen en cursiva la primera vez que aparecen en la Guia
Jurisdiccional.
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El objetivo de la Guia Jurisdiccional es promover una informacion congruente y comparable a nivel
mundial sobre el clima y otros aspectos relacionados con la sostenibilidad para los mercados de capitales
mediante la adopcion u otro uso de las Normas del ISSB a nivel internacional, introduciendo las Normas
del ISSB de forma que se tengan en cuenta las consideraciones jurisdiccionales.

La Guia Jurisdiccional se centra en apoyar los recorridos jurisdiccionales hacia una informacion
globalmente comparable para los mercados de capitales mediante la adopcidn u otro uso de las
Normas del ISSB. Esta Guia Jurisdiccional es la guia inaugural. La Fundacion IFRS perfeccionara y
actualizara la Guia Jurisdiccional para considerar el desarrollo de las Normas del ISSB mas alla de la
NIIF S1y la NIIF S2 y diversos enfoques para adoptar o utilizar de otro modo la NIIF S1 y la NIIF S2
en las jurisdicciones a medida que estos enfoques se hagan evidentes con el tiempo. La Fundacion
IFRS espera iniciar una revision para actualizar la Guia Jurisdiccional en los tres afios siguientes a su
finalizacion.

La Fundacién IFRS prevé desarrollar y publicar peffiles jurisdiccionales de alto nivel, basados en
analisis bilaterales con las jurisdicciones. Estos perfiles se desarrollaran utilizando las
caracteristicas establecidas en la Guia Jurisdiccional. Los perfiles describiran el estatus y el
progreso hacia la introduccion de requerimientos de informacion a revelar relacionados con la
sostenibilidad—incluyendo la adopcion u otro uso de las Normas del ISSB—en jurisdicciones
individuales. Los perfiles se prepararan cuando el enfoque de una jurisdiccion sobre la elaboraciéon
de informacién de sostenibilidad haya finalizado y ya no esté sujeto a consulta, es decir, cuando las
jurisdicciones hayan anunciado formalmente o finalizado sus decisiones sobre la adopcion u otro
uso de las Normas del ISSB o hayan introducido de otro modo requerimientos de informacién a
revelar relacionados con la sostenibilidad.

Con la Guia Jurisdiccional y la publicacién de perfiles jurisdiccionales, la Fundacién IFRS pretende
proporcionar transparencia a los mercados de capitales, los reguladores, otras autoridades relevantes
y otras partes interesadas sobre el progreso jurisdiccional hacia la adopcion u otro uso de las Normas
del ISSB.

Esta transparencia permitira a dichas partes interesadas comprender en qué medida los nuevos
requerimientos de informacion a revelar en las distintas jurisdicciones apoyaran la congruencia y
comparabilidad global de la informacion sobre el clima y otros aspectos relacionados con la
sostenibilidad.

La Guia Jurisdiccional también equipara mejor a la Fundacién IFRS para emprender y coordinar sus
propios esfuerzos para apoyar a los reguladores internacionales, otras autoridades relevantes y
organizaciones internacionales (incluyendo el Consejo de Supervision de la Fundacion IFRS, IOSCO y
el Consejo de Estabilidad Financiera) en el fomento y seguimiento de la adopcion u otro uso de las
Normas del ISSB en un modo que promueva la informacion a revelar a los inversores sobre el clima y
otras cuestiones relacionadas con la sostenibilidad que sea congruente y comparable a escala
mundial.
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INTRODUCCION

Antecedentes

1 El objetivo de la Fundacion IFRS—tal como se establece en sus Estatutos—es desarrollar, en aras
del interés publico, normas de alta calidad aceptadas en todo el mundo (denominadas "Normas
NIIF") para la informacion financiera con proposito general, asi como promover y facilitar la
adopcion, utilizacion y aplicacion rigurosa de las Normas NIIF en todo el mundo.”

2 Las Normas NIIF son desarrolladas por los dos organismos emisores de normas de la Fundacion IFRS:
* el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB); y

* el Consejo de Normas Internacionales de Sostenibilidad (ISSB).

3 El IASB se encarga de desarrollar un conjunto de normas de contabilidad (denominadas
Normas NIIF de Contabilidad') y el ISSB es responsable de desarrollar un conjunto de normas de
informacion a revelar sobre sostenibilidad (denominadas 'Normas NIIF de Informacién a Revelar
sobre Sostenibilidad' o "Normas del ISSB").

4 Estos conjuntos complementarios de Normas NIIF tienen por objeto dar lugar a la provision de
informacion de alta calidad, transparente y comparable en los estados financieros y en la informacién
a revelar sobre sostenibilidad, que sea util para los inversores y otros participantes en los mercados
mundiales de capitales a la hora de tomar decisiones econdmicas. Otras partes, como los
reguladores, otras autoridades relevantes y miembros del publico que no sean inversores, también
pueden encontrar util la informacion de los estados financieros y de la informacion sobre
sostenibilidad.

Normas NIIF de Contabilidad

5 La adhesion mundial a las Normas NIIF de Contabilidad ha demostrado los beneficios de la
alineacién con un unico conjunto de normas internacionales. Las Normas NIIF de Contabilidad han
mejorado la informacion proporcionada a los inversores a nivel nacional y transfronterizo,
aumentando la diversificacion y las oportunidades de inversion, permitiendo a las entidades captar
capital de forma mas eficiente, reduciendo el costo del capital y evitando las complejidades de
navegar por un mosaico de diversos requerimientos.

6 La Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (I0OSCO) ha reconocido los beneficios de
las normas de contabilidad globales. En 2000, la IOSCO recomendé a sus miembros que
permitieran el uso de las Normas NIIF de Contabilidad en sus bolsas para las ofertas
transfronterizas. Desde entonces, las Normas NIIF de Contabilidad se han convertido en el
lenguaje global "de facto" de la informacion financiera, y se utilizan ampliamente en las economias
desarrolladas, emergentes y en desarrollo. Un gran niumero de jurisdicciones requieren ahora el
uso de las Normas NIIF de Contabilidad para todas o la mayoria de las entidades que cotizan en
bolsa, mientras que otras jurisdicciones permiten su uso.

1 Véase la Constitucion de la Fundacion IFRS, actualizada en noviembre de 2021.
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Normas NIIF de Informaciéon a Revelar sobre Sostenibilidad

7 En junio de 2023, el ISSB publicd sus Normas inaugurales—NIIF S1 Requerimientos Generales de
Informacién Financiera a Revelar sobre Sostenibilidad y NIIF S2 de Informacién a Revelar relacionada
con el Clima—tras una amplia participacion y consulta con las partes interesadas a nivel mundial. El
ISSB desarrollé la NIIF S1 y la NIIF S2 en respuesta a:

* la demanda por parte de los inversores y otros participantes del mercado de informacion rigurosa,
fiable y comparable de las entidades sobre los riesgos y oportunidades relacionados con la
sostenibilidad;

* la identificacion por parte de los organismos normativos y reguladores mundiales, como el
G7, el G20, la IOSCO y el Consejo de Estabilidad Financiera (CEF), de la provision de
informacion de alta calidad sobre sostenibilidad como un elemento esencial para el correcto
funcionamiento de los mercados de capitales, que fomenta la confianza, la resiliencia, la
eficiencia, la transparencia y la rendicion de cuentas; y

* el deseo de muchos responsables politicos, reguladores e inversores de todo el mundo de
abordar el panorama fragmentado de normas y requerimientos voluntarios relacionados con la
sostenibilidad que afiaden costos, complejidad y riesgo a entidades e inversores.

8 Las NIIF S1 y NIIF S2 estan disefiadas para ofrecer a los mercados de capitales los beneficios de
una informacién comparable a escala mundial sobre el clima y otros riesgos y oportunidades
relacionados con la sostenibilidad. La Normas pretenden facilitar la transicion de un panorama de
informacion voluntaria relacionada con la sostenibilidad proporcionada de acuerdo con una amplia
variedad de marcos de informacién sobre sostenibilidad a un régimen en el que las entidades revelen
informacion relacionada con la sostenibilidad de acuerdo con normas aceptadas globalmente que
operen dentro de marcos legales y regulatorios.

9 ElI ISSB ha llegado a la conclusion de que los beneficios de la implementacion de la NIIF S1y la NIIF
S2 compensaran los costos. Sin embargo, el ISSB reconoce también que esta transicion conllevara
una gestion del cambio sustancial y que las entidades podrian enfrentarse a retos y costos de
implementacion que variaran en funcion de su estado de preparacion y de otras circunstancias
especificas de la entidad o de la jurisdiccion.

10 Al considerar en qué medida los beneficios de la implementacion de la NIIF S1 y la NIIF S2 compensan
los retos y costos de implementacion, el ISSB ha observado que la adhesién jurisdiccional a un marco
global de informacion puede ser un importante factor determinante de la provision de capital. La
credibilidad internacional de los mercados de capitales de una jurisdiccidon esta intrinsecamente
relacionada con la solidez de su marco regulatorio y su adhesion a los principios, normas y mejores
practicas internacionales. Las Normas aceptadas a nivel mundial suelen dar lugar a que las entidades
nacionales tengan un mejor acceso a los mercados internacionales de capitales. También fomentan la
inversion extranjera directa y desbloquean los flujos de capital. La implementacion de normas
aceptadas a nivel mundial también puede evitar las primas de riesgo derivadas de la posible falta de
comprension de los inversores globales de las normas locales o de las variaciones o adaptaciones de
las normas internacionales.?

2 Véase Andlisis de los Efectos de la NIIF S1 y la NIIF S2 (https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/project/general-sustainability-related-
disclosures/effects- analysis.pdf).
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12

13

14

15

El respaldo de IOSCO

La adopcion generalizada e integral u otro uso de las Normas del ISSB por parte de las jurisdicciones
es fundamental para ofrecer informacion financiera congruente y comparable sobre el clima y otros
aspectos relacionados con la sostenibilidad para los mercados de capitales de todo el mundo y para
abordar las deficiencias observadas en la transparencia y comparabilidad de la informacion
identificadas por los participantes del mercado y los organismos regulatorios mundiales.

En su informe de junio de 2021 sobre la Informacion de los emisores relacionada con la
sostenibilidad, 1a I0SCO reiterdé la urgente necesidad de mejorar la congruencia, comparabilidad y
fiabilidad de la informacion sobre sostenibilidad para los inversores. La IOSCO describio su trabajo
para apoyar las necesidades de informacion de los inversores y la capacidad de los mercados para
fijar el precio de los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad y facilitar la asignacion
de capital. La IOSCO destacé la necesidad de mejorar la transparencia y la comparabilidad para
informar la toma de decisiones de inversién y proteger a los inversores del "ecoblanqueo o
greenwashing".?

El trabajo de investigacion de la IOSCO también revel6 que las necesidades de los inversores no
estaban suficientemente satisfechas y que muchos participantes del mercado, incluidos los emisores,*
esperaban que los reguladores ayudaran a impulsar la claridad, la congruencia y la calidad de la
informacién sobre sostenibilidad en todas las jurisdicciones.

En julio de 2023, la IOSCO envi6 una seial clara a las jurisdicciones de todo el mundo de que las
Normas del ISSB son adecuadas para el propdsito de su uso en el mercado de capitales. Tras una
revision integral e independiente, la IOSCO llegé a la conclusiéon de que las Normas del ISSB son
adecuadas como marco global para:

 revelar informacion financiera relacionada con la sostenibilidad tanto en la captacion
como en la negociacion de capitales; y

» ayudar a los mercados financieros integrados globalmente a evaluar con precision los riesgos y
oportunidades relevantes relacionados con la sostenibilidad y a formar una base adecuada para
el desarrollo de un marco de aseguramiento sélido para dicha informacion a revelar.

En consecuencia, la IOSCO:

* hizo un llamamiento a sus miembros (autoridades de los mercados de capitales de mas de 130
jurisdicciones) para que consideraran las formas en que podrian adoptar, aplicar o informarse de
otro modo por las Normas del ISSB de una forma que promueva una informacién congruente y
comparable sobre el clima y otros aspectos relacionados con la sostenibilidad para los inversores;

y
* animo a las jurisdicciones a considerar la implementacion de las Normas del ISSB para su

aplicacion obligatoria o para permitir que las entidades utilicen las Normas del ISSB
voluntariamente en sus jurisdicciones en ausencia de un marco.

Véase el informe de junio de 2021 de la IOSCO sobre la informacién a revelar por los emisores relacionada con la sostenibilidad en el sitio
web de la IOSCO: https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD678.pdf.

El término "emisor" debe entenderse como una referencia amplia a las entidades que plantean fondos o capital en los mercados publicos.
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Estrategia de la Fundacién IFRS para apoyar la adopcién u otro
uso de las Normas del ISSB

16 La Fundacién IFRS se compromete a seguir comprometiéndose y apoyando a los reguladores y a otras
autoridades relevantes, incluidos los organismos nacionales de normalizacion, cuando adopten o
utilicen de otro modo las Normas del ISSB. En la Guia Jurisdiccional Inaugural para la adopcion u otro
uso de las Normas del ISSB (Guia Jurisdiccional), "adoptar o de otro modo utilizar" y "adopcion u otro
uso" de las Normas del ISSB se refieren a la gama de enfoques que las jurisdicciones pueden adoptar
para "adoptar, aplicar o de otro modo informarse por" las Normas del ISSB al introducir los
requerimientos de informacion a revelar relacionados con la sostenibilidad en sus marcos legales y
regulatorios. Este rango incluye enfoques que implican la adopcion u otro uso de la NIIF S1 y la NIIF S2
directamente, asi como la introduccién de requerimientos (o normas) locales de informacion a revelar
relacionados con la sostenibilidad, disefiados para ofrecer resultados funcionalmente alineados con los
que se derivan de la aplicacién de la NIIF S1 y la NIIF S2 (denominados "requerimientos con resultados
funcionalmente alineados").®

17 La Fundacién IFRS ayudara a las jurisdicciones a responder a los retos para facilitar la adopcién
oportuna y congruente u otro uso de las Normas del ISSB. Este apoyo comprende:

* laincorporacién de mecanismos de proporcionalidad en la NIIF S1 y la NIIF S2;

* la provision de exenciones de transicion de algunos requerimientos de informacion a revelar en
la NIIF S1 y la NIIF S2 para el primer periodo anual sobre el que se informa en el que una
entidad aplica las Normas (denominadas "exenciones de transicién de las normas");

* la publicacion de la Guia Jurisdiccional para ayudar a los reguladores y otras autoridades
relevantes a prepararse para la adopcion u otro uso de las Normas del ISSB; y

* la prestacion de apoyo adicional, incluidos programas de formacién y capacitacion para las
entidades, los reguladores y otras autoridades relevantes.

Figura 1—Estrategia de la Fundacion IFRS para apoyar la adopciéon u otro uso de las Normas del ISSB

Proporcionalidad y guia incorporadas a la

NIIF S1y la NIIF S2 Exencion de transicion

Incorporacion de apoyo adicional—incluido
el desarrollo de capacidades para las
entidades, los reguladores y otras
autoridades relevantes.

Guia jurisdiccional inaugural para la
adopcion u otro uso de las Normas del ISSB

5 Los requerimientos (o normas) locales de informacioén a revelar relacionados con la sostenibilidad, disefiados para ofrecer resultados funcionalmente
alineados con los que se derivan de la aplicacién de la NIIF S1 y la NIIF S2, proporcionan la misma informacién y resultados sobre los riesgos y
oportunidades relacionados con la sostenibilidad que son utiles para los usuarios principales de los informes financieros con fines generales. La
informacién a revelar relacionada con la sostenibilidad debe cumplir, entre otros, los criterios articulados en los Fundamentos Conceptuales, el
Contenido Basico y los Requerimientos Generales de los parrafos 10 a 72 de la NIIF S1.
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Mecanismos de proporcionalidad y guia

18 Algunas entidades pueden enfrentarse a retos a la hora de aplicar las Normas del ISSB por primera
vez o por otros motivos, como la falta de recursos debido a su tamanio, el costo de implantar los
sistemas necesarios, la calidad de los datos externos disponibles en sus mercados o la dificultad
para obtener los conocimientos necesarios para aplicar las Normas.

19 La informacion recibida de las partes interesadas animé al ISSB a considerar temas de
proporcionalidad y el rango de capacidades y preparacion de las entidades de todo el mundo para
aplicar las Normas del ISSB. Al desarrollar la NIIF S1 y la NIIF S2, el ISSB ha tratado de equilibrar
las necesidades de las entidades y su estado de preparacion con la necesidad de los inversores de
una mayor transparencia y comparabilidad con respecto a la informacion en la que basan sus
decisiones de inversion.

20 El ISSB ha introducido en la NIIF S1 y la NIIF S2 el concepto de "informacion razonable y sustentable
que esté disponible en la fecha de presentacion sin costos o esfuerzos desproporcionados". Este
concepto se aplica a la informacién que debe utilizarse para preparar la informacién a revelar y tiene
por objeto ayudar a las entidades a proporcionar la informacion a revelar requerida por las Normas en
ambitos en los que existe un alto nivel de incertidumbre en la medicion o en el resultado. El concepto,
que ya ha sido utilizado anteriormente por el IASB, ayudara a las entidades guidndolas para que
consideren la informacién que esté razonablemente disponible y aclarando que no necesitan llevar a
cabo una busqueda exhaustiva de informacion.

21 El ISSB también ha introducido el concepto de "las habilidades, capacidades y recursos de que
dispone la entidad" para abordar la proporcionalidad. Este concepto permite a las entidades aplicar
enfoques cualitativos (en lugar de cuantitativos) en varios casos de la NIIF S1 y la NIIF S2. Este
concepto se introdujo para garantizar que las entidades puedan aplicar los requerimientos de forma
proporcionada a sus circunstancias sin dejar de proporcionar informacion util a los inversores.

22 La tabla 1 resume los mecanismos de la NIIF S1 y la NIIF S2 relacionados con la proporcionalidad.

Tabla 1—Mecanismos relacionados con la proporcionalidad

La informacion utilizada| Enfoques cualitativos
se limita a lo que es | permitidos si una entidad
razonable, sustentable y| carece de habilidades,

disponible sin costos ni| capacidades o recursos
esfuerzos
desproporcionados.

Determinacion de los efectos financieros previstos Si Si

Analisis de escenarios relacionados con el clima Si Si
Medicion de las emisiones de gases de efecto invernadero Si -
(GEI) de Alcance 3

Identificacion de riesgos y oportunidades Si —
Determinacion del alcance de la cadena de valor Si -
Calculo de métricas en algunas categorias intersectoriales Si -
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La introducciéon de mecanismos para abordar la proporcionalidad en la NIIF S1 y la NIIF S2 pretende
ayudar a las entidades, especialmente cuando las Normas se aplican por primera vez. La guia sobre
los requerimientos clave (incluyendo ejemplos ilustrativos) se proporciona en las Normas para ayudar
a su aplicacion. Es probable que estos mecanismos sean especialmente Utiles para las entidades que
puedan tener menos capacidad para cumplir los requerimientos de informacion a revelar de las
Normas.

Exenciones de transicion de las Normas

El ISSB ha proporcionado exenciones estandar de transicion de los requerimientos especificados en
la NIIF S1 y la NIIF S2 para facilitar la aplicacion inicial de las Normas. Estas exenciones temporales
estan disponibles para todas las entidades en el primer afio en que se apliquen la NIIF S1 y la NIIF
S2.

El ritmo de progreso en la adopcion de las Normas del ISSB variara segun la jurisdiccion. Las
jurisdicciones podrian considerar el escalonamiento y la introduccion progresiva de los
requerimientos de las Normas en funcion de diversos parametros, como el tamafio y la preparacion
relativa de las entidades, y los sectores y segmentos de mercado en los que operan. Por ejemplo, las
jurisdicciones podrian optar por considerar la posibilidad de proporcionar breves extensiones de las
exenciones de las normas de transicion para periodos posteriores a los incluidos en la NIIF S1 y la
NIIF S2 para facilitar la aplicacién por primera vez de las Normas.

Guia jurisdiccional inaugural para la adopcion u otro uso de las Normas del ISSB

La entrega de Informacién sobre sostenibilidad fiable, congruente y comparable a nivel mundial ha
alcanzado un punto critico. Las jurisdicciones de todo el mundo estan presentando propuestas o
consultando a las partes interesadas sobre los caminos propuestos para adoptar o utilizar de otro
modo las Normas del ISSB en sus marcos regulatorios. El proposito principal de la Guia
Jurisdiccional es apoyar a las jurisdicciones en el disefio y la planificacion de sus viajes para adoptar
o utilizar de otro modo las Normas del ISSB. También pretende proporcionar transparencia sobre
cémo la Fundacién IFRS describe los enfoques de las jurisdicciones a la hora de adoptar o utilizar de
otro modo las Normas del ISSB en el desarrollo de sus marcos regulatorios.

Al desarrollar la Guia Jurisdiccional, el objetivo ultimo de la Fundacién IFRS es promover una
informacion a revelar sobre el clima y otros aspectos relacionados con la sostenibilidad que sea
congruente y comparable a nivel mundial para los mercados de capitales, mediante la adopcién u
otro uso de las Normas del ISSB a nivel internacional, siendo la NIIF S1 y la NIIF S2 se introduzcan
de forma que se tengan en cuenta las consideraciones jurisdiccionales. La Guia Jurisdiccional
equilibra las consideraciones jurisdiccionales sobre la escalabilidad o la introduccién progresiva de
los requerimientos de la NIIF S1 y la NIIF S2 y las prioridades jurisdiccionales para la incorporacion
en los marcos legales y regulatorios vigentes con la necesidad de ofrecer la comparabilidad,
congruencia y fiabilidad que requieren los mercados de capitales.

La Guia Jurisdiccional:

proporciona un marco conceptual para apoyar a los reguladores y otras autoridades relevantes a
medida que disefan y planifican sus recorridos hacia la adopcién u otro uso de las Normas del ISSB.
Establece caracteristicas para informar y describir los enfoques jurisdiccionales para la adopcion u
otro uso de las Normas del ISSB en el desarrollo de marcos regulatorios, promoviendo la congruencia
en los enfoques de las jurisdicciones y apoyando a los reguladores, a otras autoridades pertinentes y
a las entidades en la transicion hacia la plena aplicacién de la informacién a revelar requerida por la
NIIF S1y la NIIF S2.

Establece las bases para el desarrollo de perfiles jurisdiccionales que describan los enfoques
jurisdiccionales. Estos perfiles tienen como objetivo proporcionar a los mercados de capitales, los

reguladores, otras autoridades relevantes y otras partes interesadas una mayor transparencia sobre
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el progreso jurisdiccional hacia el suministro de informaciéon comparable a nivel mundial mediante la
adopciodn u otro uso de las Normas del ISSB. Esta transparencia les permitira comprender en qué
medida los nuevos requerimientos de informacion a revelar apoyan la congruencia y comparabilidad
de la informacion sobre el clima y otra informacion relacionada con la sostenibilidad que las entidades
proporcionan a los inversores y en diversas jurisdicciones. Los enfoques jurisdiccionales pueden
evolucionar con el tiempo a medida que las jurisdicciones avanzan en su camino para introducir o
mejorar los requerimientos de informacién a revelar relacionados con la sostenibilidad.

Pretende reducir la fragmentacién de los requerimientos de informacion a revelar relacionados con la
sostenibilidad promoviendo una menor variacion en la forma en que las Normas del ISSB son
adoptadas o utilizadas de otro modo por las jurisdicciones (incluido su enfoque en cuanto a la
ampliacion y el escalonamiento), apoyando asi la comparabilidad de la informacion a revelar.
Pretende equipar mejor a la Fundacién IFRS para emprender y coordinar sus propios esfuerzos para
apoyar a los reguladores internacionales, a otras autoridades relevantes y a las organizaciones
internacionales (incluyendo el Consejo de Supervision de la Fundacién IFRS, la IOSCO y el FSB)
para fomentar y supervisar la adopcion u otro uso de las Normas del ISSB de forma que se promueva
una informacién globalmente congruente y comparable para los mercados de capitales.

La Guia Jurisdiccional sienta las bases para, y fomenta, los analisis bilaterales entre los reguladores y
otras autoridades relevantes y la Fundacion IFRS sobre vias eficaces para el suministro de
informacion globalmente comparable sobre riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad
para los mercados de capitales. Este dialogo también ayudara a la Fundacion IFRS a identificar las
necesidades educativas y de desarrollo de capacidades en diversas jurisdicciones y servira de base
para el desarrollo de un Programa de Implementacién de la Regulacién que aborde las necesidades
de los reguladores y otras autoridades relevantes.

La Guia Jurisdiccional también pretende ayudar a los reguladores y a otras autoridades relevantes a
identificar las jurisdicciones que siguen un enfoque jurisdiccional similar, permitiéndoles
proporcionarse apoyo mutuo y compartir experiencias, ya sea bilateralmente o a través de
organismos internacionales o regionales.

La Guia Jurisdiccional consta de tres secciones:

» Seccion 1—EI camino hacia la adopcion u otro uso de las Normas del ISSB incluye
informacion util para las jurisdicciones a medida que disefian y prevén su camino hacia la
adopcion u otro uso de las Normas del ISSB.

» Seccion 2—Programa de Implementacion Regulatoria describe el Programa de
Implementacion Regulatoria de la Fundacion IFRS para ayudar a los reguladores y otras
autoridades relevantes a medida que disefian sus caminos y toman decisiones relacionadas
con la adopcién u otro uso de las Normas del ISSB.

» Seccion 3—Caracteristicas y descripciones de los enfoques jurisdiccionales para adoptar o
utilizar de otro modo las Normas del ISSB establece las caracteristicas consideradas al
describir y resumir el progreso jurisdiccional hacia la adopcién u otro uso de las Normas del
ISSB. La descripcion de los enfoques jurisdiccionales se utilizara para informar, resumir y
proporcionar transparencia a los mercados de capitales, los reguladores, otras autoridades
relevantes y otras partes interesadas sobre el progreso jurisdiccional hacia la adopcion u otro
uso de las Normas del ISSB.

Apoyo y herramientas adicionales para la implementacion

El ISSB ha publicado la Taxonomia NIIF de la Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad para
facilitar la elaboracion de informes digitales estructurados, asi como formas eficaces de consumir,
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extraer y analizar la informacion financiera relacionada con la sostenibilidad cuando se aplican las
NIIF S1y la NIIF S2. La Taxonomia NIIF de la Informacién a Revelar sobre Sostenibilidad puede
mejorar la accesibilidad y comparabilidad global, y facilitar las conexiones entre los riesgos y
oportunidades relacionados con la sostenibilidad y otra informacion financiera.

39 La Fundacién IFRS apoya la creacién de capacidad para la aplicaciéon y adopcion de las Normas del
ISSB a través de su Marco de Asociacion, que esta disefiado para apoyar a las entidades, los
inversores y otras partes interesadas del mercado de capitales en su preparacion para utilizar las
Normas del ISSB. La Fundacion IFRS esta trabajando con organizaciones publicas y privadas, a
nivel mundial y local, para garantizar una preparacién acelerada de las jurisdicciones para adoptar o
utilizar de otro modo las Normas del ISSB.®

6 La lista de los socios de la Fundacion IFRS para la creacién de capacidades esta disponible en el sitio web de la Fundacion IFRS:
https://www.ifrs.org/use-around-the-world/partnership-framework-for-capacity-building/
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SECCION 1 —EL CAMINO HACIA LA ADOPCION U OTRO USO DE LAS
NORMAS DEL ISSB

34
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36

Esta seccion de la Guia Jurisdiccional incluye informacion que las jurisdicciones podrian
considerar al disefar y planificar su recorrido hacia la adopcion u otro uso de las Normas del ISSB.

1.1—La decision politica

1.1.1 —Identificar la justificacion politica para la adopcion u otro uso de las Normas
del ISSB.

El camino hacia la adopcion u otro uso de las Normas del ISSB comienza con la determinacion de una
jurisdiccion de introducir requerimientos de informacioén a revelar relacionados con la sostenibilidad en
su marco legal o regulatorio para mejorar la transparencia, eficiencia e integridad de su mercado de
capitales y para garantizar la congruencia y comparabilidad de la informacién revelada, ayudar a
mitigar el ecoblanqueo y responder a las demandas globales de los inversores. La decision de adoptar
o utilizar de otro modo las Normas del ISSB es una decisién soberana. Cada jurisdiccion puede y
debe hacer esta eleccion basandose en sus propias circunstancias, punto de partida y estado de
preparacion, al tiempo que considera los beneficios de la adopcion generalizada u otro uso de las
Normas del ISSB para el funcionamiento eficaz de los mercados mundiales de capitales.

La justificacion politica en diversas jurisdicciones para la adopcion u otro uso de las Normas del ISSB
puede variar y podria tenerse en cuenta que:

* como senala la IOSCO en su Methodology for Assessing Implementation of the IOSCO Objectives and

Principles of Securities Requlation:

informacion a revelar completa que sea material o con importancia relativa para las
decisiones de los inversores es el medio mas importante para garantizar su proteccién. De
este modo, los inversores estan mejor capacitados para evaluar los riesgos y beneficios
potenciales de sus inversiones y, por lo tanto, para proteger sus propios intereses. Como
componentes clave de los requerimientos de informacién a revelar, las normas de
contabilidad y auditoria deben estar en vigor y deben ser de una calidad alta e
internacionalmente aceptable.

* como destacé la IOSCO en su informe de junio de 2021 Report on Sustainability-related Issuer
Disclosures:

el marco regulatorio debe garantizar que los emisores entreguen de forma continua
informacién material o con importancia relativa para que los inversores tomen decisiones de
inversion informadas. Estos principios apoyan los objetivos de la IOSCO de fomentar la
proteccion del inversor y la promocion de mercados justos, eficientes y transparentes. Esto
requiere que se tenga en cuenta la adecuacion, exactitud y puntualidad de la informacion
tanto financiera como relacionada con la sostenibilidad, incluida la informacién a revelar
sobre los riesgos que son importantes para las decisiones de los inversores.

» La adopcién u otro uso de las Normas del ISSB puede ayudar a abordar el factor de "descuento por
pais o mercado" que puede surgir de la falta de familiaridad o incertidumbre de los inversores sobre la
calidad, fiabilidad y exhaustividad de los requerimientos locales de informacion financiera relacionada
con la sostenibilidad o su alineacion con las normas internacionales
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* Se espera que la adopcion u otro uso de las Normas del ISSB mejore el acceso de las entidades
nacionales a los mercados de capitales extranjeros y fomente la inversion extranjera directa.

* La adopcion u otro uso de las Normas del ISSB puede ayudar a minimizar los costos asociados a los
diferentes requerimientos de informacién que soportan las entidades nacionales que necesitan
cumplir con los marcos de informacion de varias jurisdicciones y consideran que la adopcion u otro
uso de las Normas del ISSB es fundamental para un régimen de informacién eficaz y transparente.
El grado de integracion de los mercados de capitales de una jurisdiccién en el sistema financiero
mundial y de integracién de la economia de la jurisdiccion en el comercio mundial o regional y en las
cadenas de suministro del sector industrial podrian ser factores relevantes en este contexto.

El desarrollo de la politica de una jurisdiccion sobre la adopcion u otro uso de las Normas del ISSB
deberia implicar considerar el punto de partida Unico de la jurisdiccion, incluyendo el estado de
preparacion del ecosistema de informacion corporativa aplicable. El ritmo de adopcion u otro uso de las
Normas del ISSB puede variar en funcion de un rango de factores. En algunos casos, el marco
regulatorio y politico pertinente de una jurisdiccion esta bien definido, con una gobernanza y unos
acuerdos estatutarios claros, y el estado de preparacién de los participantes en el mercado y su
experiencia en la elaboracion de informes relacionados con la sostenibilidad permiten un enfoque
sencillo y racionalizado para la adopcién u otro uso de las Normas del ISSB.

En otros casos, el estado de preparacién puede influir en el ritmo de adopcion u otro uso de las
Normas del ISSB, si deben aplicarse consideraciones de escalabilidad o de introduccion progresiva y
la capacidad de aprovechar los actuales requerimientos de informacion a revelar relacionados con la
sostenibilidad y las practicas del mercado.

Las Normas del ISSB ayudan a las entidades a satisfacer las necesidades de los inversores para
que la informacion revelada sea util a la hora de tomar decisiones sobre la provision de recursos a
la entidad.” Algunas jurisdicciones pueden tener interés en introducir requerimientos adicionales de
revelacion sobre Sostenibilidad para satisfacer los requerimientos especificos de la jurisdiccion o las
necesidades mas amplias de las partes interesadas mas alla de las necesidades de los inversores.

En tales casos, la introduccion de requerimientos de informacién adicionales para abordar estas
necesidades de informacién puede seguir proporcionando resultados funcionalmente alineados si al
hacerlo no se oscurece la informacion requerida por las Normas del ISSB.8 Los resultados
funcionalmente alineados pueden lograrse incluso si los requerimientos de informacion a revelar
adicionales pretenden satisfacer las necesidades de las partes interesadas mas alla de los
inversores.

7

La NIIF S1 define los informes financieros con propésito general como "informes que proporcionan informacién financiera sobre una entidad que
informa que es Util para los usuarios primarios a la hora de tomar decisiones relacionadas con el suministro de recursos a la entidad. Esas
decisiones implican decidir sobre: (a) la compra, venta o tenencia de instrumentos de patrimonio y de deuda; (b) proporcionar o vender préstamos
y otras formas de crédito; o (c) el ejercicio de los derechos a votar sobre las acciones de la gerencia de la entidad que afectan al uso de los
recursos econémicos de la entidad, o a influir en ellas de otro modo. Los informes financieros con proposito general incluyen—pero no se limitan
a—los estados financieros de la entidad con propdsito general y la informacion financiera a revelar relacionada con la sostenibilidad.’

Esto refleja los requerimientos de la NIIF S1. En particular, el parrafo 62 de la NIIF S1 establece que "una entidad puede revelar la informacion
requerida por una Norma NIIF de Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad en el mismo lugar que la informacién revelada para cumplir otros
requerimientos, como la informacion requerida por los reguladores. La entidad se asegurara de que la informacién financiera a revelar relacionada
con la sostenibilidad sea claramente identificable y no quede oscurecida por esa informacion adicional". Ademas, el parrafo B27 de la NIIF S1
establece que "una entidad identificara claramente su informacion financiera a revelar relacionada con la sostenibilidad y la distinguira del resto de
la informacion facilitada por la entidad. Las entidades no ensombreceran informacion material o con importancia relativa. La informacion se
ensombrece si se comunica de forma que hubiera tenido un efecto similar, para los usuarios principales, que la omision o expresion inadecuada
de esa informacion." El parrafo B27 de la NIIF S1 proporciona ejemplos de circunstancias que pueden dar lugar a que la informacion material o
con importancia relativa quede ensombrecida.
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Los participantes en el mercado, incluyendo los inversores y las entidades, requieren claridad sobre
los fundamentos politicos de las medidas jurisdiccionales previstas para la adopcion u otro uso de las
Normas del ISSB. Un compromiso y una implicacion adecuados con los participantes del mercado
pueden ayudar a crear un grado de consenso que apoye las medidas de implementacion. Los
participantes en el mercado pueden beneficiarse de una explicacion clara y oportuna por parte de los
reguladores u otras autoridades relevantes sobre:

* lajustificacion para que una jurisdiccion adopte o utilice de otro modo las Normas del ISSB;

* la hoja de ruta de la jurisdiccion (véase la Seccion 1.2—E/ plan del proyecto) y el
camino hacia la adopcion u otro uso de las Normas del ISSB, teniendo en cuenta las
circunstancias particulares de la jurisdiccion;

* Las entidades que estan sujetas a los requerimientos de informacién a revelar relacionados
con la sostenibilidad y cualquier consideracion de escalabilidad o de introduccién
progresiva; y

» el desarrollo del proceso de adopcion, los acuerdos transitorios y el régimen regulatorio final
que prevalecera en la jurisdiccion.

1.1.2 —Decidir qué entidades estan en el alcance y la fecha de aplicacion.

La justificacion politica para la adopcién u otro uso de las Normas del ISSB y el estado de
preparacion de una jurisdiccion influiran en la decisién sobre qué entidades estan en el ambito de
aplicacion y la fecha de aplicacion de los requerimientos. Los niveles de demanda de los inversores
y la madurez de la informacién de sostenibilidad difieren entre entidades y jurisdicciones. A medida
que las entidades progresan a lo largo del tiempo en su comprensién, gobernanza, recopilacion de
datos y capacidad para evaluar las cuestiones de sostenibilidad, las jurisdicciones pueden optar por
considerar la escalabilidad o la introduccion gradual de los requerimientos para varias entidades de
forma que el sistema madure a su ritmo.

A la hora de decidir qué entidades deben aplicar los requerimientos de informacion sobre
sostenibilidad, debe tenerse en cuenta el marco regulador actual de una jurisdiccién. Por ejemplo,
si una jurisdiccion ha introducido requerimientos regulatorios o ha establecido guias basadas en
las recomendaciones del Grupo de Trabajo sobre Informacién Financiera a Revelar Relacionada
con el Clima (TCFD, por sus siglas en inglés), en las Normas del Consejo de Normas de
Contabilidad para la Sostenibilidad (SASB) o en el Marco Integrado de Elaboracion de Informes, y
estos marcos y normas de elaboracion de informes son ampliamente utilizados por las entidades
que estaran sujetas a la regulacion de la elaboracion de informes de sostenibilidad, la transicion a
las Normas del ISSB puede ser mas facil porque elementos importantes de estos marcos y
normas de informacién estan incorporados en las Normas del ISSB.

La transicién a las Normas del ISSB también puede ser mas facil en las jurisdicciones en las que se
utilizan ampliamente las Normas de la Iniciativa Global de Informacion (GRI, por sus siglas en
inglés). Ademas, el parrafo 57 de la NIIF S1 requiere que, en ausencia de una Norma NIIF de
Informacién a Revelar sobre Sostenibilidad que se aplique especificamente a un riesgo u
oportunidad relacionados con la sostenibilidad, una entidad aplicara su criterio para identificar la
informacion que sea relevante para la toma de decisiones de los usuarios de informes financieros
con proposito general y que represente fielmente el riesgo u oportunidad relacionados con la
sostenibilidad. El Apéndice C de la NIIF S1 sefala que una entidad puede referirse y considerar la
aplicabilidad de las Normas de la GRI y las Normas Europeas de Informacion sobre Sostenibilidad
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al emitir ese juicio, en la medida en que estas fuentes ayuden a la entidad a cumplir el objetivo de la
NIIF S1 y no entren en conflicto con las Normas NIIF de Informacién a Revelar sobre
Sostenibilidad.

Las jurisdicciones podrian decidir que los requerimientos de Informacién a revelar sobre
Sostenibilidad de las Normas del ISSB u otros requerimientos relacionados con la sostenibilidad
se apliquen unicamente a las entidades que rinden cuentas publicamente, o podrian permitir o
exigir mas adelante que a las entidades que no rinden cuentas publicamente que apliquen las
Normas del ISSB u otros requerimientos de informacion a revelar relacionados con la
sostenibilidad. Las jurisdicciones también podrian decidir animar a las entidades que no rinden
cuentas publicamente a que apliquen las recomendaciones de la TCFD como primer paso para
prepararse para la aplicacion de las Normas del ISSB u otros requerimientos de informacién a
revelar relacionados con la sostenibilidad.

1.1.3 —~Explicar como se desarrollara el proceso para adoptar o utilizar de
otro modo las Normas del ISSB.

Al desarrollar la decision politica, es importante explicar a los participantes en el mercado cémo se
implementara la politica para que estén informados de como se va a producir el cambio y puedan
preverlo en consecuencia.

Algunas jurisdicciones pueden requerir la adopcién u otro uso de las Normas del ISSB siguiendo
diversas estrategias, entre las que se incluyen:

 introducir los requerimientos a partir de una Unica fecha de vigencia, o quizas a partir de una
serie de fechas para entidades de diferentes tamanios; y

* avanzando en su recorrido a lo largo de un periodo de transicidn, quizas con una serie de hitos
hacia la adopcion u otro uso de las Normas del ISSB.

Progresar durante un periodo de tiempo puede ser una estrategia Util para la adopcién u otro uso de
las Normas del ISSB si es necesario que una jurisdiccion desarrolle la capacidad profesional en
multiples niveles del ecosistema de informacion corporativa. El desarrollo de capacidades puede ser
necesario no solo para las entidades, sino también para los suministradores de aseguramiento, los
reguladores y otras autoridades relevantes.

Sin embargo, es importante considerar algunas deficiencias potenciales con estrategias que no den
lugar a la presentacion de informacion financiera relacionada con la sostenibilidad comparable a nivel
mundial o que retrasen dicha comparabilidad durante el periodo de transicion. Las deficiencias
podrian incluir:

* No eliminar por completo el riesgo de un "descuento por pais 0 mercado" jurisdiccional hasta que
se hayan introducido todos los requerimientos pertinentes. A lo largo del periodo de transicion a
la informacion a revelar completa, los inversores no podran acceder a una informacion financiera
a revelar completa e integral relacionada con la sostenibilidad de las entidades pertinentes de la
jurisdiccion.

* Las entidades con actividades transfronterizas seguiran teniendo que cumplir con
requerimientos potencialmente diferentes en otra jurisdiccion.

* No proporcionar una comparabilidad completa. Progresar a lo largo de un periodo de tiempo no
proporciona una comparabilidad total en la informacion relacionada con la sostenibilidad de un
ano a otro, porque los requerimientos de informacion evolucionaran a lo largo de la transicion.
Tampoco permite la plena comparabilidad de la informacion entre entidades de diferentes
tamafos que se encuentren en distintas fases de aplicacion de las Normas del ISSB o de otros
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requerimientos de informacion a revelar relacionados con la sostenibilidad.

1.2—EIl plan del proyecto

1.2.1—Desarrollar un plan de proyecto (hoja de ruta)

La adopcion con éxito u otro uso de las Normas del ISSB puede beneficiarse del desarrollo y la
comunicacion de un plan de proyecto jurisdiccional detallado (a menudo denominado hoja de ruta),
con objetivos e hitos claros que establezcan la rendicion de cuentas. La hoja de ruta ayudara a las
entidades a empezar a prever y disefiar sus programas de implementacion y a avanzar en los
proyectos de implementacién mientras se confirma el marco regulatorio.

La publicacion de una hoja de ruta completa con objetivos e hitos también ayuda a identificar los
obstaculos que deben superarse para la adopcién u otro uso de las Normas del ISSB.

1.2.2—Funciones y responsabilidades: identificar y comunicar quién esta al cargo y
quién debe participar.

Las jurisdicciones que han gestionado con éxito el proceso de adopcion de las Normas NIIF de
Contabilidad han tendido a identificar y dotar a una Unica organizacion o a un Comité
interinstitucional de las competencias legales necesarias para impulsar el proyecto.

La claridad sobre la autoridad que dirige el proceso de adopcion en una jurisdiccion también
ayuda a agilizar las comunicaciones y el compromiso con la Fundacion IFRS.

Ya sea que participen como parte de un Comité para la adopcién u otro uso de las Normas del ISSB
0 a través de otros acuerdos consultivos, las partes relevantes pueden incluir:

» Las autoridades gubernamentales y ministeriales responsables de introducir cambios en la
legislacion o la regulacion relacionadas con las finanzas sostenibles y/o los informes de
sostenibilidad.

* Las autoridades de valores, prudenciales y otras autoridades reguladoras pertinentes con
mandatos relacionados con el funcionamiento del mercado de capitales, las normas de cotizacion
y la proteccion de los intereses de los proveedores de capital primario, y con la responsabilidad
de la aplicacion y supervision de la regulacidon asociada, incluidos los requerimientos de
informacion.

» Cualquier emisor nacional de normas responsable de la sostenibilidad, la contabilidad o los informes
corporativos.

* Representantes de los inversores, como usuarios principales de los informes financieros
con propésito general de las entidades nacionales.

* Representantes de asociaciones corporativas u organismos del sector industrial, por ser las partes
mejor situadas para recopilar las cuestiones que podria abordar el proceso de adopcion y para
aportar informacion sobre los costos y beneficios relacionados con la adopcién u otro uso de las
Normas del ISSB o el estado de preparacion de las entidades nacionales.

* Representantes de proveedores de aseguramiento y empresas de consultoria, debido a sus
amplias redes, sus funciones de comunicacion con muchas entidades o de ayuda al disefio de los
programas de implementacion de las entidades, y sus conocimientos sobre los niveles de
preparacion y asegurabilidad. Estos suministradores suelen tener acceso a redes internacionales
que pueden utilizar para compartir experiencias de otras jurisdicciones.

* Representantes de organismos profesionales e instituciones académicas, como organizaciones
responsables de disefiar e impartir la formacion de los profesionales actuales y los planes de
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estudio de las préximas generaciones de estudiantes.

1.2.3—Identificar los problemas de la legislacién y la regulacion locales.

El marco regulador o legal de la informacién en una jurisdiccién podria requerir la implementacion de
otra legislacion o regulacién antes de que la jurisdiccion pueda adoptar eficazmente o utilizar de otro
modo las Normas del ISSB.

En el caso de las Normas NIIF de Contabilidad, la Fundacién IFRS ha observado una variedad de
enfoques de adopcion, que van desde la incorporacion por referencia, por la que la aplicacion de cada
nueva Norma se requiere automaticamente en virtud de las leyes y regulaciones locales, hasta los
procesos de aprobacion que requieren acciones especificas por parte de los organismos locales
norma por norma. Para la adopcion u otro uso de las Normas del ISSB, la decision politica debera
abordar los detalles del proceso de adopcion de las Normas del ISSB, tanto inicialmente como de
forma continuada.

El respaldo de la IOSCO a las Normas del ISSB puede apoyar la toma de decisiones jurisdiccionales
y agilizar los procesos jurisdiccionales para la adopcion formal o cualquier otro uso de las Normas
del ISSB en los marcos regulatorios. Las jurisdicciones deben tener en cuenta las complejidades y
los retrasos que podrian surgir en el contexto de un proceso duplicado al considerar si las Normas
del ISSB proporcionan efectivamente informaciéon congruente y comparable para los mercados de
capitales.

Las jurisdicciones pueden considerar una adopcion en varias etapas u otro uso de las Normas del
ISSB. Por ejemplo, las jurisdicciones dispuestas a acelerar la adopcién u otro uso de las Normas del
ISSB podrian establecer inicialmente requerimientos para las entidades cotizadas a través de reglas
de cotizacion antes de promulgar otra legislacion que podria ser mas compleja y requerir la
participacion de varios elementos de la formulacion de politicas de la jurisdiccion.

La funcién y el proposito de la Fundacion IFRS no es determinar las hojas de ruta jurisdiccionales, ni
tiene una amplia experiencia en el derecho de sociedades jurisdiccional o en la elaboracion de
normas. Sin embargo, la Fundacién IFRS tiene y seguira teniendo experiencia de la adopcion
jurisdiccional de Normas NIIF de Contabilidad y Normas del ISSB, y se compromete a compartir
dichas experiencias con las jurisdicciones a medida que desarrollen y ejecuten sus hojas de ruta
hacia la adopcion u otro uso de las Normas del ISSB.

1.2.4—Derechos de autor, licencias y traduccién

Derechos de propiedad intelectual

Las Normas NIIF son normas originales creadas por la Fundacién IFRS a través de sus organismos
emisores de normas, el IASB y el ISSB. La Fundacion IFRS posee los derechos de autor de las
Normas NIIF en todo el mundo y en todos los idiomas, respecto a los cuales se reservan todos los
derechos. La Fundacion IFRS posee el derecho exclusivo de reproducir las Normas NIIF, o de
autorizar a otros a reproducir las Normas NIIF, utilizar, basarse en o hacer referencia a las Normas
NIIF para el desarrollo de normas locales, o traducir las Normas NIIF. La Fundacion IFRS ofrece una
variedad de acuerdos y licencias de propiedad intelectual, cada uno basado en el marco conceptual
que rodea la estrategia de adopcion y los requerimientos linguisticos de una jurisdiccion.

Las marcas de la Fundacion IFRS estan registradas y protegidas en todo el mundo y no pueden
utilizarse sin el consentimiento previo por escrito de la Fundacién IFRS o sin que exista una licencia
adecuada.
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La proteccion de la propiedad intelectual de la Fundacién IFRS es esencial para mantener la
reputacion de las Normas NIIF y necesaria para apoyar el uso global y el reconocimiento de
las Normas NIIF y la mision de la Fundacion IFRS.

La Fundacién IFRS recomienda encarecidamente a las jurisdicciones que se pongan en
contacto con su equipo de Traduccién, Adopcion y Derechos de Autor en tac@ifrs.org para
analizar los requerimientos relativos al uso de la propiedad intelectual o las marcas comerciales
de la Fundacion IFRS para la jurisdiccion antes de realizar planes definitivos para el uso de la
propiedad intelectual y la marca de la Fundacion IFRS, y emitir una hoja de ruta hacia la
adopcion u otro uso de las Normas del ISSB.

Traducciones

La Fundacién IFRS reconoce la funcion central de proporcionar las Normas del ISSB y el material
de apoyo en varios idiomas. La Fundacioén IFRS, por lo tanto, busca la estrecha cooperacion de
jurisdicciones y organizaciones interesadas en producir traducciones de las Normas del ISSB y
del material relacionado o en utilizar las Normas del ISSB para el desarrollo de requerimientos de
informacion a revelar (o normas) locales relacionados con la sostenibilidad. Ademas, la traduccioén
de las Normas del ISSB suele ser también un componente importante en la decision de una
jurisdiccion de adoptar o utilizar de otro modo las Normas del ISSB.

A cualquier jurisdiccién que adopte o utilice de otro modo las Normas del ISSB le interesa que las
traducciones sean de alta calidad. Las jurisdicciones que adopten o permitan el uso de las Normas
del ISSB solo podran beneficiarse de la comparabilidad y transparencia de la informacion que
proporcionan las Normas del ISSB si se traducen de forma precisa y completa a los idiomas de las
jurisdicciones.

Para mas informacioén sobre los derechos de autor y la traduccion, consulte Licensing Policy for
Reproduction and Translation of IFRS Standards for Adoption. de la Fundacién IFRS.

1.3—Recursos

1.3.1—ldentificar y prever los recursos

La adopcion o cualquier otro uso de las Normas del ISSB puede requerir recursos altamente
especializados y técnicos. El acceso a esos recursos puede ser especialmente dificil en las
economias en desarrollo y para las entidades que no rinden cuentas publicamente.

A medida que las Normas del ISSB se adopten o se utilicen de otro modo a nivel mundial, es
probable que aumente el numero de profesionales locales que conozcan y comprendan las Normas
del ISSB. Este aumento de la experiencia se espera que se produzca incluso en jurisdicciones que
no hayan adoptado o utilizado de otro modo las Normas del ISSB, ya que las entidades nacionales
pueden aplicar las Normas del ISSB para preparar informes financieros con proposito general para
su uso en ofertas de valores a nivel local o en otros lugares, o como parte de sus relaciones en la
cadena de suministro. Conocer las circunstancias locales es el primer paso para identificar los
recursos necesarios para el proceso de adopcion.

1.3.2—Creacién de capacidades por parte de la Fundacion IFRS

La Fundacién IFRS esta poniendo a disposicion recursos que muchas jurisdicciones podrian
encontrar Utiles, incluyendo el centro de conocimientos, que reune contenidos seleccionados por la
Fundacion IFRS y otras entidades. La Fundacién IFRS espera que estos recursos ayuden a las
entidades a ponerse en marcha cuando las Normas del ISSB se adopten o se utilicen de otro modo
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en su jurisdiccion.

La Fundacioén IFRS esta apoyando la adopcion u otro uso de las Normas del ISSB por parte de las
jurisdicciones y la implementacion de las Normas del ISSB por parte de las entidades a través de su
Partnership Framework for Capacity Building (Marco de Asociacion para el Desarrollo de
Capacidades) y esta trabajando con otras organizaciones que también estan activas y pueden
ayudar, como por ejemplo:

* bancos de desarrollo locales y regionales;
* grupos regionales de emisiéon de normas; y

* organismos profesionales y de emisiéon de normas.

La creacion de capacidad para adoptar o utilizar de otro modo las Normas del ISSB no se limita a las
entidades, los inversores y los suministradores de aseguramiento. Los reguladores prudenciales y
de valores también necesitan considerar las necesidades de capacidad.

La confianza en el sistema de informacion financiera de una jurisdiccion se basa en las Normas que
rigen la informacion y en la calidad percibida de la exigibilidad (regulatoria). La Fundacion IFRS tiene
protocolos y acuerdos de trabajo con los reguladores para apoyar la adopcién y el uso de las
Normas del ISSB.
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El cumplimiento de la mision de proporcionar informacién comparable a escala mundial a los
mercados de capitales requiere una adopcion generalizada u otro uso de las Normas del ISSB que
sea congruente con respecto al ambito de aplicacion y la introduccion gradual de los requerimientos
especificos.

En consecuencia, la Fundacion IFRS esta dispuesta a trabajar con los organismos internacionales,
los reguladores, otras autoridades relevantes y los responsables politicos, asi como con otras partes
interesadas, para ofrecer contenidos educativos y desarrollo de capacidades que les ayuden en su
toma de decisiones y en la planificacion de la adopcidn u otro uso de las Normas del ISSB. La
Fundacion IFRS esta trabajando estrechamente con la IOSCO y otros socios para disefiar un
programa que mejore la comprension y las capacidades de los reguladores en los ambitos de la
informacion a revelar sobre el clima y otros aspectos relacionados con la sostenibilidad.

Los perfiles jurisdiccionales y las descripciones de los enfoques jurisdiccionales mejoraran la
comprension de la Fundacion IFRS de las necesidades de creacion de capacidades en todos los
grupos de partes interesadas. Esta informacion ayudara a la Fundacion IFRS a identificar las
necesidades de desarrollo de capacidades relacionadas con la regulacion y a coordinar sus propios
esfuerzos para apoyar a los reguladores y a otras autoridades relevantes en la adopcién o cualquier
otro uso de las Normas del ISSB.

La Fundacioén IFRS esta desarrollando un Programa de Implementacion Regulatoria (Programa)
como vehiculo para ayudar a los reguladores y a otras autoridades relevantes en el disefio de sus
vias y mientras toman decisiones relacionadas con la adopcién u otro uso de las Normas del ISSB.

El objetivo del Programa es:

» Informar a los reguladores y a otras autoridades relevantes de las consideraciones relativas a las
estructuras regulatorias, los procesos y los resultados relevantes para la adopcion u otro uso de
las Normas del ISSB.

» Describir la justificacién politica para la adopcion u otro uso de las Normas del ISSB,
incluyendo la justificacion de enfoques de adopcién congruentes.

* Proporcionar a los reguladores, a otras autoridades relevantes y a los responsables politicos
claridad sobre como se describiran sus enfoques propuestos de acuerdo con la Guia
Jurisdiccional y como se comparan los enfoques con las experiencias de otras jurisdicciones. La
descripcién de los enfoques jurisdiccionales incluiria, entre otras consideraciones, informacion
sobre los plazos de cuando y qué entidades aplican la NIIF S1 y la NIIF S2 (o los requerimientos
disefados para proporcionar resultados funcionalmente alineados).

Con este Programa, la Fundacién IFRS, en colaboracion con sus socios, pretende proporcionar
herramientas practicas, material educativo y desarrollo de capacidades para apoyar a los reguladores
y otras autoridades relevantes en su camino hacia la adopcion o el uso de las Normas del ISSB. El
programa se basara en el desarrollo de capacidades, el material educativo y otros materiales de
apoyo puestos a disposicion por la Fundacion IFRS y el ISSB para apoyar el uso de las Normas del
ISSB.

Los programas de creacion de capacidad y asistencia técnica relacionados con la regulacion se
disefiaran para abordar los diversos enfoques de adopcion jurisdiccional, el caracter integral de las
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opciones de adopcion y los plazos para la adopcioén u otro uso de las Normas del ISSB.

Los materiales del Programa se prepararan para adaptarse a las perspectivas de los reguladores y
otras autoridades pertinentes que tengan el mandato, la competencia y las facultades legales para
determinar los requerimientos de informacion a revelar y el marco aplicable a las entidades que
rinden cuentas publicamente y que proporcionan informes financieros con propésito general. En la
mayoria de los casos, la competencia recae en las autoridades del mercado de capitales y los
reguladores de valores. Los materiales también se tendran en cuenta las opiniones de otras
autoridades de adopcion complementarias, como las autoridades prudenciales y de estabilidad
financiera. Los materiales facilitaran el examen, la adopcion y la aplicacion de las Normas del ISSB,
por ejemplo, ayudando a los reguladores y a otras autoridades pertinentes, incorporando a las
entidades de forma clara y eficaz e introduciendo gradualmente la supervision de forma efectiva.
También se tendra en cuenta la introduccién del aseguramiento y la supervision correspondiente.

La Fundacioén IFRS ha publicado un Esquema del Programa de Implementacion de la Requlacion
Requlatory Implementation Programme Qutline, que proporciona una vision general del contenido
del programa y de cémo sus componentes pueden servir de apoyo a los reguladores y a otras
autoridades relevantes. Estos componentes y el material didactico se elaboraran en los proximos
meses, basandose en las necesidades identificadas a través del compromiso de la Fundacion
IFRS y sus socios con las jurisdicciones.
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SECCION 3 —CARACTERISTICAS Y DESCRIPCIONES DE LOS ENFOQUES
JURISDICCIONALES PARA ADOPTAR O UTILIZAR DE OTRO MODO LAS
NORMAS DEL ISSB

3.1—Beneficios de la transparencia y la visibilidad de los enfoques
jurisdiccionales

82 La publicacion de las NIIF S1 y la NIIF S2 en junio de 2023 fue un hito importante y un primer paso
hacia la formacién de un lenguaje global comun para la informacién financiera relacionada con la
sostenibilidad para su uso en los mercados de capitales. La adopcién oportuna, congruente e
integral u otro uso de las Normas del ISSB es esencial para proporcionar la informacién sobre los
riesgos relacionados con la sostenibilidad y las oportunidades para tomar decisiones de inversiéon
informadas y para lograr el grado de congruencia y comparabilidad global que necesitan los
mercados y los inversores.

83 Con el fin de proporcionar transparencia y visibilidad a los mercados, la Fundacién IFRS opina que
los mercados de capitales, los reguladores, otras autoridades relevantes y otras partes interesadas
pueden beneficiarse de tener acceso a la informacién sobre los pasos que estan dando las
jurisdicciones en sus procesos de adopcion.

84 La IOSCO reflejo en su Consejo de Prioridades—Programa de Trabajo 2023-2024 que su Grupo de
Trabajo sobre Finanzas Sostenibles "revisara como las diferentes jurisdicciones estan utilizando las
nuevas Normas y tomara iniciativas adicionales de supervision y desarrollo de capacidades, segun sea
necesario". En su Actualizacion del programa de trabajo 2023-24 de la IOSCQO: Plan de trabajo de marzo
de 2024 a marzo de 2025, la IOSCO reflejaba que "en 2024 se vera un compromiso continuo con el ISSB
sobre la creacion de capacidad a medida que las jurisdicciones consideren las formas en que podrian
adoptar, aplicar o informarse de otro modo por las Normas del ISSB S1 y S2". También sefial6 en
relacion con su proyecto sobre la "Implementacion por parte de los mercados emergentes de las normas
internacionales para la informacion corporativa a revelar sobre sostenibilidad" que "la IOSCO esta
llevando a cabo un estudio entre sus miembros para comprender el nivel de preparacion y los pasos
dados por estas jurisdicciones para adoptar e implementar las normas del ISSB a nivel local. Los
resultados de esta encuesta informaran las iniciativas del programa de desarrollo de capacidades que se
tomaran en 2024 para apoyar a los miembros".

85 El FSB reflejo en su informe de 2023 "Hoja de ruta para abordar los riesgos financieros derivados del
cambio climatico" que "seguira informando anualmente al G20 sobre los avances en la
implementacion por parte de las jurisdicciones y las firmas de la informacioén a revelar y los informes
en linea con las normas internacionales".

86 Los inversores y otras partes interesadas han expresado un gran interés en que los mercados de
capitales dispongan de informacion comparable a escala mundial sobre el clima y otros aspectos
relacionados con la sostenibilidad. Muchos de estos inversores operan mas alla de las fronteras
jurisdiccionales y gestionan carteras de inversion que estan diversificadas globalmente y comprenden
inversiones en valores de entidades que operan en varias jurisdicciones.
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El Encargo de la Fundacion IFRS con inversores locales en muchas jurisdicciones e inversores
globales, incluso a través del Grupo Asesor de Inversores del ISSB, 9 enfatizé la necesidad de los
inversores de poder seguir y entender los enfoques jurisdiccionales hacia la introduccién de
requerimientos de informacion a revelar relacionados con la sostenibilidad, incluyendo la adopcién u
otro uso de las Normas del ISSB. Una comprensién adecuada de los enfoques jurisdiccionales
puede ayudar a los inversores a evaluar, comparar y valorar los riesgos y oportunidades
relacionados con la sostenibilidad, y a garantizar que quede claro cuando se proporciona
informacion de forma congruente y comparable.

Un inversor también ha reiterado su falta de recursos para llevar a cabo un seguimiento integral en
todas las jurisdicciones.

La Fundacioén IFRS reconoce que las jurisdicciones podrian progresar hacia la introduccion de
requerimientos de informacion a revelar sobre sostenibilidad a un ritmo diferente y podrian
encontrarse en diferentes etapas de su ciclo regulatorio y vias de adopcion. La claridad sobre la
direccién global y las consideraciones transitorias pueden ayudar a las partes interesadas locales y
globales a comprometerse adecuadamente con las jurisdicciones en las primeras fases de sus hojas
de ruta.

El principal objetivo de la descripcion de los enfoques jurisdiccionales hacia la introduccion de
requerimientos de informacion a revelar relacionados con la sostenibilidad—incluida la adopcién u
otro uso de las Normas del ISSB—es proporcionar informacion a las jurisdicciones que busquen
guia y apoyo, asi como a los mercados de capitales y otras partes interesadas que quieran
comprender los avances. Esta herramienta también puede ayudar a las jurisdicciones que deseen
aprender y aprovechar la experiencia de otras jurisdicciones en la adopcion u otro uso de las
Normas del ISSB.

En opinién de la Fundacioén IFRS, existen varios beneficios derivados de proporcionar una mayor
transparencia y visibilidad a través de descripciones de los enfoques jurisdiccionales y del progreso
hacia la introduccion de requerimientos de informacion a revelar relacionados con la sostenibilidad,
incluyendo la adopcién u otro uso de las Normas del ISSB. Estos beneficios incluyen:

* proporcionar a los mercados de capitales, reguladores, otras autoridades pertinentes y otras
partes interesadas un mayor detalle y especificidad sobre la gama de enfoques que las
jurisdicciones pueden adoptar hacia la introduccién de requerimientos de informacién a revelar
relacionados con la sostenibilidad, incluyendo la adopcién u otro uso de las Normas del ISSB;

* apoyar a los reguladores y a otras autoridades relevantes en la identificaciéon de
jurisdicciones que sigan un enfoque jurisdiccional similar, permitiéndoles proporcionarse
apoyo mutuo y compartir experiencias, ya sea bilateralmente o a través de organismos
internacionales o regionales; y

* apoyar a la Fundacion IFRS en la identificacion de las necesidades de desarrollo de
capacidades y en la coordinacion de sus propios esfuerzos para apoyar la adopcion u otro uso
de las Normas del ISSB a nivel mundial.

9 En la pagina web de la Fundacion IFRS esté disponible informacion sobre el Grupo Consultivo de Inversores del ISSB:
https://www.ifrs.org/groups/issb-investor-advisory-group/
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3.2—Perfiles jurisdiccionales y descripciones de los enfoques
jurisdiccionales

92 Para lograr los beneficios establecidos en la Seccion 3.1—Beneficios de la transparencia y la
visibilidad de los enfoques jurisdiccionales, la Fundacion IFRS prevé desarrollar y publicar perfiles
jurisdiccionales de alto nivel, basados en analisis bilaterales con las jurisdicciones. Estos perfiles se
desarrollaran utilizando las caracteristicas establecidas en la Seccién 3.3 —Caracteristicas de los
enfoques jurisdiccionales y se prepararan cuando el enfoque de una jurisdiccion sobre la
elaboracién de informes de sostenibilidad esté finalizado y ya no esté sujeto a consulta, es decir,
cuando las jurisdicciones hayan anunciado formalmente o finalizado sus decisiones sobre la
adopcién u otro uso de las Normas del ISSB o hayan introducido de otro modo los requerimientos de
informacion a revelar relacionados con la sostenibilidad.® Los perfiles jurisdiccionales incluiran
informacion sobre:

* el objetivo jurisdiccional declarado que una jurisdiccion pretende alcanzar para los
requerimientos de informacién a revelar relacionados con la sostenibilidad, incluyendo la
adopcion o cualquier otro uso de las Normas del ISSB o la introduccién de requerimientos con
resultados funcionalmente alineados. Este objetivo podria reflejar: (i) el hito final en la hoja de
ruta jurisdiccional hacia la introduccién de requerimientos de informacion a revelar relacionados
con la sostenibilidad"" o (ii) requerimientos que ya han sido introducidos por ley o regulacion,
pero cuya aplicacion por parte de las entidades sera requerida en una fecha futura; y

» el estado mas actualizado de los requerimientos de informacién a revelar relacionados con la
sostenibilidad de una jurisdiccion, incluida la adopcién u otro uso de las Normas del ISSB, que las
entidades de la jurisdiccion estén obligadas o autorizadas a aplicar en el momento en que se
publique el perfil jurisdiccional.

93 La consideracion por parte de la Fundacién IFRS de las caracteristicas de los enfoques
jurisdiccionales servira de base a los perfiles jurisdiccionales y a una descripcion general resumida
del enfoque de cada jurisdiccion.

94 Los requerimientos jurisdiccionales seran informados y desarrollados conjuntamente con los
reguladores y otras autoridades relevantes de las jurisdicciones y requeriran un analisis de alto nivel
del enfoque jurisdiccional. Los perfiles jurisdiccionales describiran el alcance del enfoque
jurisdiccional, incluyendo cualquier desviacién o modificaciéon de las Normas del ISSB.

95 La publicacion de los perfiles jurisdiccionales y de las descripciones resumidas generales permitira a
las partes interesadas comprender hasta qué punto los nuevos requerimientos de informacion a
revelar apoyaran la congruencia y comparabilidad de la informacién sobre el clima y otra informacion
relacionada con la sostenibilidad proporcionada por las entidades a los inversores en diversas
jurisdicciones.

96 Junto con esta Guia Jurisdiccional, los perfiles jurisdiccionales prepararan mejor a la Fundacion
IFRS para emprender y coordinar sus propios esfuerzos para apoyar a los reguladores
internacionales, otras autoridades relevantes y organizaciones internacionales (incluyendo el
Consejo de Supervision de la Fundacion IFRS, la IOSCO y el FSB) para fomentar y supervisar la
adopcidn u otro uso de las Normas del ISSB de forma que se promueva una informacioén sobre el
clima y otros aspectos relacionados con la sostenibilidad para los inversores que sea congruente y
comparable a nivel mundial.

10 El contenido que se incluira en los perfiles jurisdiccionales esta destinado solo a la informacién general y puede cambiar de vez en cuando.
Los perfiles jurisdiccionales se actualizaran periédicamente.

11 El objetivo jurisdiccional establecido podria alcanzarse en un solo paso si la jurisdicciéon exige la implementacion de los requerimientos de
informacion a revelar relacionados con la sostenibilidad en un solo momento o de forma gradual a través de una serie de pasos para su
implementacion en varios momentos.
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3.3—Caracteristicas de los enfoques jurisdiccionales

La Fundacién IFRS anticipd en The jurisdictional journey towards implementing

IFRS S1 and IFRS NIIF S2—Adoption Guide overview, publicado en julio de 2023, algunas
caracteristicas que considerara para comprender y describir los enfoques de las jurisdicciones que
han considerado formalmente la adopcion u otro uso de las Normas del ISSB, o que han introducido
de otro modo regulaciones o requerimientos de informacién a revelar relacionados con la
sostenibilidad, o han establecido guias o expectativas para la informacion a revelar relacionada con la
sostenibilidad.

El avance de la Guia Jurisdiccional Inaugural sobre la adopcion u otro uso de las Normas del ISSB
adelanto las caracteristicas que constituiran la base de la descripcién de los enfoques
jurisdiccionales y los perfiles jurisdiccionales. La Fundacion IFRS ha identificado varias
caracteristicas que ayudan a comprender el enfoque de una jurisdiccion hacia la introduccion de
requerimientos de informacion a revelar relacionados con la sostenibilidad, incluyendo la adopcién u
otro uso de las Normas del ISSB. Las caracteristicas se refieren a la introduccion de los
requerimientos de informacion a revelar relacionados con la sostenibilidad en el marco regulador de
la jurisdiccion, en lugar de a la aplicacion de los requerimientos o al alcance del uso de los
requerimientos por parte de las entidades, que en algunos casos puede ser voluntario y no reflejar el
marco regulador.

Las caracteristicas estan disefiadas para reconocer las diferencias en los factores estructurales,
regulatorios e institucionales de las distintas jurisdicciones y para permitir la aplicacién del juicio a
la hora de analizar el enfoque de una jurisdiccion.

La Tabla 2 resume las caracteristicas que la Fundacién IFRS considera para informar y
describir los enfoques jurisdiccionales hacia la introduccién de requerimientos de
informacion a revelar relacionados con la sostenibilidad, incluyendo la adopcién u otro uso
de las Normas del ISSB.

Tabla 2—Caracteristicas de los enfoques jurisdiccionales

Seccion  Caracteristica ‘ Aspecto relevante de la caracteristica

3.3.1 Situacion Introduccion de un requerimiento legislativo o regulatorio para
regulatoria o legal aplicar las Normas del ISSB o para introducir de otro modo
requerimientos de informacion a revelar relacionados con la
sostenibilidad.
3.3.2 Grado de alineacién Grado en que las Normas del ISSB se transponen
plenamente en los marcos regulatorios 0, si no se transponen
plenamente, el grado de alineacion de las normas locales y
las Normas del ISSB.
BRI Entidades objetivo— Grado en que los requerimientos son aplicables a todas o a
Entidades que rinden la mayoria de las entidades nacionales publicamente
cuentas publicamente responsables
3.34 Entidades publicamente Cuando proceda, grado de aplicacion de los requerimientos al
responsables—segmentos primer (principal, premium o senior) y segundo (estandar) nivel
del mercado de entidades con responsabilidad publica
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Seccion  Caracteristica Aspecto relevante de la caracteristica

3.3.5 Ubicacion de la informacion a | El requerimiento de incluir informacion a revelar en los
revelar informes financieros con propésito general12
3.3.6 Entidad que informa Requerimientos de informacion financiera

consolidada relacionada con la sostenibilidad

.80 Doble presentacién de Los requerimientos para la doble presentacion de informacién
informacion
3.3.8 Fecha de vigencia Grado en que los requerimientos hacen referencia a las

Normas del ISSB actualmente vigentes (teniendo en cuenta
que la NIIF S1 y la NIIF S2 incluyen exenciones de las
normas de transicion).

3.3.9 Exenciodn de transicion Alcance y naturaleza de la introduccion progresiva de
requerimientos especificos en las Normas del ISSB y de las
extensiones de las exenciones de las normas de transicion
(denominadas "exenciones de adopcion de transicion").

3.3.10 Modificaciones Alcance y naturaleza de las modificaciones jurisdiccionales (las
jurisdiccionales modificaciones jurisdiccionales se definen como cambios o

exenciones de los requerimientos de las Normas del ISSB que
no sean exenciones para la adopcion de normas de transicion).

3.3.11 Requerimientos de Si la informacién a revelar adicional introducida en los
informacion a revelar requerimientos oscurece la informacion requerida por las
adicionales Normas del ISSB.

3.3.1 — Situacion regulatoria o legal

101 La declaracion de la IOSCO sobre la aprobacion de las Normas del ISSB reconoce que las
jurisdicciones podrian utilizar diversas formas y mecanismos para introducir las Normas del ISSB en
sus marcos regulatorios, teniendo en cuenta sus acuerdos jurisdiccionales. Estos incluyen
mecanismos para adoptar o utilizar de otro modo las Normas del ISSB.

102 En la Guia Jurisdiccional, se entiende que la adopcion u otro uso de las Normas del ISSB
requiere una accion regulatoria o legal por parte de una jurisdiccion.

103 La Fundacioén IFRS pretende describir en los perfiles jurisdiccionales los requerimientos de
informacion a revelar relacionados con la sostenibilidad introducidos en el marco legal y
regulatorio de la jurisdiccion.

12 La NIIF S1 sefala que existen varios lugares posibles en los informes financieros con propésito general de una entidad en los que revelar
informacion financiera relacionada con la sostenibilidad. La informacion a revelar sobre sostenibilidad relacionada con la informacion financiera
podria incluirse en el comentario de gestion de una entidad o en un informe similar cuando forme parte de los informes financieros con
proposito general de una entidad. Los comentarios de la gerencia o un informe similar son requeridos en muchas jurisdicciones. Puede
denominarse o incluirse en informes con distintos nombres, como "informe de gestién”, "debate y analisis de la gerencia”, "revisién operativa y

financiera", "informe integrado" o "informe estratégico".
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Permitir las Normas del ISSB

Las jurisdicciones podrian introducir requerimientos de informacién a revelar relacionados con la
sostenibilidad en sus marcos legales y regulatorios permitiendo el uso de las Normas del ISSB u
otros requerimientos de informacion relacionados con la sostenibilidad.

Permitir el uso de las Normas del ISSB o de requerimientos con resultados funcionalmente
alineados podria ser un paso inicial en el camino hacia la adopcion o el uso de otro modo de las
Normas del ISSB. Esta estrategia permitiria un periodo de transicion durante el cual los participantes
del mercado podrian adquirir una comprension practica de la aplicacion de las Normas del ISSB
antes de que se conviertan en obligatorias en las jurisdicciones.

Otras jurisdicciones podrian permitir el uso de las Normas del ISSB u otros requerimientos de
informacion relacionados con la sostenibilidad de forma mas permanente. El permiso podria
extenderse solo a algunas entidades (por ejemplo, emisores extranjeros), mientras que otras
entidades (por ejemplo, emisores nacionales) estarian sujetas a los requerimientos nacionales de
informacion a revelar relacionados con la sostenibilidad.

La Fundacion IFRS tiene previsto describir en los perfiles jurisdiccionales la introduccién por parte de
la jurisdiccion de un permiso para utilizar las Normas del ISSB u otros requerimientos de informacion
a revelar relacionados con la sostenibilidad.

La Fundacion IFRS prevé supervisar periddicamente la implementacion y aplicacion de las Normas
del ISSB o los requerimientos con resultados funcionalmente alineados por entidades en
jurisdicciones que permitan y fomenten el uso de las Normas del ISSB. En concreto, la Fundacién
IFRS supervisara la adopcién de las Normas del ISSB por parte de las entidades que rinden cuentas
publicamente y su peso relativo en relacion con la capitalizacion general del mercado de la
jurisdiccion.

El perfil jurisdiccional y el enfoque jurisdiccional de una jurisdiccion que permita inicialmente el

uso de las Normas del ISSB u otros requerimientos de informacién a revelar relacionados con la
sostenibilidad se actualizaran si la jurisdiccion requiere posteriormente, por ley o regulacion, que
las entidades apliquen las Normas del ISSB u otros requerimientos de informacién a revelar
relacionados con la sostenibilidad.

3.3.2—Grado de alineacion

La descripcion de un enfoque jurisdiccional considera el grado en que la informacién a revelar
incluida dentro de los requerimientos regulatorios de una jurisdiccién esta funcionalmente
alineada con la informacion a revelar requerida por la NIIF S1 y la NIIF S2.

El perfil jurisdiccional considera:

(a) Si una jurisdiccion ha incorporado requerimientos que transponen las Normas del ISSB a su
marco regulador instituyendo un requerimiento legal para que todas o la mayoria de las
entidades nacionales que rinden cuentas publicamente apliquen la NIIF S1 y la NIIF S2
emitidas por el ISSB; o

(b) en situaciones en las que las Normas del ISSB no estén plenamente transpuestas en el
marco regulador de la jurisdiccion, el grado de alineacién entre los requerimientos (o
normas) locales de informacion a revelar sobre Sostenibilidad y las NIIF S1 y NIIF S2, y si
esos requerimientos (0 normas) locales estan disefiados para ofrecer resultados
funcionalmente alineados con los que resultan de la aplicacion de las NIIF S1 'y NIIF S2
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3.3.3—Entidades objetivo—Entidades con obligacion publica de rendir cuentas

Al tomar decisiones politicas sobre la introduccion de requerimientos de informacion a revelar
relacionados con la sostenibilidad, las jurisdicciones determinan qué entidades estaran sujetas a
estos requerimientos. El objetivo de la Fundacion IFRS es establecer las Normas NIIF que den
lugar a la provision de informacion de alta calidad, transparente y comparable en los estados
financieros y en la informacién sobre sostenibilidad que sea Util para los inversores y otros
participantes en los mercados de capitales del mundo para tomar decisiones econdémicas. A la luz
de este objetivo, la necesidad de los inversores de disponer de informacién financiera congruente y
comparable relacionada con la sostenibilidad es el factor mas relevante para la Fundacién IFRS a
la hora de considerar los requerimientos de una jurisdiccion.

A efectos de esta Guia Jurisdiccional, las entidades que rinden cuentas publicamente son:

(a) entidades cuyos valores se negocian en un mercado publico o entidades en proceso de
emision de valores para su negociacion en un mercado publico (a veces denominadas
entidades cotizadas o entidades publicas);'® y

(b) entidades que mantienen activos en calidad de fiduciarias para un amplio grupo de
personas ajenas a la empresa como una de sus actividades principales (por ejemplo,
bancos, cooperativas de crédito, compafias de seguros, corredores/agentes de valores,
fondos de inversion y bancos de inversion) y que tienen un peso significativo en la
jurisdiccion, independientemente de su estructura de propiedad o de su estatus de
cotizadas.

A los efectos de esta Guia Jurisdiccional, las entidades con obligacién publica de rendir cuentas no incluyen:
(a) entidades cuyos valores se negocian en mercados privados;
(b) entidades cuyos valores se negocian en mercados de valores publicos relativamente pequefios;

(c) entidades que se caracterizan generalmente por tener un accionariado reducido o escasa
liquidez, o que no estan sujetas a amplios requerimientos de informacion sobre gobierno
corporativo;

(d) entidades que mantienen activos a titulo fiduciario para un amplio grupo de personas
ajenas como uno de sus negocios principales y que no tienen un peso significativo en la
jurisdiccion; u

(e) otras entidades como entidades privadas y entidades sin obligacion publica de rendir
cuentas a las que se suele denominar PYMES.

Las entidades que rinden cuentas publicamente pueden ir mas alla de las entidades que cotizan en
bolsa en algunas jurisdicciones. Ademas, algunas jurisdicciones pueden no tener entidades que
coticen en bolsa, pero si muchas instituciones de depésito (por ejemplo, bancos, compafiias de
seguros y cooperativas de crédito). El perfil jurisdiccional identifica los requerimientos para las
entidades que rinden cuentas publicamente, aunque la jurisdiccién no tenga una bolsa de valores.

13 Los mercados publicos pueden estar regulados por leyes (como la ley de sociedades, la ley de contabilidad o la ley de valores) o regulaciones (como
las impuestas por los reguladores de valores).
14 Los principios y el enfoque utilizados para identificar a las entidades que rinden cuentas publicamente son congruentes con la definicion de rendicion

publica de cuentas de la Norma de Contabilidad NIIF para las PYMES. Sin embargo, la definicion difiere porque no hace referencia al peso de una
entidad en la jurisdiccion.
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Al describir un enfoque jurisdiccional hacia la introduccion de requerimientos de informacion a revelar
relacionados con la sostenibilidad—incluida la adopcién u otro uso de las Normas del ISSB—el perfil
jurisdiccional considera, entre otras cosas, si la jurisdiccion ha introducido en la ley o en la
regulacion:

(a) los requerimientos de informacion a revelar sobre sostenibilidad para todas o la mayoria de
las entidades nacionales que rinden cuentas publicamente; y

(b) permiso para que las entidades nacionales o extranjeras que rinden cuentas publicamente
utilicen las Normas del ISSB u otros requerimientos de informacion a revelar relacionados con
la sostenibilidad.

Un perfil jurisdiccional también tiene en cuenta las situaciones en las que una jurisdiccion requiere o
permite el uso de las Normas del ISSB u otros requerimientos de informacién a revelar relacionados
con la sostenibilidad para entidades extranjeras que rinden cuentas publicamente, pero no para
entidades nacionales que rinden cuentas publicamente.

3.3.4 —Entidades publicamente responsables—segmentos de mercado

Muchas jurisdicciones clasifican las entidades con responsabilidad publica (a menudo también
denominadas emisores, declarantes o registrantes) segun segmentos del mercado de valores
nacional que reflejan parametros especificos. Estos parametros incluyen el tamafio de una entidad,
la orientacion transfronteriza y global de una entidad en funcién de su base de accionistas, el
volumen de valores negociados de una entidad o los umbrales financieros, de liquidez y de
gobernanza corporativa.

En funcién del parametro utilizado, las entidades con obligacién publica de rendir cuentas
pueden clasificarse en niveles de mercado. Por ejemplo:

* primer nivel—principal, de alta calidad o superior.
* segundo nivel—normal; o

* tercer nivel—crecimiento, entrada o de riesgo.

Las jurisdicciones pueden tener estructuras de mercado particulares o seguir diversas estructuras
de segmentacion o escalonamiento del mercado. El concepto de primer y segundo nivel pretende
captar a las grandes entidades cotizadas que tienen un volumen significativo de valores
negociados, una gran base de accionistas y unos ingresos de actividades ordinarias anuales
elevados.

Normalmente, las entidades de los niveles primero y segundo (principal, de alta calidad o superior, y
normal) estan sujetas a las normas de transparencia mas estrictas y deben cumplir unos
requerimientos de informacion mas amplios. Las entidades del tercer nivel (crecimiento, entrada o
riesgo) suelen estar sujetas a normas de transparencia menos estrictas.
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A los efectos de esta Guia Jurisdiccional, el concepto de "la mayoria" de las entidades que rinden cuentas
publicamente

(a) engloba principalmente a las entidades que cotizan en bolsa en una jurisdiccién y que estan
clasificadas en los niveles primero y segundo, incluidas las entidades que mantienen activos
a titulo fiduciario para un amplio grupo de personas ajenas como una de sus actividades
principales (por ejemplo, bancos, compafias de seguros y cooperativas de crédito) y que
tienen un peso significativo en la jurisdiccion, independientemente de su estructura de
propiedad o estatus de cotizacion. El concepto de "mayoria" de entidades con obligacion
publica de rendir cuentas pretende captar el peso de las entidades en relacién con la
economia o la actividad en la jurisdiccion, en lugar del numero de entidades sujetas a los
requerimientos. El concepto se basa en el peso relativo de las entidades cotizadas captadas
por los requerimientos en relacién con el producto interior bruto de la jurisdiccién o la
capitalizacion global del mercado en el principal indice de patrimonio.'®

(b) no incluye otras entidades como las entidades privadas y las entidades sin obligacion publica
de rendir cuentas que suelen denominarse PYMES o entidades que mantienen activos a titulo
fiduciario para un amplio grupo de personas ajenas como uno de sus negocios principales y
que no tienen un peso significativo en la jurisdiccion. Los requerimientos y exenciones para
las entidades del tercer nivel y otras entidades (como las PYMES) no son aspectos
considerados en la descripcion del enfoque jurisdiccional.

Al describir un enfoque jurisdiccional hacia la introduccion de requerimientos de informacion a revelar
relacionados con la sostenibilidad—incluida la adopcion u otro uso de las Normas del ISSB— el perfil
jurisdiccional

considera, entre otras cosas, si la jurisdiccion ha introducido en la ley o regulacion los

requerimientos de informacion a revelar relacionados con la sostenibilidad:

(a) para todas o la mayoria de las entidades del primer y segundo nivel de mercado de las
entidades con responsabilidad publica de rendir cuentas, con independencia de los
requerimientos para las entidades del tercer nivel; o

(b) que capturan a todas o a la mayoria de las grandes entidades cotizadas que tienen
un volumen significativo de valores negociados, una amplia base de accionistas y
elevados ingresos de actividades ordinarias anuales.

Los requerimientos introducidos en leyes o regulaciones para entidades del tercer nivel, para
entidades sin obligacion publica de rendir cuentas o para otras entidades como las PYMES no se
consideran en la descripcion del enfoque jurisdiccional y el perfil jurisdiccional.

3.3.5—Colocacion de la informacion a revelar

La informacion a revelar en aplicacion de las Normas del ISSB tiene por objeto satisfacer las
necesidades de los inversores, de forma que la informacion revelada les resulte Gtil a la hora de
tomar decisiones sobre la concesion de recursos a una entidad.

La informacion a revelar requerida por la NIIF S1 y la NIIF S2 esta disefiada para ser incluida en
los informes financieros con propdsito general. En consecuencia, la NIIF S1 requiere que la
informacion se proporcione como parte de estos informes.

15 El peso relativo de las entidades que cotizan en bolsa se determina en funcion de su capitalizacién bursatil, que hace referencia al valor
agregado de mercado de las acciones de las entidades cuyas acciones ordinarias cotizan en mercados secundarios promediado a lo largo de
cinco afos.
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Un perfil jurisdiccional describe si se requiere o se permite proporcionar informacion financiera con
propodsito general como parte del informe financiero con propoésito general.'®

El requerimiento jurisdiccional no incluye la informacién que las jurisdicciones requieren o permiten
que se proporcione fuera de los informes financieros con propdsito general. Dicha informacién no
se considera en la descripcion del enfoque jurisdiccional.

3.3.6 —Entidad que informa

La NIIF S1 requiere que la informacion a revelar relacionada con la sostenibilidad se refiera a la
misma entidad informadora que los estados financieros con propdsito general relacionados. El
parrafo B38 de la NIIF S1 seiala:

Por ejemplo, los estados financieros consolidados preparados de acuerdo con las Normas NIIF de
Contabilidad proporcionan informacion sobre la controladora y sus subsidiarias como una tinica entidad que
informa. En consecuencia, la informacion a revelar sobre sostenibilidad relacionada con la informacién
financiera permitira a los usuarios de los informes financieros con propésito general comprender los efectos
de los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad en los flujos de efectivo, el acceso a la
financiacién y el costo del capital a corto, medio y largo plazo para esa misma entidad controladora y sus
subsidiarias.

Los requerimientos de informacion financiera consolidada relacionada con la sostenibilidad se
consideraran en los perfiles jurisdiccionales y en la descripcidn del enfoque jurisdiccional. Los
requerimientos de informacion financiera separada relacionada con la sostenibilidad no se
consideraran en el perfil jurisdiccional y en la descripcién del enfoque jurisdiccional.

3.3.7 —Informacién doble

A las entidades que rinden cuentas publicamente se les puede requerir que afirmen el cumplimiento
de los requerimientos (o normas) locales de informacion a revelar relacionada con la sostenibilidad,
asi como que afirmen el cumplimiento de las Normas del ISSB (lo que a menudo se denomina
informacion dual).

Al describir un enfoque jurisdiccional hacia la introduccién de requerimientos de informacion a
revelar relacionados con la sostenibilidad—incluida la adopcion u otro uso de las Normas del
ISSB—el perfil jurisdiccional considera, entre otras cosas, si la jurisdiccion ha introducido leyes o
regulaciones que requieran o permitan la doble presentacion de informacion. El requerimiento de
doble informacion no afecta, sin embargo, a la descripcion de un enfoque jurisdiccional.

3.3.8—Fecha de vigencia

La descripcion del enfoque de una jurisdiccion hacia la introduccion de requerimientos de
informacion a revelar relacionados con la sostenibilidad—incluida la adopcién u otro uso de las
Normas del ISSB—se basa en el enfoque jurisdiccional en relacion con los requerimientos de la
NIIF S1y la NIIF S2 que estén vigentes (es decir, los requerimientos vigentes en esa jurisdiccion
en el momento de la descripcién del enfoque jurisdiccional se consideraran en relacién con los
requerimientos vigentes de la NIIF S1 y la NIIF S2 emitidos por el ISSB).

16 Por ejemplo, describe si se requiere o se permite incluir informacion financiera a revelar sobre sostenibilidad en el comentario de gestion de una
entidad o en un informe similar cuando forma parte de los informes financieros con propdésito general de una entidad. Véase también la nota

12.
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Como cuestion de politica, el ISSB establece fechas de vigencia en sus Normas con el fin de
proporcionar a los inversores informacion financiera oportuna, congruente y comparable
relacionada con la sostenibilidad. En consecuencia, la ampliacion de la fecha a partir de la cual las
Normas del ISSB son aplicables en una jurisdiccion, mas alla de la fecha especificada en una
Norma concreta, retrasara el suministro de informacioén financiera congruente y comparable
relacionada con la sostenibilidad a los inversores. Las jurisdicciones deberian considerar
cuidadosamente esta posibilidad.

No obstante, una jurisdiccion que planifique sus vias hacia la adopcion u otro uso de las Normas del
ISSB podria optar por considerar el retraso de la implementacion de algunos elementos de las
Normas del ISSB, prorrogando la fecha en que uno o mas elementos de las Normas entren en vigor
en la jurisdiccion. Dichas prérrogas podrian aplicarse a todas o a la mayoria de las entidades con
obligacién publica de rendir cuentas o a una o mas clases de entidades con obligacién publica de
rendir cuentas.

La introduccion gradual de requerimientos especificos en la NIIF S1y la NIIF S2 y la
correspondiente ampliacidn de las exenciones de transicion son aspectos importantes que
sustentan la descripcion del enfoque jurisdiccional hacia la adopcion u otro uso de las Normas
del ISSB. Para garantizar el suministro de informaciéon comparable a escala mundial para los
mercados de capitales, dicha introduccion gradual deberia limitarse solo a las exenciones de
transicion de las Normas.

3.3.9 Exenciones de transicion
Las exenciones de transicion de la NIIF S1 y la NIIF S2 se refieren a:

* Informar "primero sobre el clima"—a NIIF S1 permite a una entidad revelar informacién solo
sobre los riesgos y oportunidades relacionados con el clima (de acuerdo con la NIIF S2) en el
primer periodo anual sobre los que la entidad aplica la NIIF S1. La entidad sélo esta obligada a
revelar informacion relativa a otros riesgos y oportunidades (no climaticos) relacionados con la
sostenibilidad a partir del segundo afio en que aplique la NIIF S1.

* El momento de presentacién de la informacién—Ia NIIF S1 requiere que una entidad presente
su informacién financiera a revelar relacionada con la sostenibilidad al mismo tiempo que sus
estados financieros correspondientes, abarcando el mismo periodo sobre el que se informa. Sin
embargo, en el primer periodo anual sobre el que se informa, la NIIF S1 proporciona un alivio
transitorio y permite a una entidad informar sobre su informacion financiera anual a revelar sobre
sostenibilidad después de haber publicado los estados financieros correspondientes, junto con
sus informes financieros semestrales.

* Informacién comparativa—no es obligatorio revelar informacién comparativa en el primer
periodo anual sobre el que se informa en el que una entidad aplica la NIIF S1 y la NIIF S2. En el
segundo afio de informacion a revelar, una entidad debe proporcionar informaciéon comparativa
sobre los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad, incluido el clima. Sin
embargo, si una entidad decide aplicar la exencion de revelar informacion solo sobre los riesgos y
oportunidades relacionados con el clima en el primer periodo anual sobre el que informa, no
necesita proporcionar informacién comparativa sobre sus riesgos y oportunidades relacionados
con la sostenibilidad, aparte del clima, en su segundo afio.
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* Protocolo GEl—La NIIF S2 requiere que una entidad utilice el Protocolo GEI: Una Norma
Corporativa de Contabilidad y Presentacion de Informes (2004) para medir las emisiones de gases
de efecto invernadero (GEI), a menos que la entidad esté obligada por ley a utilizar un método de
medicion diferente. Sin embargo, la NIIF S2 permite a una entidad que ya esté utilizando un
método de medicion diferente seguir utilizando ese método en el primer afio en que aplique la NIIF
S2.

* Emisiones de GEI de Alcance 3 —La NIIF S2 proporciona una exencion de transicion en el
primer periodo anual sobre los que se informa de revelar las emisiones de GEI de Alcance 3.

Con el objetivo de ofrecer informacién comparable a escala mundial para los mercados de
capitales, la Fundacién IFRS considera si las extensiones de las exenciones de transicion de
las Normas (denominadas "exenciones de adopcion de transicion") se limitan a:

* presentacion de informacion "primero el clima”;
* el calendario de presentaciéon de informacion;
* el protocolo de GEI; y

* emisiones GEI de Alcance 3

Con el fin de proporcionar transparencia y visibilidad al mercado sobre futuros desarrollos, seria
una buena practica que una jurisdiccién articulara publicamente en su hoja de ruta las razones
para introducir exenciones de adopciodn transitorias y la justificacion para introducir gradualmente
los requerimientos asociados con el diferente estatus de cotizacién de las entidades que rinden
cuentas publicamente.

Un perfil jurisdiccional:

(a) considera si la introduccion gradual de los requerimientos se limita solo a las exenciones de
las normas de transicion o implica el diferimiento o retraso de otros requerimientos de la NIIF
S1ylaNIIF S2;y

(b) considera cualquier ampliacién de las exenciones de las hormas de transicion y describe el
alcance y la duracién de las exenciones de adopcion de transicion.

Cambios en los perfiles jurisdiccionales y descripcion de los enfoques jurisdiccionales
cuando expiran o se eliminan las exenciones de adopcion de transicion

Al expirar o eliminarse las exenciones para la adopcion de normas de transicién, la Fundacion IFRS
actualiza el perfil jurisdiccional y la descripcion del enfoque jurisdiccional, considerando si la
jurisdiccion ha introducido alguna modificacion o ha proporcionado alguna exencién para otros
requerimientos establecidos en la NIIF S1 y la NIIF S2.

3.3.10 —Modificaciones jurisdiccionales

A los efectos de esta Guia Jurisdiccional, las modificaciones jurisdiccionales se definen como
cambios o exenciones de los requerimientos de las Normas del ISSB que no sean exenciones de
adopcidn de transicion. Los alivios de adopcion de transicion o la introduccion gradual que se
extienda mas alla de los plazos especificados, asi como las exenciones permanentes o las
modificaciones en los requerimientos de elementos incluidos en las Normas del ISSB, son
modificaciones jurisdiccionales de las Normas del ISSB.
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Las modificaciones jurisdiccionales de lo que requieren las Normas del ISSB, en particular las que
dan lugar a la eliminacion o exclusion de requerimientos de las Normas del ISSB, podrian entrar en
conflicto con el objetivo de ofrecer una informacion financiera relacionada con la sostenibilidad
oportuna, congruente y comparable a los usuarios de informes financieros con proposito general.

La Fundacién IFRS considera la naturaleza, la omnipresencia, el efecto, la cantidad y la
permanencia declarada de las modificaciones jurisdiccionales cuando desarrolla sus
descripciones de los enfoques jurisdiccionales para adoptar o utilizar de otro modo las Normas
del ISSB.

Se espera que los perfiles jurisdiccionales incluyan una seccion en la que se explique si la jurisdiccion
ha introducido alguna modificacion a lo requerido por la NIIF S1 y la NIIF S2. Cada perfil jurisdiccional
describira la naturaleza y el alcance de cualquier modificacién, y se espera que se actualice para
reflejar la introduccion de requerimientos de las Normas del ISSB que no fueran requeridos
inicialmente por la jurisdiccion.

Renombramiento o renumeracion de las Normas del ISSB

Si una jurisdiccion, al adoptar las Normas del ISSB como normas locales, cambia el nombre o la
numeracion de las Normas del ISSB por acuerdo contractual con la Fundacion IFRS, pero no modifica
de otro modo las Normas del ISSB, dicho cambio de nombre o de numeracién no afecta al perfil
jurisdiccional ni a la descripcion del enfoque jurisdiccional.

Eliminacion o exclusion de un tratamiento alternativo incluido en las Normas del ISSB

Una jurisdiccion podria considerar restringir, eliminar o excluir las opciones, permisos o tratamientos
alternativos establecidos en las NIIF S1 y NIIF S$2.17 Una jurisdiccién también podria especificar la
alternativa que debe utilizarse. El hecho de restringir, eliminar o excluir opciones podria afectar a la
interoperabilidad con otras jurisdicciones que requieran tratamientos especificos o con otras normas,
como las Normas GRI. La eliminacion o exclusion de tratamientos alternativos puede considerarse al
desarrollar el perfil jurisdiccional.

ElI'ISSB incluyd en la NIIF S1 y en la NIIF S2 el concepto de "informacion razonable y sustentable
que esté disponible en la fecha de presentacion de la informacion sin costos ni esfuerzos
desproporcionados”, extraido de un concepto similar de las Normas NIIF de Contabilidad. Este
concepto pretende ayudar a las entidades a establecer parametros sobre el tipo de informacion que
deben considerar, y el esfuerzo asociado necesario para obtener dicha informacion, para respaldar
la informacién a revelar. Una jurisdiccion podria:

» optar por eliminar la exencion de considerar el costo o esfuerzo
desproporcionado para algunas entidades o sectores industriales particulares;

* proporcionar mas guia y contexto para la aplicacion de las consideraciones de
costos o esfuerzos desproporcionados; o

* requerir que se revele informacion que, de otro modo, estaria sujeta a juicio por parte de la
entidad al aplicar la NIIF S1 o la NIIF S2.

17 Por ejemplo, una jurisdiccion podria optar por considerar la eliminacion o exclusion de algunas fuentes de guia de la NIIF S1 para la
identificacion de riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad o limitar las alternativas para los métodos de medicion de GEIl
aplicando la NIIF S2, requiriendo el uso del Protocolo de GEI en todas las circunstancias.
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La supresion o matizacion de estas exenciones se considerara al desarrollar el perfil jurisdiccional
y no afectara a la descripcion del enfoque jurisdiccional en la medida en que la supresion o
matizacion no entre en conflicto con los requerimientos de la NIIF S1 o la NIIF S2, ni ensombrezca
la informacién requerida por dichas Normas.

La NIIF S1 y la NIIF S2 requieren que una entidad proporcione informacién cuantitativa sobre los
efectos financieros actuales y previstos e informacion relacionada, a menos que sea "incapaz de
hacerlo", en cuyo caso se requiere que la entidad proporcione informacién cualitativa. Ademas, y en
particular para los efectos financieros previstos, el ISSB decidié que una entidad debe considerar sus
habilidades, capacidades y recursos para determinar si es "capaz" de proporcionar informacién
cuantitativa. Una jurisdiccion puede considerar proporcionar una guia adicional para la aplicacion de
estos requerimientos y puede establecer umbrales para ayudar a determinar la capacidad de una
entidad para proporcionar informacién cuantitativa debido a sus habilidades, capacidades y recursos.
Siempre que la guia adicional no entre en conflicto con las Normas del ISSB, la provision de una
guia adicional por parte de una jurisdiccion no afecta a la descripcion del enfoque jurisdiccional.

3.3.11—Los requerimientos de informacion a revelar adicionales.

Las Normas del ISSB ayudan a las entidades que rinden cuentas publicamente a satisfacer las
necesidades de los inversores, de modo que la informacién revelada sea (til a la hora de tomar
decisiones sobre la aportacion de recursos a la entidad. Las entidades que rinden cuentas
publicamente también pueden estar obligadas por una jurisdicciéon a proporcionar informacion
sobre cuestiones de sostenibilidad, o pueden optar voluntariamente por informar sobre ellas, con
el fin de satisfacer las necesidades de informacion de las partes interesadas distintas de los
inversores. Las jurisdicciones podrian decidir introducir incorporaciones adicionales de
requerimientos de informacion a revelar sobre sostenibilidad para las entidades que rinden
cuentas publicamente con el fin de satisfacer los requerimientos especificos de la jurisdiccion o las
necesidades mas amplias de las partes interesadas. Los requerimientos de informacién
adicionales no afectan a la descripcion del enfoque jurisdiccional siempre y cuando los
requerimientos no oculten la informacién requerida por las Normas del ISSB para satisfacer las
necesidades de los inversores.

En los casos en los que, tras las conversaciones bilaterales con una jurisdicciéon y de acuerdo con el
entendimiento de la Fundacion IFRS, los requerimientos adicionales de informacion a revelar sobre
sostenibilidad de una jurisdiccion oscurezcan la informacion requerida por las Normas del ISSB, esta
circunstancia afectara a como se describe el enfoque jurisdiccional en el perfil jurisdiccional.

La NIIF S1 requiere que las entidades que informen sobre su informacion financiera a revelar
relacionada con la sostenibilidad de acuerdo con las Normas del ISSB hagan una declaracion de
cumplimiento explicita y sin reservas. La afirmacién del cumplimiento de las Normas del ISSB solo
es posible si la entidad cumple todos los requerimientos de las Normas del ISSB. Las entidades que
aplican todos los requerimientos de las Normas del ISSB (y sélo esas entidades) pueden afirmar el
cumplimiento de las Normas del ISSB tal como han sido emitidas por el ISSB.
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3.4—Enfoques jurisdiccionales para adoptar o utilizar de otro modo las Normas
del ISSB

Las descripciones de los enfoques jurisdiccionales y los avances hacia una informacion
comparable a nivel mundial mediante la adopcion u otro uso de las Normas del ISSB se
centran en:

(a) jurisdicciones que han

» adoptado o utilizado de otro modo las Normas del ISSB; o

* introducido otros requerimientos de informacién a revelar relacionados con la sostenibilidad;
(b) jurisdicciones que estan en proceso de:

» adoptado o utilizado de otro modo las Normas del ISSB; o

* introducido otros requerimientos de informacion relacionados con la sostenibilidad; o
(c) jurisdicciones que han dado pasos hacia:

* la adopcion u otro uso de las Normas del ISSB; o

* la introduccion de otros requerimientos de informacién a revelar relacionados con la sostenibilidad.

La descripcion de los enfoques jurisdiccionales y los avances hacia la introduccion de
requerimientos de informacion a revelar relacionados con la sostenibilidad—incluida la adopcién u
otro uso de las Normas del ISSB—se basa en los compromisos publicados en una hoja de ruta
jurisdiccional o en otros documentos normativos. Para que sean significativos para las partes
interesadas, lo ideal seria que dichos compromisos incluyeran plazos concretos para la adopcion u
otro uso de las Normas del ISSB o para la introduccién de otros requerimientos de informacion a
revelar relacionados con la sostenibilidad.

El requerimiento de enfoques jurisdiccionales requiere un analisis de cada una de las caracteristicas
que se analizan en la seccion 3.3—Caracteristicas de los enfoques jurisdiccionales. Por lo tanto, la
descripcion se basa en un analisis integral de la eficacia global de todas las caracteristicas, en lugar
de un analisis de cualquier caracteristica individual.

Las estrategias para introducir los requerimientos de informacién a revelar relacionados con la
sostenibilidad en los marcos normativos podrian adoptar diversas formas, como el uso directo de
las Normas del ISSB o la introduccién de requerimientos (o normas) locales disefiados con
referencia explicita a la NIIF S1 y la NIIF S2. Una jurisdiccion también podria introducir
requerimientos (0 normas) locales que mencionen, pero que no contengan contenidos basados
generalmente en las NIIF S1 y NIIF S2, en cuyo caso el perfil jurisdiccional puede reflejar este
hecho.
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Si la estrategia de la jurisdicciéon implica avanzar a lo largo de un periodo de transicion, quizas
con una serie de hitos hacia el cumplimiento de los objetivos jurisdiccionales sefialados, la
Fundacion IFRS describe los enfoques jurisdiccionales considerando en particular:

* las hojas de ruta anunciadas publicamente para la adopcién u otro uso de las Normas
del ISSB, o la introduccién de otros requerimientos de informacion a revelar relacionados
con la sostenibilidad;

* la serie de pasos que las jurisdicciones daran a lo largo del tiempo hacia la adopcién u otro uso
de las Normas del ISSB, o la introduccion de otros requerimientos de informacioén a revelar
relacionados con la sostenibilidad con hitos intermedios; y

* los efectos de cualquier reduccion de escala o transicion que apoye la introduccién gradual
de los requerimientos que adopten o utilicen de otro modo las Normas del ISSB, o la
introduccién de otros requerimientos de informacion a revelar relacionados con la
sostenibilidad.

Los perfiles jurisdiccionales se actualizaran a medida que las jurisdicciones avancen, o a medida
que expiren las exenciones de transicion, en linea con sus hojas de ruta hacia el objetivo final en
su enfoque para adoptar o utilizar de otro modo las Normas de la ISSB o introducir otros
requerimientos de informacion a revelar relacionados con la sostenibilidad.

3.4.1 —Comprometerse con la adopcion u otro uso de las Normas del ISSB

Una estrategia que refleja un enfoque jurisdiccional para la futura introduccion de las Normas del
ISSB en los marcos regulatorios es comprometerse a adoptar o utilizar de otro modo las Normas
del ISSB.

El enfoque de una jurisdiccion se describe como "comprometerse a adoptar u otro uso de las
Normas del ISSB" si la jurisdiccion:

* ha emitido una declaracién de politica publica de su finalidad de adoptar o utilizar de otro modo
las Normas del ISSB en un futuro previsible; y

* ha tenido que publicar una hoja de ruta creible para alcanzar plenamente los objetivos definidos
en relacién con esa intencion.

Los enfoques jurisdiccionales que implican una declaracion de intenciones por parte de una
jurisdiccion, ya sea sin la publicaciéon de una hoja de ruta creible que tenga como objetivo la
finalidad del proceso o con una

fecha de finalizacion posterior a finales de 2029 no se describen como "compromiso de adopcién u
otro uso de las Normas del ISSB".

3.4.2 —Incorporacion parcial de las Normas del ISSB

Una estrategia para la introduccion de las Normas del ISSB en los marcos regulatorios es la
incorporacion parcial de las Normas del ISSB.
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Un enfoque jurisdiccional se describe como "que incorpora parcialmente las Normas del ISSB" si la
jurisdiccion ha introducido en su marco regulador requerimientos que incluyen contenidos especificos
de la NIIF S1 y la NIIF S2, pero con modificaciones distintas de las que se consideran en el enfoque
jurisdiccional para la adopcion completa de las Normas del ISSB (Seccion 3.4.7—Adopcion completa
de las Normas del ISSB) de tal forma que los requerimientos no estan disefiados para ofrecer
resultados funcionalmente alineados con los que resultan de la aplicacion de la NIIF S1 y la NIIF S2.
Esto podria aplicarse si la jurisdiccion

* ha modificado determinados requerimientos de la NIIF S1 y la NIIF S2;

* ha introducido una exencion a los requerimientos de la NIIF S1 y la NIIF S2, o ha adoptado
de forma incompleta o utilizado de otro modo las Normas del ISSB; o

* ha adoptado la NIIF S2 (o ha introducido requerimientos de informacion a revelar disefiados
para ofrecer resultados funcionalmente alineados con los que resulten de la aplicacién de la
NIIF S2) sin adoptar (las partes relevantes para el clima de) la NIIF S1 (o sin introducir
requerimientos disefiados para ofrecer resultados funcionalmente alineados con los que
resulten de la aplicacion de esas partes de la NIIF S1).

3.4.3 —Permitir el uso de las Normas del ISSB.

Una estrategia para la introduccion de requerimientos de informacion a revelar
relacionados con la sostenibilidad en el marco legal y regulador de una jurisdiccion es
permitir el uso de las Normas del ISSB.

Un enfoque jurisdiccional se describe como "permitir el uso de las Normas del ISSB" si la
jurisdiccion ha tomado una decision y ha establecido un objetivo jurisdiccional para introducir una
regulaciéon que permita y fomente explicitamente el uso de la NIIF S1 y la NIIF S2 (o requerimientos
con resultados funcionalmente alineados) o ha introducido este permiso en su regulacion.

Un perfil jurisdiccional describe si el permiso para utilizar las Normas del ISSB o los requerimientos
con resultados funcionalmente alineados se extiende tanto a entidades nacionales como
extranjeras publicamente responsables o sélo a entidades extranjeras publicamente responsables.

Para las jurisdicciones que se describen como "que permiten el uso de las Normas del ISSB", la
Fundacion IFRS supervisara la adopcion y el alcance del uso efectivo de la NIIF S1 y la NIIF S2 o los
requerimientos con resultados funcionalmente alineados por parte de las entidades con
responsabilidad publica de rendir cuentas en la jurisdiccion y analizara las tendencias y la evolucion.

3.4.4—Adopcién de las Normas del ISSB con transicion ampliada

Una estrategia que refleja una decision jurisdiccional de iniciar un camino y proceder a una
adopcion gradual o a otro uso de las Normas del ISSB en los marcos regulatorios es la adopcion de
las Normas del ISSB con transicién ampliada.
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169 Un enfoque jurisdiccional se describe como "adopcion de las Normas del ISSB con transicion
ampliada" si la jurisdiccion:

* ha introducido gradualmente las NIIF S1 y NIIF S2 o los requerimientos con resultados
funcionalmente alineados en su marco conceptual regulatorio con una extension de las
exenciones de las normas de transicion que seran eliminadas o expiraran en un plazo de tres a
cinco afos; o

* ha introducido exenciones de transicion de cualquier referencia a las Normas del SASB en la
aplicaciéon de la NIIF S1 que se eliminaran o expiraran en un plazo de tres a cinco afos.

170 Para evitar cualquier omision, un enfoque jurisdiccional que introduzca una exencion de transicion de
cualquier referencia a las Normas del SASB puede describirse como "adopcion de las Normas del
ISSB con transiciéon ampliada” sélo si requiere el suministro de informacién especifica del sector
industrial.

3.4.5—Adopcién de las Normas del ISSB con transicién limitadas

171 Una estrategia que refleja la decision de una jurisdiccion de avanzar hacia una adopcion
gradual acelerada de las Normas del ISSB en su marco regulatorio es la adopcion de las
Normas del ISSB con transicion limitada.

172 Se describe un enfoque jurisdiccional como "adopcion de las Normas del ISSB con transicion
limitada" si la jurisdicciéon ha introducido gradualmente la NIIF S1 y la NIIF S2 (o los
requerimientos con resultados funcionalmente alineados) teniendo como objetivo la adopcién
plena con extensiones limitadas de las exenciones de transicion de las Normas y estas
exenciones de transicion se eliminaran o expiraran en un plazo de uno a tres afos.

173 Para los enfoques jurisdiccionales descritos como "adopcién de las Normas del ISSB con transicion
limitada", las exenciones de transicion se limitan a:

* presentacion de informacion "primero el clima";
* el calendario de presentacién de informacion;
* el protocolo de GEl; y

* Emisiones de Alcance 3

3.4.6 —Adoptar los requerimientos de clima en las Normas del ISSB.

174 Una estrategia que refleja un enfoque jurisdiccional en el que se ha tomado la decision—y se ha
fijado un objetivo jurisdiccional—de adoptar los requerimientos de informacion relacionados con el
clima de las Normas del ISSB (o los requerimientos locales de informacion relacionados con el
clima disefiados para ofrecer resultados funcionalmente alineados con los que se derivan de la
aplicacion de la NIIF S2 en combinacion con las partes relevantes para el clima de la NIIF S1) en
los marcos regulatorios es adoptar los requerimientos climaticos de las Normas del ISSB.

175 Un enfoque jurisdiccional se describe como "adopcion de requerimientos climaticos en las Normas
del ISSB" si la jurisdiccion ha adoptado la NIIF S2 y (las partes relevantes para el clima de) la NIIF
S1 (o los requerimientos locales de informacion relacionados con el clima disefiados para ofrecer
resultados funcionalmente alineados con los resultantes de la aplicacion de la NIIF S2 en
combinacion con las partes relevantes para el clima de la NIIF S1). Este enfoque jurisdiccional
describe las jurisdicciones que han decidido introducir
requerimientos "primero el clima" antes de considerar cualquier requerimiento de informacion a
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revelar sobre temas de sostenibilidad mas alla del clima. Este enfoque jurisdiccional no incluye las
circunstancias en las que la NIIF S2 se adopta o se utiliza de otro modo sin incluir las partes de la
NIIF S1 relevantes para el clima.

Este enfoque jurisdiccional describe las jurisdicciones que han adoptado de forma completa e
integral los requerimientos que se limitan a los riesgos y oportunidades relacionados con el clima,
sin introducir ninguna extension de las exenciones de las Normas de transicion.

Los enfoques jurisdiccionales pueden describirse como "adopcidon de requerimientos climaticos en las
Normas del ISSB" aunque hayan limitado los requerimientos a los relacionados con el clima durante
un periodo indefinido. La Guia Jurisdiccional, incluida la descripcion de este enfoque jurisdiccional, se
revisara en un plazo de tres afios a partir de su finalizacion.

3.4.7 —Adopcion plena de las Normas del ISSB.

La plena adopcion de las Normas del ISSB en los marcos regulatorios es la estrategia jurisdiccional
mas eficaz para ofrecer informacion comparable a escala mundial para los mercados de capitales.
La Fundacion IFRS seguira trabajando con los reguladores y otras partes interesadas para
apoyarles en su camino hacia la plena adopcién de las Normas del ISSB.

Un enfoque jurisdiccional se describe como "adopcion plena de las Normas del ISSB" si la
jurisdiccion ha introducido un requerimiento legislativo o regulatorio para que todas o la mayoria
de las entidades nacionales con responsabilidad publica apliquen la NIIF S1 y la NIIF S2, o
requerimientos con resultados funcionalmente alineados, para la informacién financiera
consolidada relacionada con la sostenibilidad como parte de los informes financieros con
propdsito general sin exenciones adicionales de transicion en curso.

Este enfoque jurisdiccional describe:
* jurisdicciones que han adoptado directamente la NIIF S1 y la NIIF S2; o

* jurisdicciones que han introducido requerimientos con resultados funcionalmente alineados.

Este enfoque incluye a las jurisdicciones que han introducido requerimientos de informacién a
revelar relacionados con la sostenibilidad que van mas alla de los requerimientos de informacion a
revelar de la NIIF S1 y la NIIF S2, siempre que también hayan introducido requerimientos con
resultados funcionalmente alineados. La guia de interoperabilidad mutuamente acordada puede ser
un medio eficaz para comunicar como se pueden preparar la informacion a revelar para obtener
resultados funcionalmente alineados.

Los enfoques jurisdiccionales que introducen requerimientos (o normas) locales de informacioén a
revelar relacionados con la sostenibilidad disefiados para seguir un enfoque de convergencia podrian
describirse como "adopcion plena de las Normas del ISSB" si los requerimientos de informacién a
revelar estan disefados para ofrecer resultados funcionalmente alineados con los que resultan de la
aplicacion de las NIIF S1y S2.

Los enfoques jurisdiccionales que introducen modificaciones jurisdiccionales a la NIIF S1 y la NIIF
S2 que se limitan a aspectos seleccionados—como la eliminacién de opciones permitidas en la NIIF
S1y la NIIF S2—pueden describirse como "adopcion plena de las Normas del ISSB" si los
requerimientos siguen estando disefiados para ofrecer resultados funcionalmente alineados con los
que resultan de la aplicacion de la NIIF S1 y la NIIF S2.
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Las Normas del ISSB estan disefiadas con el objetivo de satisfacer las necesidades de
informacion de los inversores, de forma que la informacion revelada sobre los riesgos y
oportunidades relacionados con la sostenibilidad sea util para los inversores a la hora de tomar
decisiones sobre la provision de recursos a la entidad.

Los usuarios de informes financieros con propdsito general pueden identificar mas facilmente si
dicha informacion se ajusta a las Normas del ISSB si las jurisdicciones adoptan directamente la
NIIF S1y la NIIF S2.

3.5—Afirmacion del cumplimiento de las Normas del ISSB

La NIIF S1 requiere que las entidades que comunican su informacion financiera a revelar
relacionada con la sostenibilidad de acuerdo con las Normas del ISSB hagan una declaracion de
conformidad explicita y sin reservas. La afirmacion del cumplimiento de las Normas del ISSB
emitidas por el ISSB solo es posible si la entidad cumple todos los requerimientos de las Normas
del ISSB.

La NIIF S1 exime a una entidad de revelar informacién que de otro modo requeririan las Normas
del ISSB, si la ley o la regulacién prohiben a la entidad revelar esa informacién. También exime a
una entidad de revelar informacion sobre una oportunidad relacionada con la sostenibilidad
requerida de otro modo por las Normas del ISSB si dicha informacion es sensible desde el punto
de vista comercial, tal y como se describe en la NIIF S1. Una entidad que se acoja a estas
exenciones no esta impedida de afirmar el cumplimiento de las Normas del ISSB.

Independientemente del enfoque de una jurisdiccion, las entidades que aplican todos los
requerimientos de las Normas del ISSB (y sélo esas entidades) pueden afirmar el cumplimiento
de las Normas del ISSB tal y como han sido emitidas por el ISSB.

Para facilitar a los inversores la comprension de la aplicacion de los requerimientos
relacionados con el clima de las Normas del ISSB, las entidades que cumplan con todos los
requerimientos de la NIIF S2 y con las disposiciones relevantes para el clima de la NIIF S1—
incluidas las de las jurisdicciones descritas como "que adoptan los requerimientos climaticos
en las Normas del ISSB"—pueden declarar que cumplen con los requerimientos relacionados
con el clima de las Normas del ISSB.
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GLOSARIO

Término Descripcion

Adopcioén u La gama de enfoques que una autoridad reguladora competente de una

otro uso de jurisdiccion puede adoptar, aplicar o informarse de otro modo por las Normas del
las Normas ISSB al introducir los requerimientos de informacion a revelar relacionados con la
del ISSB sostenibilidad en el marco legal y regulatorio de la jurisdiccion. Este rango incluye

enfoques que implican la adopcidn u otro uso de la NIIF S1 y la NIIF S2
directamente, asi como la introduccién de requerimientos (o normas) locales de
informacion a revelar relacionados con la sostenibilidad, disefnados para ofrecer
resultados funcionalmente alineados con los resultantes de la aplicacion de la NIIF
S1yla NIIF S2.

Modificaciones
jurisdiccionales

Modificaciones o exenciones de los requerimientos de las Normas del ISSB
distintas de las exenciones para la adopcién transitoria.

Perfiles
jurisdiccionales

Perfiles que describen el estado y el progreso hacia la introduccion de
requerimientos de informacion a revelar relacionados con la sostenibilidad,
incluyendo la adopcidn u otro uso de las Normas del ISSB.

Los perfiles jurisdiccionales se basaran en analisis bilaterales con las distintas
jurisdicciones y describiran los enfoques jurisdiccionales especificos.

Entidades con
obligacion
publica de rendir
cuentas

Entidades cuyos valores se negocian en un mercado publico o entidades en proceso
de emision de valores para su negociacion en un mercado publico (a veces
denominadas entidades que cotizan en bolsa o entidades publicas) y entidades que
mantienen activos en calidad de fiduciarias para un amplio grupo de personas
ajenas como una de sus actividades principales (por ejemplo, bancos, cooperativas
de crédito, compaiiias de seguros, corredores/agentes de valores, fondos de
inversion y bancos de inversién) y tienen un peso significativo en la jurisdiccion,
independientemente de su estructura de propiedad o estatus de cotizacion.

Los
requerimientos
con resultados
funcionalmente
alineados

Los requerimientos (0 normas) locales de informacion a revelar sobre
sostenibilidad disefiados para ofrecer resultados funcionalmente alineados con
los resultantes de la aplicacion de la NIIF S1y la NIIF S2.

Exenciones de
transicion de
las Normas

Las exenciones de transicion en la NIIF S1 y la NIIF S2, disponibles solo para el
primer periodo anual sobre el que se informa, se limitan a: (a) la presentacién de
informes "primero el clima"; (b) el calendario de presentacion de informes; (c)
Protocolo de GEl; y (d) emisiones de Alcance 3 de GEIL.

Exenciones de
adopcion de
transicion

Las exenciones de adopcion de la Norma de transicion se extienden mas alla del
primer periodo anual sobre el que se informa.
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