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Pagamento baseado em ac¢des

Em fevereiro de 2004, o Conselho de Normas Internacionais de Contabilidade (Conselho) emitiu a IFRS 2 —
Pagamento Baseado em Agdes. O Conselho alterou a IFRS 2 para esclarecer seu alcance em janeiro de 2008 e para
incorporar a orientagdo contida em duas Interpretacfes relacionadas (IFRIC 8 — Alcance da IFRS 2 e IFRIC 11 —
IFRS 2 — TransacOes de Ages do Grupo e em Tesouraria) em junho de 2009.

Em junho de 2016 o Conselho emitiu Classificagdo e Mensuracao de Transagfes de Pagamento Baseadas em Agdes
(AlteragBes a IFRS 2). Esta alteragdo na IFRS 2 visa a esclarecer a contabilizagdo (a) dos efeitos de condigdes de
aquisicao de direito e ndo aquisi¢do de direito na mensuragdo dos pagamentos baseados em aces liquidados a vista;
(b) de transacBes de pagamento baseadas em ag¢fes com uma caracteristica de liquidacdo pelo valor a vista para
obrigagdes de imposto retido; e (c) de uma modificacdo dos termos e condi¢des de um pagamento baseado em agles
que altera a classificacdo da transagdo de liquidada a vista para liquidada em instrumentos de patriménio.

Outras Normas introduziram pequenas alteragBes consequentes a IFRS 2. Elas incluem a IFRS 10 — Demonstragdes
Financeiras Consolidadas (emitida em maio de 2011), IFRS 11 — Negécios em Conjunto (emitida em maio de 2011),
IFRS 13 — Mensuragdo do Valor Justo (emitida em maio de 2011), Melhorias Anuais as IFRS Ciclo 2010-2012
(emitida em dezembro de 2013), IFRS 9 — Instrumentos Financeiros (emitida em julho de 2014), Alteragles as
Referéncias a Estrutura Conceitual nas Normas IFRS (emitida em marco de 2018) e Definicdo de Material
(AlteracBes a IAS 1 e & IAS 8) (emitida em outubro de 2018).
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IFRS 2

A Norma Internacional de Relatério Financeiro IFRS 2 — Pagamento Baseado em Acfes (IFRS 2) é definida nos
paragrafos 1-64 e nos Apéndices A—C. Todos os paragrafos tém igual importancia. Os paragrafos em negrito
indicam os principios basicos. Os termos definidos no Apéndice A estdo em italico na primeira vez em que aparecem
na Norma. As defini¢cBes de outros termos séo dadas no Glossario das Normas Internacionais de Relatério Financeiro
(IFRS). A IFRS 2 deve ser lida no contexto de seu objetivo, da Base para Conclusdes, do Prefacio as Normas IFRS e
da Estrutura Conceitual para Relatério Financeiro. A IAS 8 — Politicas Cont&beis, Mudangas nas Estimativas
Contébeis e Erros fornece uma base para selecdo e aplicagdo das politicas contdbeis na auséncia de orientacdo
explicita.
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Norma Internacional de Relatério Financeiro
IFRS 2 — Pagamento Baseado em Ac¢bes

Objetivo

1

O objetivo desta IFRS é especificar como uma entidade deve contabilizar uma transagdo de pagamento
baseada em ac¢des em suas demonstragdes financeiras. Em particular, ela exige que uma entidade reflita em
seu lucro ou prejuizo e posicdo financeira os efeitos de transaces de pagamento baseadas em acOes,
incluindo despesas relacionadas a transacfes em que opgdes de compra de agBes sdo concedidas a
empregados.

Alcance

2

3A

Uma entidade aplicard esta IFRS na contabiliza¢do de todas as transa¢des de pagamento baseadas em agdes,
independentemente se a entidade pode identificar especificamente alguns ou a totalidade dos produtos ou
servigos recebidos, incluindo:

@) transacOes de pagamento baseadas em ag¢des liquidadas em instrumentos de patrimonio,
(b) transacdes de pagamento baseadas em agdes liquidadas a vista, e
() transacOes em que a entidade recebe ou adquire produtos ou servicos e em que os termos do

acordo permitem a entidade ou ao fornecedor desses produtos ou servigos uma escolha de
liquidar a transacéo & vista (ou em outros ativos) ou por meio da emissdo de instrumentos de
patriménio,

exceto conforme observado nos paragrafos 3A—6. Na auséncia de produtos ou servigos especificamente
identificaveis, outras circunstancias podem indicar que produtos ou servi¢os foram (ou serdo) recebidos, em
cujo caso esta IFRS se aplica.

[Excluido]

Uma transagdo de pagamento baseada em agdes pode ser liquidada por uma outra entidade do grupo (ou um
acionista de qualquer entidade do grupo) em nome da entidade que recebe ou adquire os produtos ou
servigos. O paragrafo 2 também se aplica a uma entidade que

@ recebe produtos ou servigos quando uma outra entidade no mesmo grupo (ou um acionista de
qualquer entidade do grupo) tem a obrigagdo de liquidar a transacdo de pagamento baseada em
acoes, ou

(b) tem uma obrigac&o de liquidar uma transagdo de pagamento baseada em a¢Bes quando uma outra

entidade do mesmo grupo recebe os produtos ou servigos

salvo quando a transacdo for claramente para uma finalidade que ndo seja o pagamento de produtos ou
servicos fornecidos a entidade que os recebe.

Para as finalidades desta IFRS, uma transa¢do com um empregado (ou outra parte) em sua condigdo de
titular de instrumentos de patriménio da entidade ndo é uma transagdo de pagamento baseada em acfes. Por
exemplo, se uma entidade conceder a todos os titulares de uma classe especifica de seus instrumentos de
patriménio o direito de adquirir instrumentos de patriménio da entidade a um preco que seja inferior ao
valor justo desses instrumentos de patriménio e um empregado receber esse direito, pois é titular de
instrumentos de patrimonio dessa classe especifica, a concessdo ou exercicio desse direito ndo esta sujeito
aos requisitos desta IFRS.

Conforme observado no paragrafo 2, esta IFRS se aplica a transa¢des de pagamento baseadas em agfes em
que uma entidade adquire ou recebe produtos ou servigos. Os produtos incluem estoques, materiais de
consumo, imobilizado, ativos intangiveis e outros ativos néo financeiros. Entretanto, uma entidade ndo
aplicard esta IFRS a transagdes em que a entidade adquire produtos como parte dos ativos liquidos
adquiridos em uma combinac&o de negécios conforme definido pela IFRS 3 — Combinag&o de Negdcios (tal
como revisada em 2008), em uma combinacdo de entidades ou negdcios sob controle comum conforme
descrito nos pardgrafos B1-B4 da IFRS 3, ou a contribuicdo de um neg6cio na formagdo de um
empreendimento em conjunto conforme definido pela IFRS 11 — Negécios em Conjunto. Portanto,
instrumentos de patriménio emitidos em uma combinacdo de negécios em troca do controle da adquirida
ndo estdo dentro do alcance desta IFRS. Contudo, instrumentos de patrimdnio concedidos a empregados da
adquirida em sua condicdo de empregados (por exemplo, em troca de servigo continuado) estdo dentro do
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alcance desta IFRS. Da mesma forma, o cancelamento, a substituicdo ou outra modificagdo dos acordos de
pagamentos baseados em agdes em decorréncia de uma combinagdo de negdcios ou outra reestruturagao
patrimonial serdo contabilizados de acordo com esta IFRS. A IFRS 3 fornece orientagdo sobre como
determinar se instrumentos de patriménio emitidos em uma combinacdo de negdcios sdo parte da
contraprestacéo transferida em troca do controle da adquirida (e, portanto, estdo dentro do alcance da IFRS
3) ou constituem retorno pelo servico continuado a ser reconhecido no periodo pés-combinagdo (e,
portanto, estdo dentro do alcance desta IFRS).

Esta IFRS ndo se aplica a transacdes de pagamento baseadas em agdes em que a entidade recebe ou adquire
produtos ou servigos previstos em um contrato dentro do alcance dos paragrafos 8-10 da IAS 32—
Instrumentos Financeiros: ApresentacAo (tal como revisada em 2003)! ou dos paragrafos 2.4-2.7 da IFRS 9
— Instrumentos Financeiros.

Esta IFRS utiliza o termo “valor justo” de um modo que difere, em alguns aspectos, da defini¢do de valor
justo da IFRS 13 — Mensuragéo do Valor Justo. Portanto, ao aplicar a IFRS 2, a entidade mensura o valor
justo de acordo com esta IFRS e ndo com a IFRS 13.

Reconhecimento

Uma entidade reconhecera os produtos ou servigos recebidos ou adquiridos em uma transacdo de
pagamento baseada em acfes quando ela obtiver os produtos ou os servigos forem recebidos. A
entidade reconhecera um aumento correspondente no patrimonio liquido se os produtos ou servicos
foram recebidos em uma transacdo de pagamento baseada em agdes liquidada em instrumentos de
patrimdnio ou um passivo se os produtos ou servi¢os foram adquiridos em uma transacdo de
pagamento baseada em ag¢des liquidada a vista.

Quando os produtos ou servigos recebidos ou adquiridos em uma transacdo de pagamento baseada
em acgles ndo se qualificarem para reconhecimento como ativos, eles serdo reconhecidos como
despesas.

Geralmente, uma despesa é incorrida com o consumo de produtos ou servigos. Por exemplo, 0s servi¢os s&o
geralmente consumidos imediatamente, caso em que uma despesa é reconhecida quando a contraparte
presta o servico. Os produtos poderiam ser consumidos ao longo de um periodo de tempo ou, no caso de
estoques, vendidos em uma data posterior, caso em que uma despesa é reconhecida quando os produtos sdo
consumidos ou vendidos. Entretanto, algumas vezes é necessario reconhecer uma despesa antes que 0s
produtos ou servigos sejam consumidos ou vendidos, pois eles ndo se qualificam para reconhecimento
como ativos. Por exemplo, uma entidade poderia adquirir produtos como parte da fase de pesquisa de um
projeto para desenvolver um novo produto. Embora esses produtos ndo tenham sido consumidos, eles
poderiam ndo se qualificar para reconhecimento como ativos de acordo com a IFRS aplicavel.

Transacdes de pagamento baseadas em ag¢des liquidadas em
instrumentos de patrimoénio

10

11

Visao Geral

Para transagles de pagamento baseadas em agles liquidadas em instrumentos de patriménio, a
entidade mensurard os produtos ou servigos recebidos e o correspondente aumento no patriménio
liquido diretamente pelo valor justo dos produtos ou servicos recebidos, exceto se esse valor justo ndo
puder ser estimado de forma confiavel. Se a entidade n&o puder estimar o valor justo dos produtos
ou servicos recebidos de forma confiavel, ela mensurara o seu valor e o correspondente aumento no
patriménio liquido indiretamente, por referéncia ao? valor justo dos instrumentos de patrimonio
concedidos.

Para aplicar os requisitos do paragrafo 10 a transacGes com empregados e outros que prestam servigos
similares®, a entidade mensurara o valor justo dos servicos recebidos por referéncia ao valor justo dos
instrumentos de patriménio concedidos, pois geralmente ndo é possivel estimar o valor justo dos servigos

O titulo da IAS 32 foi alterado em 2005.

Esta IFRS usa a frase “por referéncia ao” em vez de “ao”, pois a transagdo é mensurada multiplicando-se o valor justo dos
instrumentos de patrimdnio concedidos, mensurado na data especificada no paragrafo 11 ou 13 (o que for aplicavel), pelo

ntmero de instrumentos de patriménio cujo direito foi adquirido, conforme explicado no paragrafo 19.

No restante desta IFRS, todas as referéncias a empregados também incluem outras pessoas que prestam servigos similares.
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de forma confiavel, conforme explicado no paragrafo 12. O valor justo desses instrumentos de patriménio
serd mensurado na data de concess&o.

Geralmente, agBes, opcbes de compra de agBes ou outros instrumentos de patrimdnio sdo concedidos a
empregados como parte de seu pacote de remuneracéo, além do seu salario em dinheiro e outros beneficios
trabalhistas. Normalmente, ndo é possivel mensurar diretamente os servicos recebidos para componentes
especificos do pacote de remuneracdo do empregado. Também pode ndo ser possivel mensurar o valor justo
do pacote de remuneracdo total de forma independente, sem mensurar diretamente o valor justo dos
instrumentos de patriménio concedidos. Além disso, acdes ou opcBes de compra de acdes algumas vezes
sdo concedidas como parte de um acordo de bdnus, em vez de como parte da remuneragao basica, por
exemplo, como um incentivo aos empregados para permanecerem trabalhando na entidade ou para premia-
los por seus esfor¢os na melhoria do desempenho da entidade. Por meio da concessdo de agdes ou opgles
de compra de agBes, além de outras remuneragdes, a entidade estd pagando remuneragdo adicional para
obter beneficios adicionais. Estimar o valor justo desses beneficios adicionais serd provavelmente dificil.
Por causa da dificuldade de mensurar diretamente o valor justo dos servigos recebidos, a entidade
mensurard o valor justo dos servicos recebidos do empregado por referéncia ao valor justo dos instrumentos
de patrimonio concedidos.

Para aplicar os requisitos do paragrafo 10 a transacdes com partes que nao sejam empregados, havera uma
presuncdo refutavel de que o valor justo dos produtos ou servigos recebidos pode ser estimado de forma
confiavel. Esse valor justo serd mensurado na data em que a entidade obtiver os produtos ou a contraparte
prestar 0s servicos. Em casos raros, se a entidade refutar essa presuncdo por ndo pode estimar o valor justo
dos produtos ou servigos recebidos de forma confidvel, ela mensurara os produtos ou servicos recebidos e o
correspondente aumento no patriménio liquido indiretamente, por referéncia ao valor justo dos
instrumentos de patriménio concedidos mensurados na data em que a entidade obtiver os produtos ou a
contraparte prestar 0s Servicos.

Em particular, se a contraprestacdo identificavel recebida (se houver) pela entidade parece ser inferior ao
valor justo dos instrumentos de patriménio concedidos ou passivo incorrido, essa circunstancia
normalmente indica que outra contraprestacdo (ou seja, produtos ou servigos ndo identificaveis) foi (ou
serd) recebida pela entidade. A entidade mensurard os produtos ou servicos identificaveis recebidos de
acordo com esta IFRS. A entidade mensurara os produtos ou servigos ndo identificaveis recebidos (ou a
serem recebidos) como a diferenca entre o valor justo do pagamento baseado em agdes e o valor justo de
quaisquer produtos ou servicos identificaveis recebidos (ou a serem recebidos). A entidade mensurard os
produtos ou servigos ndo identificAveis recebidos na data de concessdo. Entretanto, para transacOes
liquidadas a vista, o passivo sera remensurado no final de cada periodo de relatério, até que seja liquidado
de acordo com os paréagrafos 30-33.

Transagcbes em que servigos sao recebidos

Se o direito aos instrumentos de patrimdnio concedidos for adquirido imediatamente, a contraparte ndo
precisa completar um periodo de servigo especificado antes de ter o direito incondicional a esses
instrumentos de patriménio. Na auséncia de evidéncia em contrério, a entidade presumira que 0s servigos
prestados pela contraparte como contraprestacdo pelos instrumentos de patriménio foram recebidos. Nesse
caso, na data de concessdo a entidade reconhecera os servigos recebidos totalmente, com um aumento
correspondente no patriménio liquido.

Se o direito aos instrumentos de patriménio concedidos ndo for adquirido até que a contraparte complete
um periodo de servigo especificado, a entidade presumira que os servigos a serem prestados pela
contraparte como contraprestacdo por esses instrumentos de patrimonio serdo recebidos no futuro, durante
0 periodo de aquisi¢do de direito. A entidade contabilizara esses servicos a medida que forem prestados
pela contraparte durante o periodo de aquisi¢do de direito, com um aumento correspondente no patriménio
liquido. Por exemplo:

@) se a concessao de opcdes de compra de agles a um empregado estiver condicionada a conclusao
de trés anos de servigo, entdo a entidade presumird que 0s servigos a serem prestados pelo
empregado como contraprestacdo pelas opgdes de compra de a¢Bes serdo recebidos no futuro, ao
longo desse periodo de aquisi¢ao de direito de trés anos.

(b) se a concessdo de opgdes de compra de agBes a um empregado estiver condicionada ao
cumprimento de uma condicdo de desempenho e a condi¢do de permanecer trabalhando na
entidade até que essa condicdo de desempenho seja cumprida, e a duragdo do periodo de
aquisicéao de direito variar dependendo de quando essa condicdo de desempenho for cumprida, a
entidade presumira que os servigos a serem prestados pelo empregado como contraprestacao
pelas opcdes de compra de acOes serdo recebidos no futuro, ao longo do periodo esperado de
aquisicao de direito. A entidade estimara a duracdo do periodo esperado de aquisicdo de direito
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na data de concessdo, com base no resultado mais provavel da condi¢do de desempenho. Se a
condicdo de desempenho for uma condicdo de mercado, a estimativa da duragdo do periodo
esperado de aquisi¢do de direito ser& consistente com as premissas usadas na estimativa do valor
justo das opgBes concedidas e ndo serd revisada subsequentemente. Se a condicdo de
desempenho ndo for uma condigdo de mercado, a entidade revisara sua estimativa da duragéo do
periodo de aquisicdo de direito, se necessario, se informagfes subsequentes indicarem que a
duragdo do periodo de aquisi¢do de direito é diferente das estimativas anteriores.

TransacOes mensuradas por referéncia ao valor justo dos
instrumentos de patriménio concedidos

Determinacédo do valor justo de instrumentos de patriménio concedidos

Para transacBes mensuradas por referéncia ao valor justo dos instrumentos de patrimdnio concedidos, uma
entidade mensurard o valor justo de instrumentos de patrimdnio concedidos na data de mensuragdo, com
base nos precos de mercado, se disponiveis, levando em considerago os termos e condigBes em que esses
instrumentos de patrimdnio foram concedidos (sujeito aos requisitos dos paragrafos 19-22).

Se os pregos de mercado nédo estiverem disponiveis, a entidade estimara o valor justo dos instrumentos de
patriménio concedidos utilizando uma técnica de avaliacdo para estimar qual teria sido o preco desses
instrumentos de patrimdnio na data de mensuragdo em uma transacdo em bases usuais de mercado entre
partes conhecedoras e interessadas. A técnica de avaliacdo serd consistente com as metodologias de
avaliacdo geralmente aceitas para precificacéo de instrumentos financeiros e incorporara todos os fatores e
premissas que participantes conhecedores e interessados considerariam na defini¢cdo do preco (sujeito aos
requisitos dos paragrafos 19-22).

O Apéndice B contém orientacdo adicional sobre a mensuragao do valor justo de acdes e opg¢des de compra
de acBes, concentrando-se nos termos e condi¢Bes especificos que sdo caracteristicas comuns de uma
concessdo de acBes ou opgdes de compra de a¢des a empregados.

Tratamento de condi¢cdes de aquisicao de direito

Uma concessao de instrumentos de patrimoénio pode estar condicionada ao cumprimento de condicfes de
aquisicdo de direito especificadas. Por exemplo, uma concessdo de acdes ou opgOes de compra de aches a
um empregado é geralmente condicionada a que ele permaneca trabalhando na entidade por um periodo de
tempo especificado. Pode haver condigdes de desempenho que devem ser cumpridas como, por exemplo, a
obtencdo pela entidade de um crescimento especificado no lucro ou um aumento especificado no prego de
suas agdes. As condicdes de aquisicdo de direito que ndo sejam condigdes de mercado ndo serdo levadas em
consideracéo ao estimar o valor justo das acBes ou opg¢les de compra de agBes na data de mensuragdo. Em
vez disso, as condi¢Oes de aquisicdo de direito, que ndo sejam condicBes de mercado, serdo levadas em
consideracdo ajustando-se o nimero de instrumentos de patriménio incluidos na mensuracéo do valor da
transacdo, de modo que o valor reconhecido para produtos ou servigos recebidos como contraprestacéo por
instrumentos de patriménio concedidos seja baseado no nimero de instrumentos de patrimdnio cujo direito
seja eventualmente adquirido. Portanto, de forma cumulativa, nenhum valor é reconhecido para produtos ou
servicos recebidos se nenhum direito aos instrumentos de patrimoénio concedidos for adquirido devido ao
ndo cumprimento de uma condi¢do de aquisi¢io de direito, que ndo seja um condicdo de mercado, por
exemplo, a contraparte ndo completar um periodo de servico especificado ou uma condicdo de desempenho
ndo for cumprida, sujeita aos requisitos do paragrafo 21.

Para aplicar os requisitos do pardgrafo 19, a entidade reconhecerd um valor para produtos ou servigos
recebidos durante o periodo de aquisi¢do de direito com base na melhor estimativa disponivel do nimero de
instrumentos de patrimdnio cujo direito se espera adquirir e revisara essa estimativa, se necessario, se
informacdes subsequentes indicarem que o nimero de instrumentos de patrimdnio cujo direito se espera
adquirir é diferente das estimativas anteriores. Na data de aquisicdo de direito a entidade revisara a
estimativa para igualar o nimero de instrumentos de patriménio cujo direito seja adquirido, sujeito aos
requisitos do paragrafo 21.

As condigdes de mercado como, por exemplo, preco pretendido da agdo & qual a aquisicdo de direito (ou
possibilidade de exercicio) estd condicionada, serdo levadas em consideracdo ao estimar o valor justo dos
instrumentos de patriménio concedidos. Portanto, para concessdes de instrumentos de patrimdnio com
condi¢Bes de mercado, a entidade reconhecerd os produtos ou servicos recebidos de uma contraparte que
cumprir todas as outras condigBes de aquisicdo de direito (por exemplo, servigos recebidos de um
empregado que permanecer trabalhando na entidade por um periodo de servico especificado), independente
de essa condicdo de mercado ser cumprida.
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Tratamento de condi¢fes de ndo aquisicado de direito

Da mesma forma, uma entidade levara em consideracéo todas as condi¢des de ndo aquisicdo de direito ao
estimar o valor justo dos instrumentos de patrimonio concedidos. Portanto, para concessdes de instrumentos
de patriménio com condigdes de ndo aquisicdo de direito, a entidade reconhecera os produtos ou servigos
recebidos de uma contraparte que cumprir todas as condi¢des de aquisicdo de direito que ndo sejam
condigdes de mercado (por exemplo, servigos recebidos de um empregado que permanecer trabalhando na
entidade por um periodo de servigo especificado), independente de essas condi¢Bes de ndo aquisi¢do de
direito serem cumpridas.

Tratamento de uma caracteristica de concessao automatica

Para opgBes com uma caracteristica de concessé@o automatica, a caracteristica de concessdo automatica ndo
seré levada em consideracdo ao estimar o valor justo de opgdes concedidas na data de mensuragédo. Em vez
disso, uma opcao de concessdo automatica sera contabilizada como uma nova concessdo de opgdo, se e
quando uma opcéo de concessdo automatica for concedida subsequentemente.

Apéds a data de aquisicdo de direito

Depois de reconhecer os produtos ou servicos recebidos de acordo com os pardgrafos 10-22 e um aumento
correspondente no patriménio liquido, a entidade ndo fard nenhum ajuste subsequente ao patriménio
liquido total apds a data de aquisicdo de direito. Por exemplo, a entidade ndo revertera subsequentemente o
valor reconhecido para servicos recebidos de um empregado se 0s instrumentos de patrimonio cujo direito
foi adquirido prescreverem posteriormente ou, no caso de op¢des de compra de agOes, as op¢des ndo forem
exercidas. Entretanto, esse requisito ndo impede que a entidade reconhe¢a uma transferéncia dentro do
patrimdnio liquido, ou seja, uma transferéncia de um componente patrimonial para outro.

Se o valor justo dos instrumentos de patrimbnio ndo puder ser mensurado de
forma confiavel

Os requisitos nos paragrafos 16-23 se aplicam quando a entidade tem que mensurar uma transagdo de
pagamento baseada em agdes por referéncia ao valor justo dos instrumentos de patrimonio concedidos. Em
casos raros, a entidade pode ndo ser capaz de estimar de forma confiavel o valor justo dos instrumentos de
patrimdnio concedidos na data de mensuracgdo, de acordo com os requisitos nos paragrafos 16—-22. Somente
nesses raros casos, a entidade, em vez disso:

@ mensurara os instrumentos de patriménio ao seu valor intrinseco, inicialmente na data em que a
entidade obtiver os produtos ou a contraparte prestar 0s servigos e subsequentemente no final de
cada periodo de relatério e na data de liquidagdo final, com qualquer mudancga no valor intrinseco
reconhecida em lucro ou prejuizo. Para uma concessao de opgles de compra de agdes, 0 acordo
de pagamento baseado em acOes é finalmente liquidado quando as opgdes forem exercidas,
prescreverem (por exemplo, na rescisdo do contrato de trabalho) ou vencerem (por exemplo, no
final da vida da opcéo).

(b) reconhecerd os produtos ou servigos recebidos com base no nimero de instrumentos de
patrimdnio cujo direito seja adquirido ou (quando aplicavel) seja exercido. Para aplicar esse
requisito a opgdes de compra de agles, por exemplo, a entidade reconhecerd os produtos ou
servigos durante o periodo de aquisigdo de direito, se houver, de acordo com os paragrafos 14 e
15, exceto se 0s requisitos no paragrafo 15(b) em relagdo a uma condicdo de mercado nao forem
aplicdveis. O valor reconhecido para produtos ou servicos recebidos durante o periodo de
aquisicao de direito sera baseado no nimero de opgBes de compra de a¢Bes cujo direito se espera
adquirir. A entidade revisard essa estimativa, se necessario, se informagdes subsequentes
indicarem que o nimero de opcdes de compra de acOes cujo direito se espera adquirir é diferente
das estimativas anteriores. Na data de aquisicao de direito, a entidade revisara a estimativa para
igualar o nimero de instrumentos de patriménio cujo direito seja adquirido. Ap6s a data de
aquisicao de direito, a entidade revertera o valor reconhecido para produtos ou servigos recebidos
se as opgdes de compra de agdes prescreverem posteriormente ou vencerem no final da vigéncia
da opcéo de compra de agoes.

Se uma entidade aplicar o paragrafo 24, ndo € necessario aplicar os paragrafos 26-29, pois quaisquer
modificacOes aos termos e condigbes em que os instrumentos de patrimdnio foram concedidos serdo
levadas em consideracéo ao aplicar o método de valor intrinseco estabelecido no paragrafo 24. Contudo, se
uma entidade liquida uma concessao de instrumentos de patriménio a qual o paragrafo 24 se aplica:
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@) se a liquidagdo ocorrer durante o periodo de aquisi¢do de direito, a entidade contabilizara a
liquidagdo como uma antecipagdo de aquisicao de direito e, portanto, reconhecera imediatamente
o valor que de outro modo teria sido reconhecido para servicos recebidos ao longo do restante do
periodo de aquisicdo de direito.

(b) qualquer pagamento feito na liquidacdo ser& contabilizado como recompra de instrumentos de
patrimdnio, ou seja, como uma deducdo do patriménio liquido, exceto na medida em que o
pagamento exceder o valor intrinseco dos instrumentos de patrim6nio, mensurados na data de
recompra. Qualquer eventual excedente sera reconhecido como uma despesa.

Modificagbes aos termos e condicdes em que oS instrumentos de
patriménio foram concedidos, incluindo cancelamentos e
liquidagdes

Uma entidade pode modificar os termos e condi¢cbes em que os instrumentos de patrimoénio foram
concedidos. Por exemplo, ela pode reduzir o prego de exercicio de opgdes concedidas a empregados (ou
seja, reprecificar as opgdes), 0 que aumenta o valor justo dessas opgdes. Os requisitos nos paragrafos 27-29
para contabilizar os efeitos de modificacdes sdo expressos no contexto das transacGes de pagamento
baseadas em acgbes com empregados. Entretanto, os requisitos também serdo aplicados a transacGes de
pagamento baseadas em agdes com partes que ndo sejam empregados, que sdo mensurados por referéncia
ao valor justo dos instrumentos de patrimdnio concedidos. No Ultimo caso, quaisquer referéncias nos
pardgrafos 2729 a data de concessdo fardo referéncia, em vez disso, a data em que a entidade obtiver os
produtos ou a contraparte prestar 0s servigos.

A entidade reconhecer4, no minimo, os servigos recebidos mensurados pelo valor justo na data de
concessdo dos instrumentos de patriménio concedidos, exceto se o direito a esses instrumentos de
patriménio nédo for adquirido devido ao ndo cumprimento de uma condicdo de aquisigdo de direito (que néo
seja uma condicdo de mercado) que foi especificada na data de concessdo. Isso se aplica
independentemente de quaisquer modificacdes aos termos e condi¢cbes em que 0s instrumentos de
patriménio foram concedidos, ou cancelamento ou liquidacdo dessa concessdo de instrumentos de
patriménio. Além disso, a entidade reconhecera os efeitos de modificagdes que aumentam o valor justo
total do acordo de pagamento baseado em agdes, ou sejam de outro modo benéficas ao empregado. Uma
orientacdo de aplicacdo desse requisito é fornecida no Apéndice B.

Se uma concessdo de instrumentos de patrimdnio for cancelada ou liquidada durante o periodo de aquisigao
de direito (exceto uma concesséo cancelada por prescricdo quando as condigdes de aquisi¢do de direito ndo
forem cumpridas):

@) a entidade contabilizara o cancelamento ou liquidacdo como uma antecipagdo de aquisicdo de
direito e, portanto, reconhecera imediatamente o valor que de outro modo teria sido reconhecido
para os servigos recebidos ao longo do restante do periodo de aquisi¢o de direito.

(b) qualquer pagamento feito ao empregado no cancelamento ou liquidagdo da concessdo sera
contabilizado como recompra de uma participagdo patrimonial, ou seja, como uma dedugdo do
patriménio liquido, exceto na medida em que o pagamento exceder o valor justo dos
instrumentos de patriménio concedidos, mensurados na data de recompra. Qualquer eventual
excedente sera reconhecido como uma despesa. Entretanto, se o acordo de pagamento baseado
em agdes incluia componentes do passivo, a entidade remensurara o valor justo do passivo na
data de cancelamento ou liquidagdo. Qualquer pagamento feito para liquidar o componente do
passivo sera contabilizado como uma extingdo do passivo.

(©) se novos instrumentos de patriménio forem concedidos aos empregados €, na data em que esses
novos instrumentos de patrimdnio forem concedidos, a entidade identificar os novos
instrumentos de patriménio concedidos como instrumentos de patriménio de substituicdo para os
instrumentos de patriménio cancelados, a entidade contabilizara a concessdo dos instrumentos de
patriménio de substituicdo da mesma forma que uma modificacdo da concessdo original de
instrumentos de patriménio de acordo com o paragrafo 27 e a orientacdo no Apéndice B. O valor
justo incremental concedido é a diferenca entre o valor justo dos instrumentos de patrimoénio de
substituicdo e o valor justo liquido dos instrumentos de patrimdnio cancelados, na data em que os
instrumentos de patriménio de substituicdo forem concedidos. O valor justo liquido dos
instrumentos de patrimdnio cancelados é o seu valor justo, imediatamente antes do cancelamento,
menos o valor de qualquer pagamento feito ao empregado no cancelamento dos instrumentos de
patriménio que é contabilizado como uma dedugdo do patriménio liquido de acordo com o item
(b) acima. Se a entidade ndo identificar novos instrumentos de patrimdnio concedidos como
instrumentos de patriménio de substituicdo para os instrumentos de patrimdnio cancelados, a

© IFRS Foundation Al118



28A

29

IFRS 2

entidade contabilizara esses novos instrumentos de patrimdnio como uma nova concessdo de
instrumentos de patrimonio.

Se uma entidade ou contraparte puder escolher se cumpre uma condicdo de ndo aquisicdo de direito, a
entidade tratara o ndo cumprimento dessa condicdo de ndo aquisigdo de direito pela entidade ou contraparte
durante o periodo de aquisi¢do de direito como um cancelamento.

Se uma entidade recomprar instrumentos de patriménio cujo direito seja adquirido, 0 pagamento feito ao
empregado sera contabilizado como uma deducdo do patriménio liquido, exceto na medida em que o
pagamento exceder o valor justo dos instrumentos de patriménio recomprados, mensurados na data de
recompra. Qualquer eventual excedente sera reconhecido como uma despesa.

Transacdo de pagamento baseada em acdes liquidada a vista

30

31

32

33

33A

Para transacdes de pagamento baseadas em agles liquidadas a vista, a entidade mensurara os
produtos ou servigos adquiridos e o passivo incorrido ao valor justo do passivo, sujeito aos requisitos
dos paragrafos 31-33D. Até que o passivo seja liquidado, a entidade remensurara o valor justo do
passivo no final de cada periodo de relatério e na data da liquidagdo, com quaisquer mudangas no
valor justo reconhecidas em lucro ou prejuizo do periodo.

Por exemplo, uma entidade pode conceder direitos de valorizacdo de agcdes aos empregados como parte de
seu pacote de remuneracgdo, pelo qual os empregados terdo direito a um pagamento a vista futuro (em vez
de um instrumento de patrimoénio), com base no aumento no preco da acdo da entidade a partir de um nivel
especificado ao longo de um periodo de tempo especificado. Alternativamente, uma entidade pode
conceder aos seus empregados um direito de receber um futuro pagamento a vista, concedendo-lhes um
direito as ac¢les (incluindo agdes a serem emitidas por ocasido do exercicio das opgdes de compra de agoes)
que sejam resgataveis, de forma obrigatdria (por exemplo, na resciséo do contrato de trabalho) ou a critério
do empregado. Esses acordos sdo exemplos de transacOes de pagamento baseadas em acles liquidadas a
vista. Os direitos de valorizacdo de a¢do sdo usados para ilustrar alguns dos requisitos nos paragrafos 32—
33D; contudo, 0s requisitos nesses paragrafos se aplicam a todas as transacfes de pagamento baseadas em
acoes liquidadas a vista.

A entidade reconhecera os servicos recebidos e um passivo para pagar por esses servigos, a medida que 0s
empregados prestam o0s servigos. Por exemplo, alguns direitos de valorizacdo de acfes sdo adquiridos
imediatamente e, portanto, os empregados ndo sdo obrigados a completar um periodo de servigo
especificado para terem direito ao pagamento a vista. Na auséncia de evidéncias contrarias, a entidade
presumira que os servigos prestados pelos empregados em troca dos direitos de valorizagao de agdes foram
recebidos. Desse modo, a entidade reconhecera imediatamente os servigos recebidos e um passivo para
pagar por esses servigcos. Se os direitos de valorizagdo de agBes ndo forem adquiridos até que os
empregados tenham concluido um periodo de servigo especificado, a entidade reconhecerd os servigos
recebidos e um passivo para pagar por esses servicos, a medida que os empregados prestam servigos
durante esse periodo.

O passivo sera mensurado, inicialmente e no final de cada periodo de relatério até ser liquidado, pelo valor
justo dos direitos de valorizagdo de acbes aplicando um modelo de precificacdo de opgdes, levando em
consideracdo os termos e condi¢cbes em que os direitos de valorizacdo de acfes foram concedidos e a
extensdo em que os empregados prestaram servigos até a data em questdo — sujeito aos requisitos dos
pardgrafos 33A-33D. Uma entidade pode modificar os termos e condi¢Bes em que um pagamento baseado
em agBes liquidado a vista é concedido. Orientacdo para uma modificacdo de uma transacdo de pagamento
baseada em agBes que altera sua classificacdo de liquidada a vista para liquidada em instrumentos de
patrimonio é fornecida nos paragrafos B44A-B44C no Apéndice B.

Tratamento de condi¢cOes de aquisi¢cao de direito e ndo aquisicao
de direito

Uma transacdo de pagamento baseada em ac0es liquidada a vista pode estar condicionada ao cumprimento
de condi¢des de aquisicdo de direito especificadas. Pode haver condicfes de desempenho que devem ser
cumpridas como, por exemplo, a obtengdo pela entidade de um crescimento especificado no lucro ou um
aumento especificado no preco de suas agdes. As condi¢bes de aquisicdo de direito, que ndo sejam
condigBes de mercado, ndo serdo levadas em consideragdo ao estimar o valor justo do pagamento baseado
em agdes liquidado a vista na data de mensuracdo. Em vez disso, as condicdes de aquisigdo de direito, que
ndo sejam condig¢Bes de mercado, serdo levadas em consideracdo ajustando-se o nimero de prémios
incluidos na mensuracdo do passivo decorrente da transagéo.
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33B Para aplicar os requisitos no paragrafo 33A, a entidade reconhecera um valor pelos produtos ou servigos
recebidos durante o periodo de aquisi¢do de direito. O valor serd baseado na melhor estimativa disponivel
do nimero de prémios cujo direito se espera adquirir. A entidade revisara essa estimativa, se necessario, se
informagdes subsequentes indicarem que o nimero de prémios cujo direito se espera adquirir é diferente
das estimativas anteriores. Na data de aquisicéo de direito, a entidade revisara a estimativa para igualar o
numero de prémios cujos direitos sejam adquiridos.

33C As condigBes de mercado como, por exemplo, preco pretendido da acéo a qual a aquisicdo de direito (ou
possibilidade de exercicio) estad condicionada, bem como as condigdes de ndo aquisicdo de direito, serdo
levadas em consideragdo ao estimar o valor justo do pagamento baseado em agdes liquidado a vista e ao
remensurar o valor justo no final de cada periodo de relatério e na data de liquidagéo.

33D Como resultado da aplicagdo dos pardgrafos 30—33C, o valor acumulado reconhecido para os produtos ou
servigos recebidos como contraprestacdo pelo pagamento baseado em ag¢8es liquidado a vista é equivalente
ao valor a vista pago.

Transacfes de pagamento baseadas em acdes com uma caracteristica
de liguidacéao pelo valor a vista para obrigacdes de imposto retido

33E Os regulamentos ou leis tributarias podem obrigar uma entidade a reter um valor de obrigacdo tributaria de
um empregado relacionada a um pagamento baseado em aces e transferir esse valor, normalmente a vista,
a autoridade tributaria em nome do empregado. Para cumprir essa obrigacdo, os termos do acordo de
pagamento baseado em ac¢des podem permitir ou exigir que a entidade retenha o nimero de instrumentos de
patrimdnio equivalente ao valor monetario da obrigagdo tributaria do empregado do nimero total de
instrumentos de patrimdnio que de outro modo teriam sido emitidos ao empregado por ocasido do exercicio
(ou aquisi¢do de direito) do pagamento baseado em ac¢Bes (ou seja, 0 acordo de pagamento baseado em
acdes possui uma “caracteristica de liquidago pelo valor a vista”).

33F Como excecdo aos requisitos no paragrafo 34, a transacdo descrita no paragrafo 33E sera classificada em
sua totalidade como uma transacdo de pagamento baseada em acles liquidada em instrumentos de
patrimdnio se tiver sido assim classificada na auséncia da caracteristica de liquidacéo pelo valor a vista.

33G A entidade aplica o paragrafo 29 desta Norma para contabilizar a retencdo de agfes para custear o
pagamento a autoridade tributaria em relacdo a obrigagdo tributdria do empregado relacionada ao
pagamento baseado em agdes. Portanto, o pagamento realizado sera contabilizado como uma dedugéo do
patriménio liquido para as a¢des detidas, exceto na medida em que o pagamento exceder o valor justo na
data de liquidacéo pelo valor & vista dos instrumentos de patriménio detidos.

33H A excecdo do paragrafo 33F néo se aplica a:

@) um acordo de pagamento baseado em a¢Bes com uma caracteristica de liquidagao pelo valor a
vista para o qual ndo h& obrigacdo para a entidade de acordo com os regulamentos ou leis
tributarias de reter um valor de obrigacdo fiscal de um empregado relacionada a esse pagamento
baseado em a¢des; ou

(b) quaisquer instrumentos de patriménio que a entidade retém que excedem a obrigagao fiscal do
empregado relacionada ao pagamento baseado em agdes (ou seja, a entidade reteve um valor de
acOes que excede o valor monetario da obrigacdo fiscal do empregado). Essas acdes excedentes
retidas serdo contabilizadas como pagamento baseado em acdes liquidado a vista quando esse
valor for pago a vista (ou em outros ativos) ao empregado.

TransacOes de pagamento baseadas em agcdes com alternativas de
liguidacédo a vista

34 Para transacgdes de pagamento baseadas em a¢des em que 0s termos do acordo permitem & entidade
ou a contraparte uma escolha de liquidar a transagdo a vista (ou em outros ativos) ou por meio da
emissao de instrumentos de patrimdnio, a entidade contabilizara essa transacéo, ou 0s componentes
dessa transagdo, como uma transacdo de pagamento baseada em agdes liquidada & vista se, e na
medida em que, a entidade tiver incorrido em um passivo para liquidar a vista ou em outros ativos,
ou como uma transacdo de pagamento baseada em acles liquidada em instrumentos de patriménio
se, e na medida em que, nenhum eventual passivo tenha sido incorrido.
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TransacgOes de pagamento baseadas em agcdes em que 0S termos
do acordo permitem a contraparte uma escolha de liquidacao

Se uma entidade tiver concedido a contraparte o direito de escolher se uma transagdo de pagamento baseada
em agdes é liquidada & vista® ou por meio da emisséo de instrumentos de patrimonio, a entidade concedeu
um instrumento financeiro composto que inclui um componente de divida (ou seja, o direito da contraparte
de exigir o pagamento a vista) e um componente de patriménio liquido (ou seja, o direito da contraparte de
exigir a liquidacdo em instrumentos de patriménio em vez de & vista). Para transacfes com partes que ndo
sejam empregados, em que o valor justo dos produtos ou servicos recebidos é mensurado diretamente, a
entidade mensurara o componente de patriménio liquido do instrumento financeiro composto como a
diferenca entre o valor justo dos produtos ou servicos recebidos e o valor justo do componente de divida, na
data em que os produtos ou servigos forem recebidos.

Para outras transag@es, incluindo transagcBes com empregados, a entidade mensurard o valor justo do
instrumento financeiro composto na data de mensuragéo, levando em consideragdo os termos e condi¢fes
em que os direitos ao valor a vista ou aos instrumentos de patrimdnio foram concedidos.

Para aplicar o paragrafo 36, a entidade mensurara primeiro o valor justo do componente de divida e, a
seguir, mensurara o valor justo do componente de patriménio liquido — levando em consideracdo que a
contraparte deve renunciar ao direito de receber valor a vista para receber o instrumento de patriménio. O
valor justo do instrumento financeiro composto é a soma dos valores justos dos dois componentes.
Contudo, as transacdes de pagamento baseadas em agdes em que a contraparte tem a escolha de liquidacéo
estdo frequentemente estruturadas de modo que o valor justo de uma alternativa de liquidagdo € o mesmo
que o outro. Por exemplo, a contraparte pode ter a escolha de receber opgdes de compra de agdes ou
direitos de valorizagdo de agdes liquidados & vista. Nesses casos, 0 valor justo do componente de
patriménio liquido é zero e, portanto, o valor justo do instrumento financeiro composto é 0 mesmo que o
valor justo do componente de divida. Por outro lado, se os valores justos das alternativas de liquidagéo
forem diferentes, o valor justo do componente de patriménio liquido geralmente sera superior a zero, nesse
caso o0 valor justo do instrumento financeiro composto serd superior ao valor justo do componente
de divida.

A entidade contabilizara separadamente os produtos ou servigos recebidos ou adquiridos em relagdo a cada
componente do instrumento financeiro composto. Para 0 componente de divida, a entidade reconhecera os
produtos ou servicos adquiridos e um passivo para pagar por esses produtos ou servigos, a medida que a
contraparte fornece os produtos ou presta servigos, de acordo com os requisitos que se aplicam a transagfes
de pagamento baseadas em acGes liquidadas & vista (paragrafos 30-33). Para o componente de patriménio
liquido (se houver), a entidade reconhecerd os produtos ou servi¢os recebidos e um aumento no patriménio
liquido, & medida que a contraparte fornece produtos ou presta servicos, de acordo com 0s requisitos que se
aplicam a transacfes de pagamento baseadas em acgBes liquidadas em instrumentos de patriménio
(paragrafos 10-29).

Na data de liquidacéo, a entidade remensurara o passivo em relagao ao seu valor justo. Se a entidade emitir
instrumentos de patrimdnio na liquidagdo em vez de pagar a vista, 0 passivo seré transferido diretamente ao
patriménio liquido, como contraprestagdo pelos instrumentos de patriménio emitidos.

Se a entidade pagar a vista na liquidacdo em vez de emitir instrumentos de patriménio, esse pagamento serd
aplicado para liquidar o passivo integralmente. Qualquer componente de patrimonio liquido previamente
reconhecido permanecerd dentro do patriménio liquido. Ao escolher receber um valor & vista na liquidacéo,
a contraparte renunciou ao direito de receber instrumentos de patriménio. Entretanto, esse requisito ndo
impede que a entidade reconhega uma transferéncia dentro do patrimdnio liquido, ou seja, uma
transferéncia de um componente patrimonial para outro.

Transacdes de pagamento baseadas em acbes em que 0S termos
do acordo permitem a entidade uma escolha de liquidacéao

Para uma transacdo de pagamento baseada em ag¢des em que os termos do acordo permitem a entidade uma
escolha de liquidar & vista ou por meio da emisséo de instrumentos de patrimdnio, a entidade determinara
se tem uma obrigacdo presente de liquidar & vista e contabilizara a transacdo de pagamento baseada em
acdes da mesma forma. A entidade tem uma obrigacdo presente de liquidar & vista se a escolha de
liquidagdo em instrumentos de patrimdnio ndo tiver substancia comercial (por exemplo, pelo fato de a
entidade estar proibida legalmente de emitir agBes) ou a entidade tiver uma prética passada ou uma politica
declarada de liquidacgdo a vista ou geralmente liquidar a vista sempre que a contraparte solicitar liquidagdo
a vista.

Nos paragrafos 3543, todas as referéncias a caixa incluem também outros ativos da entidade.
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Se a entidade tiver uma obrigacdo presente de liquidar a vista, ela contabilizara a transagdo de acordo com
0s requisitos que se aplicam a transagdes de pagamento baseadas em agdes, nos paragrafos 30-33.

Se ndo houver essa obrigacdo, a entidade contabilizard a transagdo de acordo com 0s requisitos que se
aplicam as transagBes de pagamento baseadas em agdes liquidadas em instrumentos de patrimdnio, nos
pardgrafos 10-29. Na liquidag&o:

@) se a entidade escolher liquidar a vista, 0 pagamento a vista sera contabilizado como a recompra
de uma participacdo, ou seja, como uma deducdo do patrimdnio liquido, exceto conforme
observado no item (c) abaixo.

(b) se a entidade escolher liquidar por meio da emissdo de instrumentos de patriménio, nenhuma
contabilizacdo adicional é exigida (exceto uma transferéncia de um componente de patriménio
liquido para outro, se necessario), exceto conforme observado no item (c) abaixo.

(c) se a entidade escolher a alternativa de liquidagdo com o maior valor justo, na data de liquidag&o,
a entidade reconhecera uma despesa adicional para o valor excedente considerado, ou seja, a
diferenca entre o valor a vista pago e o valor justo dos instrumentos de patriménio que de outro
modo teriam sido emitidos, ou a diferenca entre o valor justo dos instrumentos de patrimonio
emitidos e o valor a vista que de outro modo teria sido pago, o que for aplicavel.

TransacOes de pagamento baseadas em acdes entre entidades do grupo
(alteracdes de 2009)

43A

43B

43C

43D

Para transagBes de pagamento baseadas em agBes entre entidades do grupo, em suas demonstracGes
financeiras separadas ou individuais, a entidade que recebe o0s produtos ou servi¢os mensurard os produtos
ou servigos recebidos ou como uma transacdo de pagamento baseada em ag¢Bes liquidadas a vista ou
liquidadas em instrumentos de patrimdnio avaliando:

@) a natureza dos prémios concedidos, e
(b) seus proprios direitos e obrigacoes.

O valor reconhecido pela entidade que recebe os produtos ou servicos pode ser diferente do valor
reconhecido pelo grupo consolidado ou por uma outra entidade do grupo que liquida a transagdo de
pagamento baseada em acdes.

A entidade que recebe os produtos ou servigos mensurara os produtos ou servigos recebidos como uma
transacdo de pagamento baseada em ag¢des liquidada em instrumentos de patriménio quando:

@ os prémios concedidos forem os seus préprios instrumentos de patriménio, ou
(b) a entidade ndo tiver obrigagdo de liquidar a transagdo de pagamento baseada em agdes.

A entidade remensurara subsequentemente essa transacdo de pagamento baseada em acdes liquidada em
instrumentos de patrimdnio somente para mudangas em condic¢des de aquisigdo de direito fora do mercado
de acordo com os paragrafos 19-21. Em todas as outras circunstancias, a entidade que recebe os produtos
Ou Sservigcos mensurard os produtos ou servigos recebidos como uma transagdo de pagamento baseada em
acoes liquidada a vista.

A entidade que liquida uma transacéo de pagamento baseada em a¢Bes quando uma outra entidade do grupo
recebe os produtos ou servigos reconhecerd a transagdo como uma transagdo de pagamento baseada em
acdes liquidada em instrumentos de patriménio somente se for liquidada nos prdprios instrumentos de
patrimdnio da entidade. Caso contrario, a transacdo sera reconhecida como uma transacdo de pagamento
baseada em acdes liquidada a vista.

Algumas transacdes do grupo envolvem acordos de restituicdo que requerem que uma entidade do grupo
pague uma outra entidade do grupo pela provisdo dos pagamentos baseados em ac¢bes aos fornecedores de
produtos ou servigos. Nesses casos, a entidade que recebe os produtos ou servigos contabilizara a transagéo
de pagamento baseada em agdes de acordo com o pardgrafo 43B, independentemente de acordos de
restituicdo intragrupo.

Divulgacoes

44

Uma entidade divulgara informagdes que permitam aos usuarios de demonstragdes financeiras
entenderem a natureza e a extensdo dos acordos de pagamento baseado em agdes que existiam
durante o periodo.
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Para cumprir o principio no paragrafo 44, a entidade divulgara pelo menos os seguintes itens:

@

(b)

(©

(d)

uma descri¢do de cada tipo de acordo de pagamento baseado em agfes que existiu em algum
momento durante o periodo, incluindo os termos e condi¢Ges gerais de cada acordo, como, por
exemplo, os requisitos de aquisicdo de direito, o prazo maximo das opgdes concedidas e 0
método de liquidag&o (por exemplo, se a vista ou em instrumentos de patriménio). Uma entidade,
com tipos substancialmente similares de acordos de pagamento baseados em a¢des, pode agregar
essas informacdes, exceto se a divulgacdo separada de cada acordo for necesséria para cumprir o
disposto no paragrafo 44.

0 nimero e o prego de exercicio médio ponderado das opg¢des de compra de agdes para cada um
dos seguintes grupos de opgdes:

(i) em circulagdo no inicio do periodo;
(i) concedidas durante o periodo;

(iii) prescritas durante o periodo;

(iv) exercidas durante o periodo;

v) expiradas durante o periodo;

(vi) em circulagdo no final do periodo; e
(vii) exerciveis no final do periodo.

para opcdes de compra de a¢des exercidas durante o periodo, o pre¢o médio ponderado das agfes
na data de exercicio. Se as opgdes foram exercidas de forma regular ao longo do periodo, a
entidade pode, em vez disso, divulgar o preco de exercicio médio ponderado das agdes durante o
periodo.

para opcdes de compra de a¢Bes em circulagdo no final do periodo, a faixa de pregos de exercicio
e a vida contratual remanescente média ponderada. Se a faixa de precos de exercicio for ampla,
as opcOes em circulacdo serdo divididas em grupos que sejam significativos para avaliar o
ndmero e o prazo em que agles adicionais possam ser emitidas e o valor a vista que possa ser
recebido por ocasido do exercicio dessas opgoes.

Uma entidade divulgard informagdes que permitam aos usuarios de demonstracdes financeiras
entenderem como o valor justo dos produtos ou servicos recebidos, ou o valor justo dos instrumentos
de patriménio concedidos durante o periodo, foi determinado.

Se a entidade tiver mensurado o valor justo de produtos ou servicos recebidos como contraprestagdo por
instrumentos de patriménio da entidade indiretamente, por referéncia ao valor justo dos instrumentos de
patriménio concedidos, para cumprir o principio no paragrafo 46, a entidade divulgara pelo menos o

seguinte:

@

(b)

para opcOes de compra de a¢Bes concedidas durante o periodo, o valor justo médio ponderado
dessas opcOes na data de mensuracdo e as informagdes sobre como esse valor justo foi
mensurado, incluindo:

(i) 0 modelo de precificacdo de op¢des utilizado e as informac@es utilizadas na aplicacéo
desse modelo, incluindo o preco de exercicio médio ponderado, preco de exercicio,
volatilidade esperada, vida da opg¢do, dividendos esperados, taxa de juros livres de
risco e quaisquer outras informagdes consideradas no modelo, incluindo o método
utilizado e as premissas feitas para incorporar os efeitos do exercicio antecipado
esperado;

(i) como a volatilidade esperada foi determinada, incluindo uma explicagdo da extensdo
em que a volatilidade esperada foi baseada na volatilidade historica; e

(iii) Se e CoOMo quaisquer outras caracteristicas da concessdo de opgédo foram incorporadas a
mensuracao do valor justo, como, por exemplo, uma condi¢do de mercado.

para outros instrumentos de patrimdnio concedidos durante o periodo (ou seja, exceto opcles de
compra de agdes), 0 nimero e o valor justo médio ponderado desses instrumentos de patriménio
na data de mensuragdo e informagdes sobre como esse valor justo foi mensurado, incluindo:

(i) se 0 valor justo ndo foi mensurado com base em um prego de mercado, como ele foi
determinado;

(i) se e como os dividendos esperados foram incorporados a mensuragao do valor justo; e

(iii) se e como quaisquer outras caracteristicas dos instrumentos de patriménio concedidos

foram incorporadas a mensuracéo do valor justo.
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(c) para acordos de pagamento baseado em ag¢Ges que foram modificados durante o periodo:
(i) uma explicagao dessas modificagdes;
(i) o valor justo incremental concedido (como resultado dessas modificagOes); e
(iii) informacdes sobre como o valor justo incremental concedido foi mensurado, de forma

consistente com os requisitos definidos nos itens (a) e (b) acima, quando aplicavel.

Se a entidade tiver mensurado diretamente o valor justo de produtos ou servigos recebidos durante o
periodo, a entidade divulgard como esse valor justo foi determinado, por exemplo, se o valor justo foi
mensurado a um preco de mercado para esses produtos ou servigos.

Se a entidade tiver refutado a premissa do pardgrafo 13, ela divulgara esse fato e uma explicagdo do motivo
pelo qual a premissa foi refutada.

Uma entidade divulgara informagdes que permitam aos usuarios de demonstracdes financeiras
entenderem o efeito de transagfes de pagamento baseadas em agfes em lucro ou prejuizo da entidade
para o periodo e em sua posicao financeira.

Para cumprir o principio no parégrafo 50, a entidade divulgara pelo menos os seguintes itens:

(@) a despesa total reconhecida para o periodo decorrente de transaces de pagamento baseadas em
acOes em que os produtos ou servigos recebidos ndo se qualificavam para reconhecimento como
ativos e, portanto, foram reconhecidos imediatamente como uma despesa, incluindo a divulgacéo
separada dessa parte da despesa total proveniente de transagdes contabilizadas como transacoes
de pagamento baseadas em a¢8es liquidadas em instrumentos de patriménio;

(b) para passivos provenientes de transagdes de pagamento baseadas em agdes:
0] o valor contabil total no final do periodo; e
(i) o valor intrinseco total no final do periodo de passivos para os quais o direito da

contraparte a um valor a vista ou outros ativos tinha sido adquirido até o final do
periodo (por exemplo, direitos adquiridos de valorizacdo de acoes).

Se as informaces que devem ser divulgadas de acordo com esta Norma ndo cumprirem os principios nos
pardgrafos 44, 46 e 50, a entidade divulgara informagdes adicionais que sejam necessérias para 0
cumprimento. Por exemplo, se uma entidade tiver classificado quaisquer transacfes de pagamento baseadas
em acdes como liquidadas em instrumentos de patriménio de acordo com o pardgrafo 33F, a entidade
divulgara uma estimativa do valor que espera transferir a autoridade fiscal para liquidar a obrigacéo fiscal
do empregado quando for necessario informar os usuarios sobre os efeitos de fluxo de caixa futuro
relacionados ao acordo de pagamento baseado em agdes.

Disposicfes transitorias

53

54

55

56

57

58

Para transacOes de pagamento baseadas em a¢Oes liquidadas em instrumentos de patrimonio, a entidade
aplicara esta IFRS a concessdes de acdes, opcdes de compra de agdes ou outros instrumentos de patriménio
que foram concedidos ap6s 7 de novembro de 2002, cujo direito ainda ndo tinha sido adquirido na data de
vigéncia desta IFRS.

A entidade é encorajada, mas ndo é obrigada, a aplicar esta IFRS a outras concessdes de instrumentos de
patriménio se tiver divulgado publicamente o valor justo desses instrumentos de patriménio determinados
na data de mensurag&o.

Para todas as concessdes de instrumentos de patriménio aos quais esta IFRS é aplicada, a entidade
reapresentara as informac6es comparativas e, quando aplicavel, ajustara o saldo de abertura de lucros
acumulados para o periodo mais antigo apresentado.

Para todas as concessdes de instrumentos de patriménio as quais esta IFRS ndo tenha sido aplicada (por
exemplo, instrumentos de patrimdénio concedidos até 7 de novembro de 2002), a entidade divulgarg,
contudo, as informagdes exigidas pelos paragrafos 44 e 45.

Se, ap6s a vigéncia desta IFRS, uma entidade modificar os termos ou condi¢Bes de uma concessdo de
instrumentos de patrimdnio a qual esta IFRS ndo tenha sido aplicada, a entidade, contudo, aplicara os
pardgrafos 2629 para contabilizar quaisquer eventuais modificagdes.

Para passivos decorrentes de transacbes de pagamento baseadas em agdes existentes na data de vigéncia
desta IFRS, a entidade aplicara a IFRS retrospectivamente. Para esses passivos, a entidade reapresentara as
informagdes comparativas, incluindo o ajuste do saldo de abertura de lucros acumulados do periodo mais
antigo apresentado para o qual as informagdes comparativas tenham sido reapresentadas, exceto que a
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entidade ndo esta obrigada a reapresentar informagSes comparativas na extensdo em que as informagoes
estejam relacionadas a um periodo ou data que seja anterior a 7 de novembro de 2002.

A entidade é encorajada, mas ndo é obrigada, a aplicar retrospectivamente a IFRS a outros passivos
decorrentes de transagBes de pagamento baseadas em agBes, por exemplo, para passivos que foram
liquidados durante um periodo para o qual informag6es comparativas foram apresentadas.

Uma entidade aplicara as alteragGes dos paragrafos 30-31, 33-33H e B44A-B44C conforme previsto
abaixo. Periodos anteriores ndo serdo reapresentados.

@ As alteragBes nos paragrafos B44A-B44C aplicam-se somente a modificagdes que ocorrem a
partir da data em que uma entidade aplica pela primeira vez as alteragdes.

(b) As alteragfes nos paragrafos 30-31 e 33-33D aplicam-se a transagdes de pagamento baseadas
em acdes cujos direitos ndo sdo adquiridos na data em que uma entidade aplica pela primeira vez
as alteragdes e a transacOes de pagamento baseadas em a¢fes com uma data de concesséo a partir
da data em que uma entidade aplica pela primeira vez as alteragcBes. Para transacdes de
pagamento baseadas em acles cujos direitos ndo sdo concedidos antes da data em que uma
entidade aplica pela primeira vez as alteragfes, uma entidade remensurara o passivo nessa data e
reconhecerd o efeito da remensuracdo no saldo de abertura de lucros acumulados (ou outro
componente do patrimdnio liquido, conforme apropriado) do periodo de relatério em que as
alteracBes sdo aplicadas pela primeira vez.

() As alteragBes nos paragrafos 33E—33H e a alteracdo ao paragrafo 52 aplicam-se a transacfes de
pagamento baseadas em a¢Bes cujos direitos ndo sdo adquiridos (ou sdo adquiridos, mas nédo
exercidos) na data em que uma entidade aplica pela primeira vez as alteragdes e a transagdes de
pagamento baseadas em a¢Ges com uma data de concesséo a partir da data em que uma entidade
aplica pela primeira vez as alteragdes. Para transacOes de pagamento baseadas em agdes (ou seus
componentes) cujos direitos ndo sdo adquiridos (ou sdo adquiridos, mas ndo exercidos) que
foram anteriormente classificadas como pagamentos baseados em agdes liquidados a vista, mas
atualmente sdo classificados como liquidados em instrumentos de patrimdnio de acordo com as
alteragBes, uma entidade reclassificara o valor contabil da obrigacdo de pagamento baseada em
acOes para patrimonio liquido na data em que aplicar as alteragdes pela primeira vez.

Né&o obstante os requisitos do pardgrafo 59A, uma entidade pode aplicar as alteracdes do pardgrafo 63D
retrospectivamente, sujeita as disposicdes transitérias nos paragrafos 53-59 desta Norma, de acordo com a
IAS 8 — Politicas Contabeis, Mudancas nas Estimativas Contabeis e Erros se, e somente se, isso for
possivel sem o uso de fatos e conhecimentos posteriores. Se uma entidade escolher aplicagdo retrospectiva,
ela deve fazé-lo para todas as alteracOes feitas por Classificagdo e Mensuracdo de Transagles de
Pagamento Baseadas em Ag¢des (Alteracdes a IFRS 2).

Data de vigéncia

60

61

62

63

Uma entidade aplicara esta IFRS para periodos anuais iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2005. A
aplicacdo antecipada é encorajada. Se uma entidade aplicar a IFRS para um periodo iniciado antes de 1° de
janeiro de 2005, ela divulgara esse fato.

A IFRS 3 (tal como revisada em 2008) e Melhorias as IFRS, emitida em abril de 2009, alteraram o
pardgrafo 5. Uma entidade aplicard essas alterages para periodos anuais iniciados em ou ap6s 1° de julho
de 2009. A aplicagdo antecipada é permitida. Se uma entidade aplicar a IFRS 3 (revisada em 2008) a um
periodo anterior, as alteracdes também serédo aplicadas a esse periodo anterior.

Uma entidade aplicara as seguintes alteragGes retrospectivamente em periodos anuais iniciados em ou apés
1° de janeiro de 2009:

&) 0s requisitos nos paréagrafos 21A em relagdo ao tratamento de condi¢Bes de ndo aquisicdo de
direito;

(b) as defini¢oes revisadas de aquisigdo de direito e “condi¢des de aquisi¢do de direito” no Apéndice
A

(c) as alteragdes nos paragrafos 28 e 28A em relacdo a cancelamentos.

A aplicacdo antecipada é permitida. Se uma entidade aplicar essas alteragBes para um periodo iniciado
antes de 1° de janeiro de 2009, ela devera divulgar esse fato.

Uma entidade aplicard as seguintes alteracOes feitas por Transa¢Bes de Pagamento Baseadas em AcOes
Liquidadas a Vista do Grupo emitida em junho de 2009 retrospectivamente, sujeita as disposicOes
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transitorias nos paragrafos 53-59, de acordo com a IAS 8 para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de
janeiro de 2010:

&) a alteracdo do paragrafo 2, a excluséo do paragrafo 3 e o acréscimo dos paragrafos 3A e 43A—
43D e dos pardgrafos B45, B47, B50, B54, B56-B58 e B60 no Apéndice B referentes a
contabilizacdo de transacgBes entre entidades do grupo.

(b) as defini¢des revisadas no Apéndice A dos seguintes termos:
. transacdo de pagamento baseada em agdes liquidada a vista
. transacdo de pagamento baseada em agdes liquidada em instrumentos de patriménio
. acordo de pagamento baseado em acoes, e
. transacdo de pagamento baseada em acoes.

Se as informagBes necessarias para aplicagdo retrospectiva ndo estiverem disponiveis, uma entidade
refletird em suas demonstragdes financeiras separadas ou individuais os valores anteriormente reconhecidos
nas demonstragdes financeiras consolidadas do grupo. A aplicacdo antecipada é permitida. Se uma entidade
aplicar as alteragBes para um periodo iniciado antes de 1° de janeiro de 2010, ela devera divulgar esse fato.

A IFRS 10 — Demonstrac@es Financeiras Consolidadas e a IFRS 11, emitidas em maio de 2011, alteraram
o0 paragrafo 5 e o Apéndice A. Uma entidade aplicara essas alteracdes quando aplicar a IFRS 10 e a IFRS
11.

Melhorias Anuais as IFRS Ciclo 2010-2012, emitida em dezembro de 2013, alterou os paragrafos 15 e 19.
No Apéndice A, as defini¢des de “condi¢cdes de aquisi¢do de direito” e “condi¢do de mercado” foram
alteradas e as defini¢des de “condi¢do de desempenho” e “condi¢do de servigo” foram acrescentadas. Uma
entidade aplicard prospectivamente essa alteragdo a transagdes de pagamento baseadas em agdes para as
quais a data da concessdo ocorre em ou ap6s 1° de julho de 2014. A aplicagdo antecipada é permitida. Se
uma entidade aplicar essa alteragdo para um periodo anterior, ela divulgara esse fato.

A IFRS 9, emitida em julho de 2014, alterou o paragrafo 6. Uma entidade aplicara essa alteragcdo quando
aplicar a IFRS 9.

Classificagdo e Mensuragdo de TransagOes de Pagamento Baseadas em Acgdes (Alteragbes a IFRS 2),
emitida em junho de 2016, alterou os paragrafos 19, 30-31, 33, 52 e 63 e acrescentou o0s paragrafos 33A-
33H, 59A-59B, 63D e B44A-B44C e seus respectivos titulos. Uma entidade aplicara essas alteracdes para
periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2018. A aplicagdo antecipada é permitida. Se uma
entidade aplicar as alteragdes para um periodo anterior, ela divulgara esse fato.

AlteracBes as Referéncias a Estrutura Conceitual nas Normas IFRS, emitida em 2018, alterou, no
Apéndice A, a nota de rodapé da definicdo de um instrumento de patrimdnio. Uma entidade aplicara essa
alteracdo para periodos anuais iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2020. A aplicacdo antecipada é
permitida se uma entidade também aplica, a0 mesmo tempo, todas as outras alteragles feitas pelas
AlteracBes as Referéncias a Estrutura Conceitual nas Normas IFRS. Uma entidade aplicara a alteracdo a
IFRS 2 retrospectivamente, sujeita as disposi¢des transitorias nos paragrafos 53-59 desta Norma, de acordo
com a IAS 8 — Politicas Contabeis, Mudangas nas Estimativas Contabeis e Erros. Contudo, se uma
entidade determinar que uma aplicagdo retrospectiva seria impraticdvel ou envolveria custo ou esforgo
indevido, ela aplicara a alteragdo a IFRS 2 por referéncia aos paragrafos 23-28, 50-53 e 54F da IAS 8.

Revogacéo de Interpretacdes

64

Transacdes de Pagamento Baseadas em Ag¢des Liquidadas a Vista do Grupo, emitida em junho de 2009,
substitui a IFRIC 8 — Alcance da IFRS 2 e a IFRIC 11 — IFRS 2 — Transac8es de Ac¢bes do Grupo e em
Tesouraria. As alteragdes feitas por esse documento incorporaram 0s requisitos anteriores estabelecidos na
IFRIC 8 e na IFRIC 11, conforme abaixo:

@) alterou-se o paragrafo 2 e acrescentou-se o paragrafo 13A referentes a contabilizagdo de
transacOes nas quais a entidade ndo pode identificar especificamente alguns ou a totalidade dos
produtos ou servigos recebidos. Esses requisitos estavam vigentes para periodos anuais iniciados
em ou ap6s 1° de maio de 2006.

(b) acrescentou-se os paragrafos B46, B48, B49, B51-B53, B55, B59 e B61 no Apéndice B
referentes & contabilizacdo de transagBes entre entidades do grupo. Esses requisitos estavam
vigentes para periodos anuais iniciados em ou apés 1° de marco de 2007.

Esses requisitos foram aplicados retrospectivamente de acordo com os requisitos da IAS 8, sujeitos as
disposi¢des transitorias da IFRS 2.
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Termos definidos
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Este apéndice é parte integrante da IFRS.

transacgdo de pagamento
baseada em ac¢des
liquidada a vista

empregados e outros que
prestam servigos
similares

instrumento de
patrimonio

instrumento de
patrimonio concedido

transacgdo de pagamento
baseada em ac¢des
liquidada em
instrumentos de
patriménio

valor justo

data da concesséo

valor intrinseco

condigdo de mercado

Uma transacgdo de pagamento baseada em agdes em que a entidade adquire produtos
ou servigos incorrendo em um passivo para transferir caixa ou outros ativos ao
fornecedor desses produtos ou servigos, por valores baseados no prego (ou valor) de
instrumentos de patriménio (incluindo agBes ou opg¢des de ac¢les) da entidade ou de
outra entidade do grupo.

Pessoas que prestam servigos pessoais a entidade e (a) que sejam consideradas como
empregados para propositos legais ou fiscais, (b) que trabalham para a entidade, sob a
sua diregdo, da mesma forma que as pessoas consideradas empregados para propésitos
legais ou fiscais, ou (c) cujos servigos prestados sejam similares aos prestados por
empregados. Por exemplo, o termo abrange todo o pessoal da administragdo, ou seja, as
pessoas que tém autoridade e responsabilidade pelo planejamento, direcdo e controle
das atividades da entidade, incluindo diretores ndo executivos.

Um contrato que comprova uma participacdo residual nos ativos de uma entidade, apds
a deducdo de todos os seus passivos.®

O direito (condicional ou incondicional) a um instrumento de patriménio da entidade,
concedido pela entidade a outra parte, em virtude de um acordo de pagamento
baseado em agdes.

Uma transacdo de pagamento baseada em ac6es na qual a entidade

@ recebe produtos ou servigos como contraprestagdo por instrumentos de
patrimonio prdprios (incluindo a¢des ou opg¢des de ac¢des), ou

(b) recebe produtos ou servigos, mas ndo tem nenhuma obrigacdo de liquidar a
transacdo com o fornecedor.

O valor pelo qual um ativo poderia ser trocado, ou um passivo liquidado, ou um
instrumento de patriménio concedido poderia ser trocado, entre partes conhecedoras
e interessadas, em uma transagdo em bases usuais de mercado.

A data na qual a entidade e outra parte (incluindo um empregado) fecham um acordo
de pagamento baseado em agdes, ou seja, quando a entidade e a contraparte chegam a
um consenso acerca dos termos e condigdes do acordo. Na data de concesséo, a
entidade concede a contraparte o direito de receber caixa, outros ativos ou
instrumentos de patrimdnio da entidade, desde que as condigdes de aquisicdo de
direito especificadas, se houver, sejam cumpridas. Se esse acordo estiver sujeito a um
processo de aprovagdo (por exemplo, pelos acionistas), a data da concessao é a data em
que a aprovacao é obtida.

A diferenca entre o valor justo das acBes que a contraparte tem o direito (condicional
ou incondicional) de subscrever ou de receber e o0 preco (se houver) que a contraparte é
(ou serd) obrigada a pagar por essas acGes. Por exemplo, uma opgéo de acdes com um
preco de exercicio de UM15,% por uma agéo com valor justo de UM20 tem um valor
intrinseco de UMS.

Uma condicdo de desempenho da qual depende o preco de exercicio, a aquisicao de
direito ou exercibilidade de um instrumento de patriménio relacionada ao prego (ou
valor) de mercado dos instrumentos de patriménio da entidade (ou dos instrumentos
de patrimonio de outra entidade do mesmo grupo), tais como:

@) atingir um preco de acdo especificado ou um valor especificado de valor
intrinseco de uma opcao de ag¢des; ou

5 A Estrutura Conceitual para Relatério Financeiro emitida em 2018 define um passivo como uma obrigagéo presente da
entidade de transferir um recurso econdmico como resultado de eventos passados.

Neste apéndice, os valores monetarios sdo denominados em “unidades de moeda (UM)”.
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(b) atingir uma meta especificada baseada no preco (ou valor) de mercado dos
instrumentos de patrim6nio da entidade (ou dos instrumentos de
patrimdnio de outra entidade do mesmo grupo), correspondente a um indice
de precos de mercado de instrumentos de patriménio de outras entidades.

Uma condicdo de mercado exige que a contraparte complete um periodo especificado
de servico (ou seja, uma condicao de servico); o requisito de servigo pode ser explicito
ou implicito.

A data em que o valor justo dos instrumentos de patriménio concedidos é
mensurado para as finalidades desta IFRS. Para transagfes com empregados e outros
gue prestam servigos similares, a data de mensuragdo é a data de concessdo. Para
transacbes com outras partes que ndo sejam empregados (e aqueles que prestam
servigos similares), a data de mensuracéo é a data em que a entidade obtém os produtos
ou a contraparte presta o servico.

Uma condicao de aquisi¢do de direito que exige que:

@ a contraparte complete um periodo especificado de servi¢co (ou seja, uma
condigdo de servigo); o requisito de servigco pode ser explicito ou implicito;
e

(b) meta(s) especificada(s) a ser(em) atingida(s) quando a contraparte estiver

prestando o servigo exigido em (a).
O periodo de atingir a(s) meta(s) de desempenho:

(@) ndo ultrapassara o fim do periodo de servico; e

(b) pode comegar antes do periodo de servico desde que a data de inicio da meta
de desempenho ndo seja substancialmente antes do inicio do periodo de
Servico.

Uma meta de desempenho é definida por referéncia a:

@ operagdes (ou atividades) da propria entidade ou operagdes ou atividades de
outra entidade do mesmo grupo (por ex., uma condigéo de ndo servico); ou

(b) O prego (ou valor) dos instrumentos de patriménio da prépria entidade ou
dos instrumentos de patrimdnio de outra entidade do mesmo grupo (incluindo
acoes e opcoes de acbes) (ou seja, uma condicio de mercado).

Uma meta de desempenho pode estar relacionada ao desempenho da entidade como um
todo ou de uma parte da entidade (ou de parte do grupo), tal como uma divisdo ou um
empregado individual.

Um recurso que estabelece a concessdo automatica de opc¢des adicionais de agBes
sempre que o titular da opgéo exercer opg¢des anteriormente concedidas utilizando agGes
da entidade, e ndo caixa, para pagar o preco de exercicio.

Uma nova opgéo de agdes concedida, quando uma agdo é usada para pagar o prego de
exercicio de uma opcéo de agBes anterior.

Uma condi¢do de aquisicdo de direito que exige que a contraparte complete um
periodo especificado de servigo durante o qual os servigos sao prestados a entidade. Se
a contraparte, independentemente do motivo, deixa de prestar servi¢os durante o
periodo de aquisicdo de direito, ela ndo atende a condi¢do. Uma condigédo de servigo
ndo exige uma meta de desempenho a ser atingida.

Um contrato entre a entidade (ou uma outra entidade do grupo’ ou qualquer acionista
de qualquer entidade do grupo) e uma outra parte (incluindo um empregado) que da a
essa outra parte o direito de receber

@) caixa ou outros ativos da entidade por valores que sdo baseados no preco (ou
valor) de instrumentos de patriménio (incluindo a¢Bes ou opgdes de agdes)
da entidade ou de uma outra entidade do grupo, ou

7 Um “grupo” é definido no Apéndice A da IFRS 10 — Demonstracdes Financeiras Consolidadas como “uma controladora e suas
subsidiarias” do ponto de vista da controladora final da entidade que reporta.
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(b) instrumentos de patrimdnio (incluindo agdes ou opgdes de agBes) da
entidade ou de uma outra entidade do grupo,

desde que as condigBes de aquisicdo de direito especificadas, se houver, sejam
cumpridas.

Uma transagdo na qual a entidade

€)] recebe produtos ou servicos do fornecedor desses produtos ou servigos
(incluindo um empregado) em um acordo de pagamento baseado em agoes,
ou

(b) incorre em uma obrigacdo de liquidar a transacdo com o fornecedor em um

acordo de pagamento baseado em acbes quando uma outra entidade do
grupo recebe esses produtos ou servigos.

Um contrato que da ao titular o direito, mas ndo a obrigacdo, de subscrever acbes da
entidade, a um preco fixo ou determinavel, por um periodo de tempo especificado.

Passar a ter o direito. Conforme um acordo de pagamento baseado em agles, 0
direito de uma contraparte de receber caixa, outros ativos ou instrumentos de
patriménio da entidade é adquirido quando o direito da contraprestacdo nédo estiver
mais condicionado ao cumprimento de quaisquer condicfes de aquisi¢do de direito.

A condicdo que determina se a entidade recebe os servigos que dao a contraparte o
direito de receber caixa, outros ativos ou instrumentos de patriménio da entidade, em
virtude de um acordo de pagamento baseado em acfes. A condigdo de aquisi¢do de
direito € uma condig&o de servico ou uma condicdo de desempenho.

O periodo durante o qual todas as condi¢des de aquisicio de direito especificadas de
um acordo de pagamento baseado em agbes devem ser satisfeitas.
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Apéndice B
Orientacéo de aplicacao

Este apéndice é parte integrante da IFRS.

Bl

B2

B3

B4

B5

B6

Estimativa do valor justo de instrumentos de patrimoénio
concedidos

Os paragrafos B2-B41 deste apéndice discutem a mensuragdo do valor justo de acles e opgdes de compra
de agdes concedidas, concentrando-se nos termos e condi¢Bes especificas que sdo caracteristicas comuns de
uma concessao de agdes ou opg¢des de compra de agBes a empregados. Portanto, ele ndo é abrangente. Além
disso, como as questdes de avaliagdo discutidas abaixo se concentram nas acdes e opgdes de compra de
acdes concedidas a empregados, presume-se que o valor justo de aces ou opcBes de compra de agdes seja
mensurado na data de concessdo. Contudo, muitas das questdes de avaliacdo discutidas abaixo (por
exemplo, a determinacdo da volatilidade esperada) também se aplicam no contexto da estimativa do valor
justo de acBes ou opgdes de compra de agdes concedidas a partes que ndo sejam empregados, na data em
que a entidade obtém os produtos ou a contraparte presta o servigo.

Acdes

Para acOes concedidas a empregados, o valor justo das a¢Ges serd mensurado pelo preco de mercado das
acOes da entidade (ou um preco de mercado estimado, se a as agBes da entidade ndo forem negociadas
publicamente), ajustadas para levar em consideracdo os termos e condi¢fes em que as acOGes foram
concedidas (exceto em relagdo as condi¢Ges de aquisicdo de direito, que sdo excluidas da mensuragdo do
valor justo de acordo com os paragrafos 19-21).

Por exemplo, se um empregado ndo tiver direito de receber dividendos durante o periodo de aquisi¢éo de
direito, esse fator serd levado em consideragdo ao estimar o valor justo das a¢fes concedidas. Da mesma
forma, se as acOes estiverem sujeitas a restricdes sobre transferéncia apds a data de aquisicdo de direito,
esse fator serd levado em consideragdo, mas somente na extensdo em que as restrigdes pds-aquisicdo de
direito afetarem o preco que um participante conhecedor e interessado pagaria por essa a¢do. Por exemplo,
se as acOes forem negociadas ativamente em um mercado liquido, as restricbes de transferéncia pos-
aquisicdo de direito podem ter pouco, se algum, efeito sobre o preco que um participante de mercado
conhecedor e interessado pagaria por essas agdes. As restricbes sobre transferéncia ou outras restricbes que
existam durante o periodo de aquisicdo de direito ndo serdo levadas em consideracdo ao estimar o valor
justo na data de concessdo das agdes concedidas, pois essas restricbes se originam da existéncia das
condigdes de aquisicao de direito, que sdo contabilizadas de acordo com os paragrafos 19-21.

Opcdes de acdes

Para opgdes de compra de agBes concedidas a empregados, em muitos casos os pregos de mercado nao
estdo disponiveis, pois as opgdes concedidas estdo sujeitas a termos e condigdes que ndo se aplicam as
opg¢des negociadas. Se ndo existirem opgdes negociadas com termos e condigdes similares, o valor justo das
opgdes concedidas serd estimado aplicando-se um modelo de precificacdo de opgdes.

A entidade considerara fatores que participantes de mercado conhecedores e interessados considerariam ao
selecionar o0 modelo de precificacdo de opgoes a ser aplicado. Por exemplo, muitas opcdes de empregados
possuem vidas longas, sdo geralmente exerciveis durante o periodo entre a data de aquisicdo de direito e 0
fim da vida da opcdo e com frequéncia sdo exercidas antecipadamente. Esses fatores devem ser
considerados ao estimar o valor justo na data de concessao das opg¢des. Para muitas entidades, isso poderia
impedir o uso da férmula de Black-Scholes-Merton, que ndo considera a possibilidade de exercicio antes do
final da vida da opcéo e pode néo refletir adequadamente os efeitos do exercicio antecipado esperado. Ela
também ndo considera a possibilidade de que a volatilidade esperada e outras informagdes do modelo
possam variar ao longo da vida da opcdo. Entretanto, para opgles de compra de agBes com vidas
contratuais relativamente curtas, ou que devem ser exercidas dentro de um curto periodo de tempo apds a
data de aquisicdo de direito, os fatores identificados acima podem ndo ser apliciveis. Nesses casos, a
férmula de Black-Scholes-Merton pode produzir um valor que seja substancialmente 0 mesmo que um
modelo de precificacdo de opcdes mais flexivel.

Todos os modelos de precificagdo de opgdes levam em consideragdo, no minimo, os seguintes fatores:
©) 0 preco de exercicio da opcéo;
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(b) 0 prazo de vida da op¢éo;

(©) o0 preco atual das a¢Ges subjacentes;

(d) a volatilidade esperada do preco da agéo;

(e) os dividendos esperados sobre as a¢des (se apropriado); e

f a taxa de juros livre de risco em relagdo ao prazo de vida da opcéo.

Outros fatores que participantes de mercado conhecedores e interessados considerariam ao definir o prego
também serdo levados em consideragdo (exceto em relagdo as condi¢Bes de aquisicdo de direito e
caracteristicas de concessdo automatica, que sdo excluidos da mensuracgéo do valor justo de acordo com os
paréagrafos 19-22).

Por exemplo, uma opgéo de compra de a¢des concedida a um empregado geralmente ndo pode ser exercida
durante periodos especificados (por exemplo, durante o periodo de aquisicdo de direito ou durante periodos
especificados por reguladores do mercado de valores mobiliarios). Esse fator sera levado em consideragéo
se 0 modelo de precificagdo de opgdes aplicado presumir, de outro modo, que a opgéo poderia ser exercida
em qualquer ocasido durante sua vida. Entretanto, se uma entidade utilizar um modelo de precificagdo de
opgdes que avalie as opgdes que podem ser exercidas somente no final de sua vida, nenhum ajuste para a
incapacidade de exercé-las durante o periodo de aquisi¢ao de direito (ou outros periodos durante a vida das
opcdes) é exigido, pois 0 modelo presume que as opg¢des ndo podem ser exercidas durante esses periodos.

Da mesma forma, outro fator comum para opcdes de compra de a¢es por empregados é a possibilidade de
exercicio antecipado da opgdo, por exemplo, porque a opg¢do ndo é livremente transferivel ou porque o
empregado precisa exercer todas as opgOes cujo direito seja adquirido por ocasido da rescisdo do contrato
de trabalho. Os efeitos do exercicio antecipado esperado serdo levados em consideracdo, conforme
discutido nos paragrafos B16-B21.

Fatores que um participante de mercado conhecedor e interessado ndo consideraria ao estabelecer o preco
de uma opgdo de compra de agBes (ou outro instrumento de patriménio) ndo serdo levados em consideragdo
ao estimar o valor justo das opgdes de compra de a¢fes (ou outros instrumentos de patriménio) concedidas.
Por exemplo, para opgBes de compra de agdes concedidas a empregados, os fatores que afetam o valor da
opcao apenas da perspectiva individual do empregado ndo sdo relevantes para estimar o pre¢o que seria
definido por um participante de mercado conhecedor e interessado.

Informacdes dos modelos de precificacdo de opc¢bes

Ao estimar a volatilidade esperada e os dividendos das acgOes subjacentes, o objetivo é aproximar as
expectativas que seriam refletidas em um preco de mercado atual ou pre¢o de troca negociado para a opcéo.
Da mesma forma, ao estimar os efeitos do exercicio antecipado de opcfes de compra de acbes por
empregados, 0 objetivo € aproximar as expectativas que uma parte externa com acesso a informagdes
detalhadas sobre o comportamento de exercicio de empregados desenvolveria com base nas informagdes
disponiveis na data de concesséo.

Com frequéncia é provavel que haja uma faixa de expectativas razoaveis sobre a volatilidade futura,
dividendos e comportamento de exercicio. Nesse caso, um valor esperado deve ser calculado, ponderando
cada valor dentro da faixa de acordo com a probabilidade de ocorréncia.

As expectativas sobre o futuro sdo geralmente baseadas na experiéncia, modificadas se for razoavelmente
esperado que o futuro seja diferente do passado. Em algumas circunstancias, fatores identificaveis podem
indicar que a experiéncia historica nao ajustada é um indicador relativamente deficiente de experiéncia
futura. Por exemplo, se uma entidade com duas linhas de negécios distintamente diferentes alienar aquela
que era significativamente menos arriscada que a outra, a volatilidade historica pode ndo constituir as
melhores informagdes nas quais expectativas razoaveis para o futuro devem se basear.

Em outras circunstancias, as informacgGes histéricas podem nédo estar disponiveis. Por exemplo, uma
entidade recentemente listada em bolsa terd poucos dados histéricos, se houver, sobre a volatilidade do
preco de suas agdes. Entidades ndo listadas em bolsa ou listadas recentemente sdo discutidas mais adiante.

Em resumo, uma entidade ndo deve simplesmente basear as estimativas de volatilidade, comportamento de
exercicio e dividendos nas informagfes historicas, sem considerar a extensdo em que se espera que a
experiéncia passada seja um indicador razovel da experiéncia futura.

Exercicio antecipado esperado

Os empregados com frequéncia exercem opgdes de compra de agfes antecipadamente, por diversos
motivos. Por exemplo, as opgdes de compra de agdes por empregados sao geralmente ndo transferiveis. 1sso
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faz com que frequentemente os empregados exercam suas opgdes de compra de agdes antecipadamente,
pois essa € a Unica forma de os empregados liquidarem suas posi¢des. Do mesmo modo, os empregados que
rescindem o contrato de trabalho séo geralmente obrigados a exercer quaisquer opgdes cujos direitos sejam
adquiridos dentro de um curto periodo de tempo, caso contrério, as op¢des de compra de agdes prescrevem.
Esse fator também causa o exercicio antecipado de opg¢Oes de compra de agBes por empregados. Outros
fatores que causam o exercicio antecipado sdo aversdo a risco e falta de diversificacéo de riqueza.

Os meios pelos quais os efeitos do exercicio antecipado esperado sdo levados em consideracdo dependem
do tipo do modelo de precificacdo de opcBes aplicado. Por exemplo, 0 exercicio antecipado esperado
poderia ser levado em consideracéo utilizando uma estimativa da vida esperada da opcéo (que, para uma
opcdo de compra de agBes por empregados, é o periodo de tempo a partir da data de concesséo até a data
em que o exercicio da opgao € esperado) como uma informagéo do modelo de precificagdo de opgdes (por
exemplo, a formula de Black-Scholes-Merton). Alternativamente, o exercicio antecipado esperado pode ser
modelado em um modelo de precificacdo de opgdes binomial ou similar que utilize a vida contratual como
uma informacéo.

Fatores a serem considerados ao estimar o exercicio antecipado incluem;

@) a duracdo do periodo de aquisicdo de direito, pois a opcdo de compra de agdes geralmente ndo
pode ser exercida até o final do periodo de aquisicdo de direito. Portanto, a determinacéo das
implicacbes da avaliagdo do exercicio antecipado esperado é baseada na premissa de que o
direito as opgdes sera adquirido. As implicagBes das condigdes de aquisicdo de direito séo
discutidas nos paragrafos 19-21.

(b) a duracdo média de tempo que opcdes similares permaneceram em circulagdo no passado.

(c) 0 prego das acOes subjacentes. A experiéncia pode indicar que os empregados tendem a exercer
opgdes quando o prego das acdes alcanga um nivel especificado acima do prego de exercicio.

(d) 0 nivel do empregado dentro da organizacdo. Por exemplo, a experiéncia pode indicar que
empregados de nivel mais elevado tendem a demorar mais para exercer opgdes do que
empregados de nivel mais baixo (discutido adiante no paragrafo B21).

(e) a volatilidade esperada das a¢Bes subjacentes. Em média, os empregados podem ter a tendéncia
de exercer opgOes em agBes altamente volateis antes do que em a¢bes com baixa volatilidade.

Conforme observado no paragrafo B17, os efeitos do exercicio antecipado poderiam ser levados em
consideracdo utilizando uma estimativa da vida esperada da op¢do como uma informacéo do modelo de
precificacdo de opcdes. Ao estimar a vida esperada de opgdes de compra de agdes concedidas a um grupo
de empregados, a entidade poderia basear a estimativa na expectativa de vida média adequadamente
ponderada para todo o grupo de empregados ou nas vidas médias apropriadamente ponderadas para
subgrupos de empregados dentro do grupo, com base em dados mais detalhados sobre 0 comportamento de
exercicio dos empregados (discutido mais adiante).

A separagdo de uma concessdo de opgdo em grupos para empregados com comportamento de exercicio
relativamente homogéneo provavelmente sera importante. O valor da op¢do ndo é uma funcéo linear do
prazo da opgdo; o valor aumenta a uma taxa decrescente a medida que o prazo se prolonga. Por exemplo, se
todas as outras premissas forem iguais, embora uma opg¢éo de dois anos valha mais do que uma opcéo de
um ano, ela ndo vale duas vezes mais. Isso significa que calcular o valor da opgéo estimada com base em
uma Unica vida média ponderada, que inclui vidas individuais amplamente diferentes, causaria uma
superavaliagdo do valor justo total das opgBes de compra de agdes concedidas. A separacdo das opgdes
concedidas em diversos grupos, cada uma delas tendo uma faixa de vida relativamente estreita incluida em
sua vida média ponderada, reduz essa superavaliacéo.

Considerag@es similares se aplicam ao utilizar um modelo binomial ou similar. Por exemplo, a experiéncia
de uma entidade que concede opgdes de forma ampla, a todos os niveis de empregados, poderia indicar que
0s executivos de alto escaldo tendem a manter suas opgdes por mais tempo do que os empregados de médio
escaldo, e que os empregados de nivel mais baixo tendem a exercer suas opgdes antes que qualquer outro
grupo. Além disso, os empregados que sdo incentivados ou obrigados a manter um valor minimo dos
instrumentos de patriménio do seu empregador, incluindo opgdes, poderiam, em média, demorar mais para
exercer opgdes do que empregados ndo sujeitos a esse incentivo ou obrigagdo. Nessas situagdes, a
separacdo de opgdes por grupos de recebedores com comportamento de exercicio relativamente homogéneo
resultard em uma estimativa mais precisa do valor justo total das op¢des de compra de agdes concedidas.

Volatilidade esperada
A volatilidade esperada é a mensuracdo do valor pelo qual se espera que um preco flutue durante um

periodo. A mensuracdo da volatilidade utilizada nos modelos de precificagdo de opgdes é o desvio padrdo
anualizado das taxas de retorno continuamente compostas em uma ac¢éo ao longo de um periodo de tempo.
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A volatilidade é geralmente expressa em termos anualizados que sdo comparaveis independentemente do
periodo de tempo utilizado no célculo, por exemplo, observacdes de preco diarias, semanais ou mensais.

A taxa de retorno (que pode ser positiva ou negativa) em uma agdo por um periodo mensura quanto um
acionista se beneficiou de dividendos e da valorizagéo (ou desvalorizagéo) do prego das acoes.

A volatilidade anualizada esperada de uma acéo é a faixa dentro da qual se espera que a taxa de retorno
anual continuamente composta esteja dentro de aproximadamente dois tercos do tempo. Por exemplo, dizer
gue uma acdo com uma taxa de retorno esperada continuamente composta de 12% tem uma volatilidade de
30% significa que a probabilidade de que a taxa de retorno da acdo para um ano esteja entre —18% (12% —
30%) e 42% (12% + 30%) é aproximadamente dois ter¢os. Se 0 prego da agdo for UM100 no inicio do ano
e nenhum dividendo for pago, o preco da acéo esperado no final do ano seria entre UM83,53 (UM100 x e~
018y e UM152,20 (UM100 x %), aproximadamente dois tercos do tempo.

Fatores a serem considerados na estimativa da volatilidade esperada incluem:

@) a volatilidade implicita de opc¢des de compra de acBGes negociadas nas aces da entidade, ou
outros instrumentos negociados da entidade que incluem recursos de opgdes (como por exemplo,
divida conversivel), se houver.

(b) a volatilidade histdrica do prego das agdes ao longo do periodo mais recente que seja geralmente
compativel com o prazo esperado da opgdo (levando em consideracéo a vida contratual restante
da opcéo e os efeitos do exercicio antecipado esperado).

(c) a duracdo de tempo que as a¢des de uma entidade foram negociadas publicamente. Uma entidade
recentemente listada em bolsa pode ter uma alta volatilidade histérica, em comparacdo com
entidades similares que sdo listadas ha mais tempo. Orientacdo adicional para entidades
recentemente listadas em bolsa é fornecida abaixo.

(d) a tendéncia da volatilidade reverter a sua média, ou seja, seu nivel médio de longo prazo, e outros
fatores que indicam que a volatilidade futura esperada poderia diferir da volatilidade passada. Por
exemplo, se o preco de a¢Bes de uma entidade foi extraordinariamente volatil por algum periodo
de tempo identificavel em decorréncia de uma fracassada proposta de assuncéo de controle ou de
uma reestruturagdo importante, esse periodo pode ser desconsiderado no célculo da volatilidade
anual média historica.

(e) intervalos apropriados e regulares para observagdes de preco. As observacdes de preco devem ser
consistentes de periodo a periodo. Por exemplo, uma entidade pode utilizar o prego de
fechamento para cada semana ou 0 pre¢o mais alto para a semana, mas ndo deve utilizar o prego
de fechamento para algumas semanas e 0 pre¢o mais alto para outras semanas. Do mesmo modo,
as observagdes de preco devem ser expressas na mesma moeda que o preco de exercicio.

Entidades recentemente listadas em bolsa

Conforme observado no paragrafo B25, uma entidade deve considerar a volatilidade histdrica do prego da
acdo ao longo do periodo mais recente, que é geralmente compativel com o prazo de opcédo esperado. Se
uma entidade recentemente listada em bolsa néo tiver informagdes suficientes sobre a volatilidade historica,
ela deve, contudo, calcular a volatilidade histérica para o periodo mais longo para o qual a atividade de
negociacao estiver disponivel. Ela também poderia considerar a volatilidade historica de entidades similares
seguindo um periodo comparavel em suas vidas. Por exemplo, uma entidade que esta listada em bolsa ha
apenas um ano e concede opg¢des com uma vida média esperada de cinco anos poderia considerar o padrdo
e o nivel de volatilidade histérica de entidades do mesmo setor para 0s primeiros seis anos em que as agoes
dessas entidades foram negociadas publicamente.

Entidades nao listadas em bolsa

Uma entidade ndo listada em bolsa ndo tera informag@es histéricas para considerar ao estimar a volatilidade
esperada. Alguns fatores a serem considerados sdo mencionados abaixo.

Em alguns casos, uma entidade néo listada em bolsa que regularmente emite opcbes ou agdes a empregados
(ou outras partes) poderia ter estabelecido um mercado interno para suas agdes. A volatilidade dos pregos
dessas acOes poderia ser considerada ao estimar a volatilidade esperada.

Alternativamente, a entidade poderia considerar a volatilidade histérica ou implicita de entidades similares
listadas em bolsa, para as quais as informacdes de preco de acbes ou preco de opgdes estdo disponiveis, ao
estimar a volatilidade esperada. Isso seria apropriado se a entidade tiver baseado o valor de suas acdes nos
precos das acOes de entidades similares listadas em bolsa.
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Se a entidade ndo tiver baseado sua estimativa do valor de suas agdes nos precos de agdes de entidades
similares listadas em bolsa e, em vez disso, tiver utilizado outra metodologia de avaliagdo para avaliar suas
acoes, a entidade poderia obter uma estimativa da volatilidade esperada consistente com essa metodologia
de avaliagdo. Por exemplo, a entidade poderia avaliar suas a¢cBes em uma base de ativo liquido ou ganhos.
Ela poderia considerar a volatilidade esperada desses valores de ativo liquido ou ganhos.

Dividendos esperados

Determinar se os dividendos esperados devem ser levados em consideragdo ao mensurar o valor justo de
acbes ou opgBes concedidas depende se a contraparte tem direito a dividendos ou equivalentes de
dividendos.

Por exemplo, se empregados receberem opgdes e tiverem direito a dividendos sobre a¢bes subjacentes ou
equivalentes de dividendos (que poderiam ser pagos a vista ou aplicados para reduzir o prego de exercicio)
entre a data de concessao e a data de exercicio, as op¢des concedidas devem ser avaliadas como se nenhum
dividendo fosse pago sobre as agdes subjacentes, ou seja, a contribui¢do para os dividendos esperados deve
Ser zero.

Da mesma forma, quando o valor justo na data de concessdo de agfes concedidas a empregados for
estimado, nenhum ajuste aos dividendos esperados € exigido se 0 empregado tiver direito a receber
dividendos pagos durante o periodo de aquisigdo de direito.

Por outro lado, se os empregados nao tiverem direito a dividendos ou equivalentes de dividendos durante o
periodo de aquisicdo de direito (ou antes do exercicio, no caso de uma opcédo), a avaliacdo na data de
concessdo dos direitos a a¢fes ou opgbes de compra de acbes deve levar em consideracdo os dividendos
esperados. 1sso significa que quando o valor justo de uma concessdo de opgéo for estimado, os dividendos
esperados devem ser incluidos na aplicagdo de um modelo de precificacdo de opgdes. Quando o valor justo
de uma concessdo de acdo for estimado, essa avaliagdo deve ser reduzida pelo valor presente dos
dividendos esperados a serem pagos durante o periodo de aquisigdo de direito.

Os modelos de precificacdo de opcdes geralmente incluem o rendimento de dividendo esperado. Contudo,
0s modelos podem ser modificados para usar um valor de dividendo esperado em vez de um rendimento.
Uma entidade pode usar seu rendimento esperado ou seus pagamentos esperados. Se a entidade utilizar o
Gltimo, ela deve considerar o comportamento historico de aumentos em dividendos. Por exemplo, se a
politica de uma entidade tem sido geralmente aumentar dividendos em aproximadamente 3% ao ano, seu
valor de opg&o estimado ndo deve presumir um valor de dividendo fixo ao longo da vida da opcéo, a menos
que haja evidéncia que suporte essa premissa.

Geralmente, a premissa sobre os dividendos esperados deve ser baseada em informagdes disponiveis
publicamente. Uma entidade que ndo paga dividendos e ndo tem planos de fazé-lo deve presumir um
rendimento de dividendo esperado de zero. Entretanto, uma entidade emergente sem histérico de pagar
dividendos pode esperar comegar a pagar dividendos durante as vidas esperadas de suas opgOes de compra
de acbes por empregados. Essas entidades poderiam usar uma média de seu rendimento de dividendos
passado (zero) e o rendimento de dividendos médio de um grupo similar apropriadamente comparavel.

Taxa de juros livre de risco

Geralmente, a taxa de juros livre de risco é o rendimento implicito atualmente disponivel em titulos
governamentais sem cupom de juros do pais em cuja moeda o preco de exercicio estad expresso, com um
prazo restante igual ao prazo esperado da opgdo que estd sendo avaliada (com base na vida contratual
restante da opgdo e levando em consideracdo os efeitos do exercicio antecipado esperado). Pode ser
necessario utilizar um substituto apropriado, se ndo existir nenhuma emisséo de titulos governamentais ou
circunstancias indicarem que o rendimento implicito em emissfes de titulos governamentais sem cupom de
juros ndo é representativo da taxa de juros livre de risco (por exemplo, em economias de alta inflagdo).
Além disso, um substituto apropriado deve ser utilizado se os participantes de mercado geralmente
determinarem a taxa de juros livre de risco utilizando esse substituto, em vez do rendimento implicito de
emissOes de titulos governamentais sem cupom de juros, ao estimar o valor justo de uma opgdo com uma
vida igual ao prazo esperado da opcéo que esta sendo avaliada.

Efeitos da estrutura de capital

Geralmente, terceiros, ndo a entidade, subscrevem opcdes de compra de agBes negociadas. Quando essas
opcOes de compra de a¢des forem exercidas, o subscritor entrega acoes ao titular da opcéo. Essas a¢bes sao
adquiridas dos acionistas existentes. Portanto, o exercicio de opg¢bes de compra de a¢des negociadas ndo
tem efeito diluivel.
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Por outro lado, se as opgdes de compra de acOes forem subscritas pela entidade, novas agdes sdo emitidas
quando essas opgOes de compra de a¢Bes sdo exercidas (realmente emitidas ou emitidas em substancia, se
acdes anteriormente recompradas e mantidas em tesouraria sdo usadas). Considerando que as agdes serdo
emitidas pelo preco de exercicio em vez do preco de mercado atual na data de exercicio, essa diluicdo real
ou potencial poderia reduzir o preco das agdes, de modo que o titular da opcéo ndo obteria um ganho téo
alto no exercicio quanto no exercicio de uma op¢do negociada similar que néo dilua o prego da ag&o.

Se isso tem um efeito significativo sobre o valor das opcfes de compra de agdes concedidas depende de
diversos fatores como, por exemplo, 0 nimero de novas agles que serdo emitidas no exercicio das opcoes
em comparagdo com o nimero de agles ja emitidas. Além disso, se 0 mercado ja espera a ocorréncia da
concessdo de opgdo, 0 mercado pode ja ter considerado a possivel diluicdo no preco da acdo na data
de concesséo.

Entretanto, a entidade deve considerar se o possivel efeito diluivel do exercicio futuro das opgdes de
compra de ac¢Bes concedidas poderia ter um impacto sobre o seu valor justo estimado na data de concess&o.
Os modelos de precificacdo de opgbes podem ser adaptados para levar em consideracdo esse possivel
efeito diluivel.

Modificagcbes aos acordos de pagamento baseado em acdes
liguidados em instrumentos de patriménio

O paragrafo 27 exige que, independentemente de quaisquer modificacdes aos termos e condi¢fes em que 0s
instrumentos de patrimdénio foram concedidos, em um cancelamento ou liquidagdo dessa concessdo de
instrumentos de patrimdnio a entidade deve reconhecer no minimo 0s servigos recebidos mensurados pelo
valor justo na data de concessdo dos instrumentos de patrimdnio concedidos, exceto se o direito a esses
instrumentos de patrimdnio ndo for adquirido devido ao ndo cumprimento de uma condigdo de aquisigao de
direito (outra condicdo que ndo seja uma condigdo de mercado) que foi especificada na data de concesséo.
Além disso, a entidade deve reconhecer os efeitos de modificagcbes que aumentem o valor justo total do
acordo de pagamento baseado em acfes ou sejam de outro modo benéficas ao empregado.

Os requisitos do paragrafo 27 devem ser aplicados:

(a) se a modificacdo aumentar o valor justo dos instrumentos de patrimdnio concedidos (por
exemplo, reduzindo o preco de exercicio), mensurados imediatamente antes e ap6s a
modificacdo, a entidade incluira o valor justo incremental concedido na mensuracdo do valor
reconhecido para os servigos recebidos como contraprestacdo pelos instrumentos de patriménio
concedidos. O valor justo incremental concedido € a diferenca entre o valor justo do instrumento
de patriménio modificado e aquele do instrumento de patriménio original, ambos estimados na
data da modificacdo. Se a modificagdo ocorrer durante o periodo de aquisicdo de direito, o valor
justo incremental concedido é incluido na mensuracdo do valor reconhecido para servigos
recebidos no periodo desde a data de modificacdo até a data em que os direitos aos instrumentos
de patriménio modificados forem adquiridos, além do valor baseado no valor justo na data de
concessdo dos instrumentos de patrimdnio originais, que é reconhecido ao longo do restante do
periodo original de aquisicdo de direito. Se a modificagdo ocorrer apds a data de aquisigdo de
direito, o valor justo incremental concedido é reconhecido imediatamente ou ao longo do periodo
de aquisicdo de direito, se 0 empregado for obrigado a concluir um periodo de servigo adicional
antes de ter direito incondicional a esses instrumentos de patriménio modificados.

(b) da mesma forma, se a modificagdo aumentar o ndmero de instrumentos de patriménio
concedidos, a entidade incluird o valor justo dos instrumentos de patrimoénio adicionais
concedidos, mensurados na data da modificacdo, na mensuragdo do valor reconhecido para 0s
servicos recebidos como contraprestacdo pelos instrumentos de patrimdnio concedidos,
consistentemente com os requisitos no item (a) acima. Por exemplo, se a modificagdo ocorrer
durante o periodo de aquisi¢éo de direito, o valor justo dos instrumentos de patriménio adicionais
concedidos € incluido na mensuragéo do valor reconhecido pelos servigos recebidos ao longo do
periodo a partir da data de modificacdo até a data em que o direito aos instrumentos de
patrimdnio adicionais for adquirido, além do valor baseado no valor justo na data de concessdo
dos instrumentos de patrimdnio originalmente concedidos, que é reconhecido ao longo do
restante do periodo original de aquisi¢do de direito.

(c) se a entidade modificar as condicdes de aquisicdo de direito de forma que seja benéfica ao
empregado, por exemplo, reduzindo o periodo de aquisicdo de direito, modificando ou
eliminando uma condicdo de desempenho (que ndo seja uma condicdo de mercado, cujas
mudancas sdo contabilizadas de acordo com o item (a) acima), a entidade levard em consideragdo
as condi¢des modificadas de aquisi¢do de direito ao aplicar os requisitos dos paragrafos 19-21.
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Além disso, se a entidade modificar os termos ou condi¢des dos instrumentos de patrimdnio concedidos de
uma forma que reduza o valor justo total do acordo de pagamento baseado em agdes, ou que ndo seja de
outro modo benéfica ao empregado, a entidade, contudo, continuard a contabilizar os servigos recebidos
como contraprestacdo pelos instrumentos de patriménio concedidos como se essa modificagdo néo tivesse
ocorrido (exceto um cancelamento de alguns ou todos os instrumentos de patrimdnio concedidos, que serdo
contabilizados de acordo com o paragrafo 28). Por exemplo:

(a) se a modificagdo reduzir o valor justo dos instrumentos de patriménio concedidos, mensurados
imediatamente antes e ap6s a modificacdo, a entidade ndo levara em consideracdo essa reducédo
no valor justo e continuara a mensurar o valor reconhecido para 0s servigos recebidos como
contraprestacdo pelos instrumentos de patrimdnio com base no valor justo na data de concessdo
dos instrumentos de patriménio concedidos.

(b) se a modificagdo reduzir o nimero de instrumentos de patriménio concedidos a um empregado,
essa reducéo serd contabilizada como um cancelamento dessa parte da concessdo, de acordo com
0s requisitos do paragrafo 28.

(c) se a entidade modificar as condi¢Ges de aquisicdo de direito de uma forma que ndo seja benéfica
ao empregado, por exemplo, aumentando o periodo de aquisicdo de direito, modificando ou
adicionando uma condi¢do de desempenho (que ndo seja uma condicdo de mercado, cujas
mudancgas sejam contabilizadas de acordo com o item (a) acima), a entidade ndo levara em
consideracdo as condi¢cbes modificadas de aquisicdo de direito ao aplicar os requisitos dos
paragrafos 19-21.

Contabilizacdo de uma modificacdo de uma transacéao de
pagamento baseada em a¢cdes que altera sua classificagcao de
liguidada a vista para liguidada em instrumentos de patriménio

Se os termos e condi¢des de uma transacdo de pagamento baseada em acles liquidada a vista forem
modificados com o resultado que a torne uma transacdo de pagamento baseada em acles liquidada em
instrumentos de patriménio, a transacdo é contabilizada dessa forma a partir da data da modificacao.
Especificamente:

(a) A transacdo de pagamento baseada em acles liquidada em instrumentos de patrimdnio é
mensurada por referéncia ao valor justo dos instrumentos de patriménio concedidos na data de
modificacdo. A transacdo de pagamento baseada em agles liquidada em instrumentos de
patrimdnio é reconhecida no patriménio liquido na data de modificagdo na medida em que 0s
produtos ou servigos tiverem sido recebidos.

(b) O passivo da transacdo de pagamento baseada em ag¢des liquidada a vista na data da modificagdo
é desreconhecido nessa data.

(c) Qualquer diferenca entre o valor contabil do passivo desreconhecido e o valor do patriménio
liquido reconhecido na data de modificagéo é reconhecida imediatamente em lucro ou prejuizo.

Se, como resultado da modificacdo, o periodo de aquisicdo de direito for prorrogado ou reduzido, a
aplicacdo dos requisitos no paragrafo B44A reflete o periodo de aquisicdo de direito modificado. Os
requisitos do paragrafo B44A aplicam-se mesmo se a modificagdo ocorrer apds o periodo de aquisigdo de
direito.

Uma transacdo de pagamento baseada em ag¢des liquidada & vista pode ser cancelada ou liquidada (exceto
uma transacgdo cancelada por prescrigdo quando as condi¢fes de aquisicdo de direito ndo forem cumpridas).
Se instrumentos de patrimoénio forem concedidos e, nessa data de concessdo, a entidade identifica-los como
uma substituicdo ao pagamento baseado em acBes liquidado a vista cancelado, a entidade aplicard os
paragrafos B44A e B44B.

TransacOes de pagamento baseadas em agdes entre entidades do
grupo (alteracfes de 2009)

Os paragrafos 43A-43C tratam da contabilizacdo de transagBes de pagamento baseadas em acles entre
entidades do grupo em demonstragdes financeiras separadas ou individuais de cada entidade. Os paragrafos
B46-B61 discutem como aplicar os requisitos dos paragrafos 43A-43C. Conforme observado no pardgrafo
43D, as transagdes de pagamento baseadas em agdes entre entidades do grupo podem ocorrer por uma série
de motivos dependendo dos fatos e circunstancias. Portanto, essa discussdo ndo € exaustiva e pressupde
que, quando a entidade que recebe os produtos ou servigcos ndo tem obrigacdo de liquidar a transagéo, a
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transacdo é uma contribuicao de capital da controladora para a subsidiaria, independentemente de quaisquer
acordos de restituicdo intragrupo.

Embora a discussdo abaixo esteja concentrada em transagdes com empregados, ela também se aplica a
transacBes similares de pagamento baseado em agBes com fornecedores de produtos ou servigos que ndo
sejam empregados. Um acordo entre uma controladora e sua subsidiaria pode exigir que a subsidiaria pague
a controladora pelo fornecimento dos instrumentos de patriménio aos empregados. A discussdo abaixo ndo
trata sobre como contabilizar esse acordo de pagamento intragrupo.

Quatro questdes sdo comumente encontradas em transagfes de pagamento baseadas em acdes entre
entidades do grupo. Para conveniéncia, os exemplos abaixo discutem as questdes em termos de uma
controladora e sua subsidiaria.

Acordos de pagamento baseado em ac¢Ges que envolvem instrumentos de
patriménio da prépria entidade

A primeira questdo é se as seguintes transagBes envolvendo os instrumentos de patriménio da prdpria
entidade devem ser contabilizadas como liquidadas em instrumentos de patriménio ou como liquidadas a
vista de acordo com os requisitos desta IFRS:

@) uma entidade concede a seus empregados direitos a instrumentos de patriménio da entidade (por
exemplo, opgBes de compra de acghes) e escolhe ou é obrigada a comprar instrumentos de
patrimdnio (ou seja, agcbes em tesouraria) de outra parte, para cumprir suas obrigagfes perante
seus empregados; e

(b) os empregados de uma entidade recebem direitos a instrumentos de patriménio da entidade (por
exemplo, opgles de compra de agdes), da propria entidade ou de seus acionistas, e 0s acionistas
da entidade fornecem os instrumentos de patrimoénio necessarios.

A entidade contabilizara transacBes de pagamento baseadas em agles nas quais recebe servigos como
contraprestacdo por seus proprios instrumentos de patrimdnio como liquidadas em instrumentos de
patriménio. Isso se aplica independentemente do fato de uma entidade escolher ou ser obrigada a comprar
esses instrumentos de patriménio de outra parte para cumprir suas obrigac@es perante seus empregados, de
acordo com o acordo de pagamento baseado em a¢des. Também se aplica independentemente de:

©) os direitos dos empregados a instrumentos de patrimdnio da entidade terem sido concedidos pela
prépria entidade ou por seus acionistas; ou

(b) 0 acordo de pagamento baseado em agdes ter sido liquidado pela propria entidade ou por seus
acionistas.

Se 0 acionista tem uma obrigacdo de liquidar a transacdo com os empregados de sua investida, ele fornece
instrumentos de patriménio de sua investida em vez de seus proprios instrumentos de patriménio. Portanto,
se a sua investida estiver no mesmo grupo que o acionista, de acordo com o pardgrafo 43C, o acionista
mensurara sua obrigacdo de acordo com os requisitos aplicaveis a transacdes de pagamento baseadas em
acOes liquidadas a vista nas demonstracdes financeiras separadas do acionista e aquelas aplicaveis a
transacOes de pagamento baseadas em acOes liquidadas em instrumentos de patrimdnio nas demonstracdes
financeiras consolidadas do acionista.

Acordos de pagamento baseado em ac@es que envolvem instrumentos de
patriménio da controladora

A segunda questdo diz respeito a transa¢fes de pagamento baseadas em agBes entre duas ou mais entidades
dentro do mesmo grupo envolvendo um instrumento de patriménio de uma outra entidade do grupo. Por
exemplo, os empregados de uma subsididria recebem direitos a instrumentos de patriménio de sua
controladora como contraprestacdo pelos servigos prestados a subsidiaria.

Portanto, a segunda questao trata dos seguintes acordos de pagamento baseado em ac0es:

(a) uma controladora concede direitos aos seus instrumentos de patrimdénio diretamente aos
empregados de sua subsididria: a controladora (ndo a subsidiaria) tem a obrigacéo de fornecer os
instrumentos de patrimdnio aos empregados da subsididria; e

(b) uma subsidiaria concede direitos a instrumentos de patriménio de sua controladora aos seus
empregados: a subsidiaria tem a obrigacdo de fornecer instrumentos de patrimdénio aos seus
empregados.
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Uma controladora concede direitos a seus instrumentos de patrimbnio aos
empregados de sua subsidiaria [paragrafo B52(a])

A subsididria ndo tem obrigacdo de fornecer instrumentos de patrimbnio de sua controladora aos
empregados da subsidiaria. Portanto, de acordo com o pardgrafo 43B, a subsidiaria mensurara os servicos
recebidos de seus empregados de acordo com os requisitos apliciveis a transacdes de pagamento baseadas
em acOes liquidadas em instrumentos de patrimbnio e reconhecerd um aumento correspondente no
patriménio liquido como uma contribuicdo da controladora.

A controladora tem uma obrigacéo de liquidar a transagdo com os empregados da subsidiaria fornecendo os
instrumentos de patriménio da prépria controladora. Portanto, de acordo com o paragrafo 43C, a
controladora mensurara sua obrigacdo de acordo com 0s requisitos aplicaveis a transaces de pagamento
baseadas em ages liquidadas em instrumentos de patriménio.

Uma subsidiaria concede direitos a instrumentos de patrimdnio de sua controladora
aos seus empregados [paragrafo B52(b)]

Como a subsidiaria ndo atende a nenhuma das condigdes do paragrafo 43B, ela contabilizara a transagdo
com seus empregados como liquidadas a vista. Esse requisito se aplica independentemente de como a
subsidiéria obtém os instrumentos de patrimdnio para cumprir suas obrigacdes perante seus empregados.

Acordos de pagamentos baseados em ac¢fes envolvendo pagamentos
liquidados a vista a empregados

A terceira questdo é como uma entidade que recebe produtos ou servicos de seus fornecedores (inclusive
empregados) contabilizard acordos baseados em acdes que sdo liquidados a vista quando a propria entidade
ndo tem qualquer obrigacdo de efetuar os pagamentos requeridos a seus fornecedores. Por exemplo,
considere 0s seguintes acordos em que a controladora (ndo a prdpria entidade) tem uma obrigagdo de
efetuar os pagamentos a vista requeridos aos empregados da entidade:

(a) os empregados da entidade receberdo pagamentos a vista que estdo vinculados ao prego de seus
instrumentos de patrimonio.

(b) os empregados da entidade receberdo pagamentos a vista que estdo vinculados ao preco de
instrumentos de patriménio de sua controladora.

A subsidiaria ndo tem uma obrigagdo de liquidar a transagdo com seus empregados. Portanto, a subsidiaria
contabilizard a transacdo com seus empregados como liquidadas em instrumentos de patrimdnio e
reconhecerd um aumento correspondente no patrimdénio liquido como uma contribuicdo de sua
controladora. A subsidiaria remensurard o custo da transacdo subsequentemente para quaisquer mudancgas
resultantes de condigBes de aquisi¢do de direito fora do mercado que néo estdo sendo atendidas de acordo
com os paragrafos 19-21. Isso difere da mensuragdo da transacdo como liquidada a vista nas
demonstragdes financeiras consolidadas do grupo.

Como a controladora tem uma obrigacdo de liquidar a transagdo com os empregados, e a contraprestagao é
em caixa, a controladora (e o grupo consolidado) mensurara sua obrigacdo de acordo com 0s requisitos
aplicaveis a transacOes de pagamento baseadas em acGes liquidadas a vista no paragrafo 43C.

Transferéncia de empregados entre entidades do grupo

A quarta questdo diz respeito a acordos de pagamento baseados em agdes do grupo que envolve
empregados de mais de uma entidade do grupo. Por exemplo, uma controladora pode conceder direitos a
seus instrumentos de patrimdnio aos empregados de suas subsidiarias, sujeita a conclusdo do servigo
continuo com o grupo por um periodo especifico. Um empregado de uma subsidiaria pode transferir o
contrato de trabalho para outra subsidiaria durante o periodo de aquisi¢do de direito especificado, sem que
sejam afetados os direitos do empregado a instrumentos de patriménio da controladora, previstos no acordo
original de pagamento baseado em agfes. Se as subsidiarias ndo tém obrigacdo de liquidar a transagéo de
pagamento baseada em a¢des com seus empregados, elas contabilizam isso como uma transagdo liquidada
em instrumentos de patrimdnio. Cada subsidiaria mensurara os servigos recebidos do empregado com base
no valor justo dos instrumentos de patrimbnio na data em que os direitos a esses instrumentos de
patriménio foram originalmente concedidos pela controladora, conforme definido no Apéndice A, e na
proporc¢éo do periodo de aquisi¢do de direito em que o empregado atuou em cada subsidiaria.

Se a subsidiéria tem uma obrigacdo de liquidar a transagcdo com seus empregados em instrumentos de
patrimdénio de sua controladora, ela contabiliza a transacdo como liquidada & vista. Cada subsidiaria
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mensurara 0s servigos recebidos com base no valor justo na data de concessdo dos instrumentos de
patriménio na proporgéo do periodo de aquisi¢do de direito em que 0 empregado atuou em cada subsidiaria.
Além disso, cada subsidiaria reconhecera qualquer mudancga no valor justo dos instrumentos de patriménio
durante o periodo de atuagdo do empregado em cada subsidiaria.

Esse empregado, apds a transferéncia entre entidades do grupo, pode deixar de cumprir uma condicéo para
aquisicdo de direito que ndo seja uma condi¢cdo de mercado, conforme definido no Apéndice A, por
exemplo, o empregado deixar o grupo antes de concluir o periodo de servi¢o. Nesse caso, visto que a
condicdo de aquisicdo de direito é o servico para 0 grupo, cada subsidiaria ajustara o valor anteriormente
reconhecido em relagéo aos servigos recebidos do empregado de acordo com os principios do paragrafo 19.
Portanto, se os direitos a instrumentos de patriménio concedidos pela controladora ndo forem adquiridos
devido ao ndo cumprimento por um empregado de uma condicéo para aquisi¢do de direito que ndo seja uma
condigdo de mercado, nenhum valor é reconhecido de forma cumulativa para os servigos recebidos desse
empregado nas demonstragdes financeiras de qualquer entidade do grupo.
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Apéndice C
AlteracOes a outras IFRS

As alteracOes neste apéndice serdo aplicadas para demonstracdes financeiras anuais que cobrem periodos iniciados
em ou apds 1° de janeiro de 2005. Se uma entidade aplicar esta Norma para um periodo anterior, essas alteracoes
serdo aplicadas para esse periodo anterior.

* k k k%

As alteracOes contidas neste apéndice, quando esta Norma foi emitida em 2004, foram incorporadas nas respectivas
Normas publicadas nesta edicéo.
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Aprovacao pelo Conselho da IFRS 2 emitida em fevereiro de 2004

A Norma Internacional de Relatério Financeiro IFRS 2 — Pagamento Baseado em Ag¢des foi aprovada para emissdo
pelos catorze membros do Conselho de Normas Internacionais de Contabilidade (IASB).

Sir David Tweedie Presidente
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Aprovacao pelo Conselho de Condi¢Oes de Aquisicao de Direito e
Cancelamentos (alteracfes a IFRS 2) emitida em janeiro de 2008

Condigdes de Aquisi¢do de Direito e Cancelamentos (Alteragdes a IFRS 2) foi aprovada para emissdo pelos treze
membros do Conselho de Normas Internacionais de Contabilidade (1ASB).

Sir David Tweedie Presidente
Thomas E Jones Vice-Presidente
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Aprovacao pelo Conselho de Transagbes de Pagamento Baseadas em
Acdes Liquidadas pelo Valor a Vista do Grupo (Alteracdes a IFRS 2)
emitida em junho de 2009

Transacdes de Pagamento Baseadas em AcBes Liquidadas pelo Valor & Vista do Grupo (Alteragdes a IFRS 2) foi
aprovada para emissdo por treze dos catorze membros do Conselho de Normas Internacionais de Contabilidade
(IASB). O Sr. Kalavacherla absteve-se em vista de sua recente nomeagdo ao Conselho.
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emitida em junho de 2016

Classificagdo e Mensuracdo de TransacOes de Pagamento Baseadas em Acdes foi aprovada para emissdo pelos
catorze membros do Conselho de Normas Internacionais de Contabilidade (IASB).

Hans Hoogervorst Presidente
lan Mackintosh Vice-Presidente
Stephen Cooper

Philippe Danjou
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