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Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao

Em abril de 2001, o Conselho de Normas Internacionais de Contabilidade (Conselho) adotou a IAS 39 — Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao, que foi originalmente emitida pelo Comité de Normas Internacionais de
Contabilidade (IASC) em marco de 1999. Essa Norma substituiu a IAS 39 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracéo original, que foi emitida em dezembro de 1998. Essa IAS 39 original substituiu
algumas partes da IAS 25 — Contabilizagdo de Investimentos, que foi emitida em margo de 1986.

Em dezembro de 2003, o Conselho emitiu a IAS 39 revisada, como parte de sua agenda inicial de projetos técnicos. A
IAS 39 revisada também incorporou uma se¢do de Orientagdo de Implementacdo, que substituiu uma série de
Perguntas e Respostas que foi desenvolvida pelo Comité de Orientacdo de Implementagéo da IAS 39.

Apos isso, 0 Conselho fez alteragdes adicionais a 1AS 39:

@ em marco de 2004, para permitir que a hedge accounting de valor justo fosse utilizada para um hedge de
carteira de risco de taxa de juros;

(b) em junho de 2005, relativas a quando a opgéo de valor justo poderia ser aplicada;

(©) em julho de 2008, para fornecer orientacdo de aplicagdo para ilustrar como os principios subjacentes a
hedge accounting deveriam ser aplicados;

(d) em outubro de 2008, para permitir que alguns tipos de ativos financeiros fossem reclassificados; e

(e) em marco de 2009, para tratar como alguns derivativos embutidos deveriam ser mensurados se eles

tivessem sido anteriormente reclassificados.

Em agosto de 2005, o Conselho emitiu a IFRS 7 — Instrumentos Financeiros: Divulgacédo. Consequentemente, 0s
requisitos de divulgacdo que estavam na IAS 39 foram transferidos para a IFRS 7.

Em setembro de 2019 o Conselho alterou a IFRS 9 e a IAS 39 emitindo a Reforma da Taxa de Juros de Referéncia
para fornecer as excegdes especificas para os requisitos de hedge accounting na IFRS 9 e na IAS 39 para (a) um
requisito altamente provavel; (b) avaliagbes prospectivas; (c) avaliagdo retrospectiva (somente IAS 39); e (d)
componentes de risco separadamente identificdvel. A Reforma da Taxa de Juros de Referéncia também alterou a
IFRS 7 para adicionar requisitos de divulgagdo especificos para relaces de hedge aos quais uma entidade aplica as
excegdes na IFRS 9 ou IAS 39.

Em agosto de 2020, o Conselho emitiu a Reforma da Taxa de Juros de Referéncia — Fase 2, que alterou os requisitos
da IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16 referentes a:

. mudancas na base de determinacdo dos fluxos de caixa contratuais de ativos financeiros, passivos
financeiros e passivos de arrendamento;

. hedge accounting; e
. divulgacoes.

As alteragGes da Fase 2 aplicam-se apenas as alteracdes exigidas pela reforma da taxa de juros de referéncia para
instrumentos financeiros e relagdes de hedge.

Outras Normas introduziram pequenas alteragcGes decorrentes a IAS 39. Elas incluem IAS 1— Apresentacdo de
Demonstragbes Financeiras (emitida em setembro de 2007), IAS 27 — Demonstracdes Financeiras Consolidadas e
Separadas (emitida em janeiro de 2008), Melhorias as IFRS (emitida em maio de 2008), Itens Protegidos
Elegiveis (Alteracdo a IAS 39 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo) (emitida em julho de
2008), Melhorias as IFRS (emitida em abril de 2009), IFRS 13 — Mensurac¢do do Valor Justo (emitida em maio de
2011), Entidades de Investimento (Alteragdes a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27) (emitida em outubro de 2012), Novagao
de Derivativos e Continuagdo de Hedge Accounting (Alteracdes a IAS 39) (emitida em junho de 2013), IFRS 9 —
Instrumentos Financeiros (Hedge Accounting e alteragBes a IFRS 9, IFRS 7 e IAS 39) (emitida em novembro de
2013), IFRS 15 —Receita de Contratos com Clientes (emitida em maio de 2014) e IFRS 9 - Instrumentos
Financeiros (emitida em julho de 2014).

Em resposta a solicitacfes de partes interessadas de que a contabilizacdo de instrumentos financeiros seja melhorada
rapidamente, o Conselho dividiu seu projeto de substituicdo da IAS 39 em 3 fases principais. Conforme o Conselho
concluiu cada fase, ele emitiu capitulos na IFRS 9 que substituiram os requisitos relevantes da IAS 39. A intencédo do
Conselho sempre foi que a IFRS 9 — Instrumentos Financeiros substituisse integralmente a IAS 39. Contudo, a IFRS 9
permite que uma entidade escolha como sua politica contabil se deve aplicar os requisitos de hedge accounting da
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IFRS 9 ou continuar a aplicar os requisitos de hedge accounting na IAS 39. Consequentemente, embora a IFRS 9
esteja vigente (com excecdes limitadas para entidades que emitem contratos de seguro e entidades que aplicam a
Norma IFRS para PMEs), a IAS 39, que atualmente contém apenas seus requisitos para hedge accounting, também

permanece vigente.
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A Norma Internacional de Contabilidade IAS 39 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo (1AS 39)
é definida nos paragrafos 2-110 e nos Apéndices A e B. Todos os paragrafos tém igual importancia, mas mantém o
formato da Norma do IASC quando adotada pelo 1ASB. A 1AS 39 deve ser lida no contexto de seu objetivo e da Base
para Conclusdes, do Prefacio as Normas IFRS e da Estrutura Conceitual para Relatério Financeiro. A 1AS 8 —
Politicas Contabeis, Mudancas nas Estimativas Contabeis e Erros fornece uma base para selegdo e aplicacdo das
politicas contabeis na auséncia de orienta¢do explicita.
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IAS 39

Norma Internacional de Contabilidade IAS 39
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao

1 [Excluido]
Alcance
2 Esta Norma sera aplicada por todas as entidades a todos os instrumentos financeiros dentro do
alcance da IFRS 9 — Instrumentos Financeiros se, e na medida em que:
@ a IFRS 9 permitir que os requisitos de hedge accounting desta Norma sejam aplicados; e
(b) o instrumento financeiro faga parte de uma relacdo de hedge que qualifica-se para hedge
accounting de acordo com esta Norma.
2A-7 [Excluidos]
Defini¢cbes
8 Os termos definidos na IFRS 13, na IFRS 9 e na IAS 32 sdo usados nesta Norma com os significados
especificados no Apéndice A da IFRS 13, no Apéndice A da IFRS 9 e no paragrafo 11 da IAS 32. A IFRS
13, a IFRS 9 e a IAS 32 definem os seguintes termos:
. custo amortizado de um ativo financeiro ou passivo financeiro
. desreconhecimento
. derivativo
. método de juros efetivos
. taxa de juros efetiva
. instrumento de patriménio
. valor justo
. ativo financeiro
. instrumento financeiro
. passivo financeiro
e fornecem orientacdo sobre a aplicagédo dessas defini¢Ges.
9 Os seguintes termos sdo usados nesta Norma com os seguintes significados:

Defini¢cOes relacionadas a hedge accounting

Um compromisso firme é um contrato de venda fechado, para a troca de uma quantidade
determinada de recursos, a um prec¢o determinado, em uma data ou datas futuras determinadas.

Uma transagao prevista € uma transagdo futura ndo comprometida, mas prevista.

Um instrumento de hedge é um derivativo designado ou (para um hedge do risco de mudangas em
taxas de cambio apenas) um ativo financeiro ou passivo financeiro ndo derivativo designado, cujo
valor justo ou fluxos de caixa se espera que compensem mudancas no valor justo ou fluxos de caixa
de um item protegido designado (os paragrafos 72—77 e os paragrafos OA94-OA97 do Apéndice A
detalham a definicéo de instrumento de hedge).

Um item protegido é um ativo, passivo, compromisso firme, transacgéo prevista altamente provavel ou
investimento liquido em uma operacdo no exterior que (a) exponha a entidade ao risco de mudancas
no valor justo ou nos fluxos de caixa futuros e (b) seja designada como um item protegido (os
paragrafos 78-84 e os paragrafos OA98-OA101 do Apéndice A detalham a definicdo de itens
protegidos).

A efetividade de hedge é o grau em que as mudancas no valor justo ou nos fluxos de caixa do item
protegido que sdo atribuiveis a um risco protegido sdo compensadas por mudangas no valor justo ou
nos fluxos de caixa do instrumento de hedge (vide paragrafos OA105-OA113 do Apéndice A).

© IFRS Foundation Al1131



10-70

Hedge

IAS 39

[Excluidos]

71

72

73

74

75

76

77

Se uma entidade aplicar a IFRS 9 e ndo tiver escolhido como sua politica contébil continuar a aplicar
o0s requisitos de hedge accounting desta Norma (vide paragrafo 7.2.21 da IFRS 9), ela aplicara os
requisitos de hedge accounting do Capitulo 6 da IFRS 9. Entretanto, para um hedge de valor justo da
exposicdo da taxa de juros de uma parte de uma carteira de ativos financeiros ou passivos
financeiros, uma entidade pode, de acordo com o parégrafo 6.1.3 da IFRS 9, aplicar os requisitos de
hedge accounting desta Norma ao invés da IFRS 9. Nesse caso, a entidade também deve aplicar os
requisitos especificos para hedge accounting de valor justo para um hedge de carteira de risco de taxa
de juros (vide paragrafos 81A, 89A e OA114-0OA132).

Instrumentos de hedge

Instrumentos que se qualificam

Esta Norma ndo restringe as circunstancias em que um derivativo pode ser designado como um instrumento
de hedge, desde que as condi¢bes no pardgrafo 88 sejam atendidas, com excecdo de algumas opgdes
langadas (vide paragrafo OA94 do Apéndice A). Entretanto, um ativo financeiro ndo derivativo ou um
passivo financeiro ndo derivativo pode ser designado como um instrumento de hedge apenas para um hedge
de um risco de moeda estrangeira.

Para fins de hedge accounting, apenas os instrumentos que envolvam uma parte externa a entidade que
reporta (ou seja, externa ao grupo ou entidade individual sobre a qual estejam sendo fornecidas
informagBes) podem ser designados como instrumentos de hedge. Embora entidades individuais dentro de
um grupo consolidado ou divisdes dentro de uma entidade possam realizar transa¢des de hedge com outras
entidades dentro do grupo ou divisGes dentro da entidade, quaisquer dessas transagdes intragrupos sao
eliminadas na consolidagdo. Portanto, essas transagdes de hedge nédo se qualificam para hedge accounting
nas demonstragdes financeiras consolidadas do grupo. Entretanto, elas podem se qualificar para hedge
accounting nas demonstragdes financeiras individuais ou separadas de entidades individuais dentro do
grupo, desde que sejam externas a entidade individual sobre a qual s&o fornecidas informagdes.

Designacdao de instrumentos de hedge

Ha normalmente uma Unica mensuragdo do valor justo para um instrumento de hedge em sua totalidade, e
os fatores que causam mudangas no valor justo sdo codependentes. Assim, uma relacdo de hedge é
designada por uma entidade para um instrumento de hedge em sua totalidade. As Unicas excegdes
permitidas s&o:

@) a separacdo do valor intrinseco e do valor temporal de um contrato de opgao e a designagdo como
instrumento de hedge apenas da mudanga no valor intrinseco de uma opcédo e a exclusdo da
mudanca no valor temporal; e

(b) separacdo do elemento juros do preco a vista do contrato a termo.

Essas excegdes sdo permitidas, porque o valor intrinseco da opgdo e o prémio sobre o contrato a termo
pode, de modo geral, ser mensurado separadamente. Uma estratégia de hedge dinamico que avalia tanto o
valor intrinseco quanto o valor temporal de um contrato de opcéo pode se qualificar para hedge accounting.

Uma proporc¢éo de todo o instrumento de hedge como, por exemplo, 50 por cento do valor nocional, pode
ser designada como o instrumento de hedge em uma relacdo de hedge. Entretanto, uma relacdo de hedge
pode ndo ser designada para apenas uma parte do periodo de tempo durante o qual um instrumento de
hedge permanece pendente.

Um Unico instrumento de hedge pode ser designado como um hedge para mais de um tipo de risco, desde
gue (a) os riscos protegidos possam ser claramente identificados; (b) a efetividade de hedge possa ser
demonstrada; e (c) seja possivel garantir que haja designacdo especifica do instrumento de hedge e
diferentes posicGes de risco.

Dois ou mais derivativos ou proporcGes deles (ou, no caso de um hedge de risco de moeda, dois ou mais
ndo derivativos ou proporgdes deles, ou uma combinagdo de derivativos e ndo derivativos ou propor¢oes
deles) podem ser vistos em combinagdo e conjuntamente designados como instrumento de hedge, incluindo
qguando o(s) risco(s) resultante(s) de alguns derivativos compensar(em) aqueles resultantes de
outros. Entretanto, um colar de taxa de juros ou outro derivativo que combinar uma opgao langada e uma
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opcao comprada ndo se qualifica como instrumento de hedge se for, na verdade, uma opg¢éo langada liquida
(pela qual um prémio liquido é recebido). De forma similar, dois ou mais instrumentos (ou proporgdes
deles) podem ser designados como instrumento de hedge apenas se nenhum deles for uma opcéo lancada ou
uma opcéo langada liquida.

Itens protegidos

Itens que se qualificam

Um item protegido pode ser um ativo ou passivo reconhecido, um compromisso firme n&o reconhecido,
uma transagdo prevista altamente provavel ou um investimento liquido em uma operagéo no exterior. O
item protegido pode ser (a) um Unico ativo, passivo, compromisso firme, transagdo prevista altamente
provavel ou investimento liquido em uma operacdo no exterior, (b) um grupo de ativos, passivos,
compromissos firmes, transagdes previstas altamente provaveis ou investimentos liquidos em opera¢des no
exterior com caracteristicas de risco similares ou (c) apenas em um hedge de carteira de risco de taxa de
juros, uma parte da carteira de ativos financeiros ou passivos financeiros que compartilhe o risco que esta
sendo protegido.

[Excluido]

Para fins de hedge accounting, apenas ativos, passivos, compromissos firmes ou transagBes previstas
altamente provaveis que envolvam uma parte externa a entidade podem ser designados como itens
protegidos. Ocorre que a hedge accounting pode ser aplicada a transagdes entre entidades do mesmo grupo
somente nas demonstragdes financeiras individuais ou separadas dessas entidades e ndo nas demonstragdes
financeiras consolidadas do grupo, exceto em relagdo as demonstragdes financeiras consolidadas de uma
entidade de investimento, conforme definido na IFRS 10, em que as transagdes entre uma entidade de
investimento e suas subsidiarias mensuradas ao valor justo por meio do resultado ndo serdo eliminadas nas
demonstra¢des financeiras consolidadas. Como exce¢do, 0 risco de moeda estrangeira de um item
monetério intragrupo (por exemplo, uma conta a pagar/receber entre duas subsidiarias) pode se qualificar
como um item protegido nas demonstragdes financeiras consolidadas, se resultar em uma exposi¢do a
ganhos ou perdas de taxa de cdmbio que ndo forem totalmente eliminadas na consolidagéo de acordo com a
IAS 21 — Os Efeitos das Mudancgas nas Taxas de Cambio. De acordo com a IAS 21, os ganhos e perdas de
taxa de cambio em itens monetarios intragrupo ndo sao totalmente eliminados na consolidagdo, quando o
item monetario intragrupo é transacionado entre duas entidades do grupo que possuem diferentes moedas
funcionais. Além disso, o risco de moeda estrangeira de uma transagdo intragrupo prevista altamente
provavel pode se qualificar como um item protegido nas demonstrac@es financeiras consolidadas, desde
gue a transacdo seja denominada em uma moeda que ndo seja a moeda funcional da entidade que realiza
essa transacdo e o risco de moeda estrangeira afete o lucro ou prejuizo consolidado.

Designacdo de itens financeiros como itens protegidos

Se o item protegido for um ativo financeiro ou passivo financeiro, ele pode ser um item protegido em
relacdo aos riscos associados apenas a uma parcela de seus fluxos de caixa ou valor justo (como, por
exemplo, um ou mais fluxos de caixa contratuais selecionados ou partes deles ou uma porcentagem do
valor justo), desde que a efetividade possa ser mensurada. Por exemplo, uma parcela identificavel e
separadamente mensuravel da exposicdo a taxa de juros de um ativo com incidéncia de juros ou passivo
com incidéncia de juros pode ser designada como o risco protegido (como, por exemplo, taxa de juros livre
de risco ou componente de taxa de juros comparativa da exposi¢do a taxa de juros total de um instrumento
financeiro protegido).

Em um hedge de valor justo da exposicao a taxa de juros de uma carteira de ativos financeiros ou passivos
financeiros (e apenas nesse tipo de hedge), a parcela protegida pode ser designada em termos de um valor
em uma moeda (por exemplo, um valor em délar, euro, libra ou rand), em vez de ativos (ou passivos)
individuais. Embora a carteira possa, para fins de gerenciamento de risco, incluir ativos e passivos, o valor
designado é um valor de ativos ou um valor de passivos. A designacao de um valor liquido incluindo ativos
e passivos ndo é permitida. A entidade pode proteger uma parcela do risco de taxa de juros associado a esse
valor designado. Por exemplo, no caso de um hedge de uma carteira contendo ativos pré-pagaveis, a
entidade pode proteger a mudanga no valor justo que seja atribuivel a uma mudanca na taxa de juros
protegida, com base nas datas de reprecificacdo esperadas, e ndo contratuais. Quando a parcela protegida
for baseada nas datas de reprecificacdo esperadas, o efeito que essas mudancgas na taxa de juros protegida
tém sobre as datas de reprecificacdo esperadas sera incluido ao determinar a mudanga no valor justo do
item protegido. Consequentemente, se uma carteira que contém itens pré-pagaveis é protegida com um
derivativo ndo pré-pagavel, surge inefetividade se as datas em que Sse espera que 0s itens na carteira
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protegida sejam pré-pagos forem revistas ou se as datas de pré-pagamento reais diferirem daquelas
esperadas.

Designacdao de itens ndo financeiros como itens protegidos

Se o item protegido for um ativo ndo financeiro ou passivo nao financeiro, ele serd designado como
um item protegido (a) para riscos de moeda estrangeira, ou (b) em sua totalidade para todos os
riscos, por causa da dificuldade de isolar e mensurar a parcela apropriada dos fluxos de caixa ou as
mudangcas no valor justo atribuiveis a riscos especificos que nao sejam riscos de moeda estrangeira.

Designacéao de grupos de itens como itens protegidos

Ativos similares ou passivos similares serdo agregados e protegidos como um grupo apenas se 0s ativos
individuais ou passivos individuais no grupo compartilharem a exposigdo a risco que é designada como
sendo protegida. Além disso, espera-se que a mudanca no valor justo atribuivel ao risco protegido para cada
item individual no grupo seja aproximadamente proporcional a mudanca geral no valor justo atribuivel ao
risco protegido do grupo de itens.

Como uma entidade avalia a efetividade de hedge em comparagdo com a mudanga no valor justo ou fluxo
de caixa de um instrumento de hedge (ou grupo de instrumentos de hedge similares) e um item protegido
(ou grupo de itens similares protegidos), a compara¢do de um instrumento de hedge com uma situagdo
liquida geral (por exemplo, o valor liquido de todos os ativos de taxa fixa e passivos de taxa fixa com
vencimentos similares), em vez de com um item protegido especifico, ndo se qualifica para hedge
accounting.

Hedge accounting

A hedge accounting reconhece os efeitos da compensacao em lucro ou prejuizo das mudangas nos valores
justos do instrumento de hedge e do item protegido.

As relagdes de hedge sdo de trés tipos:

@ hedge de valor justo: um hedge da exposi¢do a mudangas no valor justo de um ativo ou
passivo reconhecido ou de um compromisso firme ndo reconhecido ou de uma parte
identificada desse ativo, passivo ou compromisso firme, que seja atribuivel a um risco
especifico e que possa afetar o lucro ou prejuizo.

(b) hedge de fluxo de caixa: um hedge da exposi¢do a variagdo nos fluxos de caixa que (i) seja
atribuivel a um risco especifico associado a um ativo ou passivo reconhecido (como, por
exemplo, a totalidade ou parte dos pagamentos de juros futuros sobre divida de taxa
variavel) ou uma transacdo prevista altamente provavel e (ii) possa afetar o lucro ou
prejuizo.

(c) hedge de um investimento liquido em uma operacéo no exterior, conforme definido na IAS
21.

Um hedge de um risco de moeda estrangeira de um compromisso firme pode ser contabilizado como um
hedge de valor justo ou como um hedge de fluxo de caixa.

Uma relacdo de hedge se qualifica para hedge accounting de acordo com os paragrafos 89-102 se, e
apenas se, todas as seguintes condic6es forem atendidas.

(@) No inicio do hedge, houver uma designacéo e documentagao formal da relacéo de hedge e o
objetivo e estratégia de gerenciamento de risco da entidade para assumir o hedge. Essa
documentacdo incluird a identificacdo do instrumento de hedge, o item ou transagédo
protegida, a natureza do risco que estd sendo protegido e como a entidade avaliara a
efetividade do instrumento de hedge na compensacédo da exposi¢cdo a mudancas no valor
justo do item protegido ou fluxos de caixa atribuiveis ao risco protegido.

(b) Espera-se que o hedge seja altamente eficaz (vide paragrafos OA105-OA113 do Apéndice
A) na compensac¢do das mudangas no valor justo ou fluxos de caixa atribuiveis ao risco
protegido, de forma consistente com a estratégia de gerenciamento de risco originalmente
documentada para essa relagédo de hedge especifica.

(c) Para os hedges de fluxo de caixa, uma transacao prevista que é objeto do hedge deve ser
altamente provavel e deve apresentar uma exposicdo as variacdes nos fluxos de caixa que
possam afetar o lucro ou prejuizo.
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(d) A efetividade de hedge possa ser mensurada de forma confiavel, ou seja, o valor justo ou
fluxos de caixa do item protegido que forem atribuiveis ao risco protegido e o valor justo do
instrumento de hedge possam ser mensurados de forma confiavel.

(e) O hedge seja avaliado continuamente e determinado na pratica como tendo sido altamente
eficaz em todos os periodos de relatdrios financeiros, para os quais o hedge foi designado.

Hedges de valor justo

Se um hedge de valor justo atender as condi¢Bes do paréagrafo 88 durante o periodo, ela deve ser
contabilizada da seguinte forma:

@ 0 ganho ou perda proveniente da remensuragdo do instrumento de hedge ao valor justo
(para um instrumento derivativo de hedge) ou o componente de moeda estrangeira de seu
valor contébil mensurado de acordo com a IAS 21 (para um instrumento ndo derivativo de
hedge) sera reconhecido em lucro ou prejuizo; e

(b) 0 ganho ou perda sobre o item protegido atribuivel ao risco coberto ajusta o valor contabil
do item protegido e serd reconhecido em lucro ou prejuizo. Isso se aplica se o item
protegido for, de outro modo, mensurado pelo custo. O reconhecimento do ganho ou perda
atribuivel ao risco protegido em lucro ou prejuizo é aplicavel se o item protegido for um
ativo financeiro mensurado ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes de
acordo com o paragrafo 4.1.2A da IFRS 9.

Para um hedge de valor justo de exposicdo a taxa de juros de uma parcela de uma carteira de ativos
financeiros ou passivos financeiros (e apenas nesse hedge), o requisito do paragrafo 89(b) pode ser atendido
pela apresentacdo do ganho ou perda atribuivel ao item protegido:

@ em uma Unica rubrica separada dentro de ativos, para aqueles periodos de reprecificacdo para os
quais o item protegido seja um ativo; ou

(b) em uma Unica rubrica separada dentro de passivos, para aqueles periodos de reprecificagdo para
0s quais o item protegido seja um passivo.

As rubricas separadas referidas em (a) e (b) acima serdo apresentadas ao lado dos ativos financeiros ou
passivos financeiros. Os valores incluidos nessas rubricas serdo removidos da demonstracdo da posi¢do
financeira, quando os ativos ou passivos aos quais se relacionam forem desreconhecidos.

Se apenas 0s riscos especificos atribuiveis a um item protegido forem protegidos, as mudangas
reconhecidas no valor justo do item protegido ndo relacionadas ao risco protegido sdo reconhecidas
conforme definido no paragrafo 5.7.1 da IFRS 9.

Uma entidade descontinuara prospectivamente a hedge accounting especificada no paragrafo 89, se:

(@) o0 instrumento de hedge expirar ou for vendido, rescindido ou exercido. Para esse fim, a
substituicdo ou rolagem de um instrumento de hedge em outro instrumento de hedge nédo é
uma expiragdo ou resciséo, se essa substituicdo ou rolagem for parte da estratégia de hedge
documentada da entidade. Adicionalmente, para essa finalidade ndo ha uma expiracao ou
rescisdo do instrumento de hedge se:

(i) como consequéncia de leis ou regulamentos ou da introducdo de leis ou
regulamentos, as partes de um instrumento de hedge concordam que uma ou mais
contrapartes substituam sua contrapartida original para se tornar a nova
contraparte de cada uma das partes. Para essa finalidade, uma contraparte de
compensacio é uma contraparte central (as vezes denominada “organizacio de
compensaciio” ou “agéncia de compensacio”) ou uma entidade ou entidades, por
exemplo, um membro de compensacdo de uma organizacdo de compensagdo ou
um cliente de um membro de compensacéo de uma organizacdo de compensagao,
que estdo agindo como uma contraparte para possibilitar a compensacdo por uma
contraparte central. Entretanto, quando as partes do instrumento de hedge
substituem suas contrapartes originais por diferentes contrapartes, este paragrafo
sera aplicavel apenas se cada uma dessas partes efetuar a compensacédo com a
mesma contraparte central.

(i) outras mudancas, se houver, ao instrumento de hedge estédo limitadas aquelas que
sdo necessarias para efetuar essa substituicdo da contraparte. Essas mudancas
estao limitadas aquelas que sdo consistentes com os termos que seriam esperados
se o instrumento de hedge fosse originalmente compensado com a contraparte de
compensacao. Essas mudangas incluem mudangas nas exigéncias de garantia,
direitos de compensar saldos a receber e a pagar e encargos incidentes.
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(b) o0 hedge ndo mais atender aos critérios para hedge accounting do paragrafo 88; ou
(©) a entidade revogar a designacao.

Qualquer ajuste resultante do paragrafo 89(b) ao valor contabil de um instrumento financeiro
protegido para o qual o método de juros efetivos seja utilizado (ou no caso de um hedge de carteira de
risco de taxa de juros, & rubrica separada na demonstracdo da posi¢do financeira descrita no
paragrafo 89A) serd amortizado a lucro ou prejuizo. A amortizagdo pode ter inicio assim que houver
um ajuste e comegara o mais tardar quando o item protegido deixar de ser ajustado para as
mudancgas em seu valor justo atribuiveis ao risco que estd sendo protegido. O ajuste é baseado em
uma taxa de juros efetiva recalculada na data em que comegar a amortizagdo. Entretanto, se, no caso
de hedge de valor justo da exposicéo a taxa de juros de uma carteira de ativos financeiros ou passivos
financeiros (e apenas nesse hedge), a amortizacdo usando uma taxa de juros efetiva recalculada nao
for possivel, o ajuste serd amortizado pelo método linear. O ajuste sera amortizado totalmente até o
vencimento do instrumento financeiro ou, no caso de um hedge de carteira de risco de taxa de juros,
até o vencimento do respectivo periodo de reprecificacéo.

Quando um compromisso firme ndo reconhecido for designado como um item protegido, a mudanga
acumulada subsequente no valor justo do compromisso firme atribuivel ao risco protegido é reconhecida
como um ativo ou passivo com o respectivo ganho ou perda reconhecido em lucro ou prejuizo (vide
pardgrafo 89 (b)]. As mudancas no valor justo do instrumento de hedge também séo reconhecidas em lucro
ou prejuizo.

Quando uma entidade celebrar um compromisso firme para adquirir um ativo ou assumir um passivo que
seja um item protegido em um hedge de valor justo, o valor contébil inicial do ativo ou passivo que resulte
do atendimento pela entidade do compromisso firme é ajustado para incluir a mudanga acumulada no valor
justo do compromisso firme atribuivel ao risco protegido que foi reconhecido na demonstra¢éo da posicao
financeira.

Hedges de fluxo de caixa

Se um hedge de fluxo de caixa atender as condi¢des do paragrafo 88 durante o periodo, ele sera
contabilizado da seguinte forma:

@ a parcela do ganho ou da perda sobre o instrumento de hedge que for determinada como
hedge efetivo (vide paragrafo 88) seré reconhecida em outros resultados abrangentes; e

(b) a parcela inefetiva do ganho ou perda sobre o instrumento de hedge serd reconhecida em
lucro ou prejuizo.

Mais especificamente, um hedge de fluxo de caixa é contabilizado da seguinte forma:

@) 0 componente separado do patriménio liquido associado ao item protegido é ajustado pelo menor
valor entre (em valores absolutos):

() 0 ganho ou perda acumulado sobre o instrumento de hedge desde o inicio do hedge; e

(i) a mudanca acumulada no valor justo (valor presente) dos fluxos de caixa futuros
esperados sobre o item protegido desde o inicio do hedge;

(b) qualquer ganho ou perda remanescente sobre o instrumento de hedge ou componente designado
dele (que ndo seja um hedge efetivo) é reconhecido em lucro ou prejuizo; e

(© se uma estratégia documentada de gerenciamento de risco de uma entidade para uma relagéo de
hedge especifica excluir da avaliacdo da efetividade de hedge um componente especifico do
ganho ou perda ou dos respectivos fluxos de caixa sobre o instrumento de hedge [vide paragrafos
74, 75 e 88 (a)], esse componente excluido de ganho ou perda é reconhecido de acordo com o
paragrafo 5.7.1 da IFRS 9.

Se um hedge de uma transacdo prevista resultar subsequentemente no reconhecimento de um ativo
financeiro ou um passivo financeiro, os respectivos ganhos ou perdas que tiverem sido reconhecidos
em outros resultados abrangentes de acordo com o paragrafo 95 seréo reclassificados do patrimonio
liquido para lucro ou prejuizo, como um ajuste de reclassificacdo [vide IAS 1 (tal como revisada em
2007)] no mesmo periodo ou periodos, durante os quais os fluxos de caixa protegidos previstos
afetarem o lucro ou prejuizo (como, por exemplo, nos periodos em que a receita de juros ou despesa
de juros é reconhecida). Entretanto, se uma entidade esperar que a totalidade ou parte de uma perda
reconhecida em outros resultados abrangentes ndo seja recuperada em um ou mais periodos futuros,
ela reclassificara para lucro ou prejuizo, como um ajuste de reclassificacéo, o valor cuja recuperagéo
nao seja esperada.
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Se um hedge de uma transacgéo prevista subsequentemente resultar no reconhecimento de um ativo
ndo financeiro ou um passivo ndo financeiro, ou uma transagdo prevista para um ativo néo
financeiro ou passivo ndo financeiro se tornar um compromisso firme para o qual a hedge accounting
do valor justo seja aplicada, entdo a entidade adotara (a) ou (b) abaixo:

@ Ela reclassifica os respectivos ganhos ou perdas que tiverem sido reconhecidos em outros
resultados abrangentes de acordo com o paragrafo 95 para lucro ou prejuizo, como um
ajuste de reclassificacéo [vide IAS 1 (revisada em 2007)] no mesmo periodo ou periodos
durante os quais o ativo adquirido ou passivo assumido afetar o lucro ou prejuizo (como,
por exemplo, nos periodos em que a despesa de depreciacdo ou custo de vendas seja
reconhecida). Entretanto, se uma entidade espera que a totalidade ou parte de uma perda
reconhecida em outros resultados abrangentes ndo seja recuperada em um ou mais
periodos futuros, ela reclassificara do patrimdnio liquido para lucro ou prejuizo, como um
ajuste de reclassificacdo, o valor cuja recuperacéo néo é esperada.

(b) Ela remove os respectivos ganhos e perdas que foram reconhecidos em outros resultados
abrangentes de acordo com o paragrafo 95 e os inclui no custo inicial ou outro valor
contabil do ativo ou passivo.

Uma entidade adotard como sua politica contabil tanto o item (a) ou (b) do paragrafo 98 e a aplicara
de forma consistente a todos os hedges referidos no paragrafo 98.

Para hedges de fluxos de caixa, exceto aqueles cobertos pelos paragrafos 97 e 98, os valores que
tiverem sido reconhecidos em outros resultados abrangentes serdo reclassificados do patrimonio
liquido para lucro ou prejuizo, como um ajuste de classificacdo (vide 1AS 1 (revisada em 2007)] no
mesmo periodo ou periodos durante os quais os fluxos de caixa protegidos previstos afetarem o lucro
ou prejuizo (por exemplo, quando ocorrer uma venda prevista).

Em quaisquer das seguintes circunstancias, uma entidade descontinuara prospectivamente a hedge
accounting especificada nos paragrafos 95-100:

@ O instrumento de hedge expirar ou for vendido, rescindido ou exercido. Nesse caso, 0 ganho
ou perda acumulado sobre o instrumento de hedge que foi reconhecido em outros
resultados abrangentes desde o periodo em que o hedge estava efetivo (vide paragrafo 95(a)]
permanecerd separadamente no patrimonio liquido até que a transagdo prevista ocorra.
Quando a transagao ocorrer, os paragrafos 97, 98 ou 100 serdo aplicaveis. Para fins deste
subparagrafo, a substitui¢do ou rolagem de um instrumento de hedge em outro instrumento
de hedge ndo é uma expiragao ou rescisdo, se essa substituicdo ou rolagem fizer parte da
estratégia de hedge documentada da entidade. Adicionalmente, para fins deste
subparagrafo, ndo ha uma expiracdo ou rescisdo do instrumento de hedge se:

(i como consequéncia de leis ou regulamentos ou da introdugdo de leis ou
regulamentos, as partes de um instrumento de hedge concordam que uma ou mais
contrapartes substituam sua contrapartida original para se tornar a nova
contraparte de cada uma das partes. Para essa finalidade, uma contraparte de
compensacio é uma contraparte central (as vezes denominada “organizacio de
compensacio” ou “agéncia de compensacio”) ou uma entidade ou entidades, por
exemplo, um membro de compensacdo de uma organizacdo de compensagdo ou
um cliente de um membro de compensacéo de uma organizacdo de compensagao,
que estdo agindo como uma contraparte para possibilitar a compensagédo por uma
contraparte central. Entretanto, quando as partes do instrumento de hedge
substituem suas contrapartes originais por diferentes contrapartes, este paragrafo
sera aplicavel apenas se cada uma dessas partes efetuar a compensacdo com a
mesma contraparte central.

(i) outras mudancas, se houver, ao instrumento de hedge estdo limitadas aquelas que
sdo necessarias para efetuar essa substituicdo da contraparte. Essas mudancas
estao limitadas aquelas que sdo consistentes com os termos que seriam esperados
se o instrumento de hedge fosse originalmente compensado com a contraparte de
compensacdo. Essas mudangas incluem mudancgas nas exigéncias de garantia,
direitos de compensar saldos a receber e a pagar e encargos incidentes.

(b) O hedge ndo mais atender aos critérios para hedge accounting do paragrafo 88. Nesse caso,
0 ganho ou perda acumulado sobre o instrumento de hedge que foi reconhecido em outros
resultados abrangentes desde o periodo em que o hedge estava efetivo (vide paragrafo 95(a)]
permanecera separadamente no patrimonio liquido até que a transacdo prevista ocorra.
Quando a transagdo ocorrer, os paragrafos 97, 98 ou 100 serdo aplicaveis.
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(©) Se ndo for mais esperado que a transagao prevista ocorra, caso em que qualquer respectivo
ganho ou perda acumulado sobre o instrumento de hedge que foi reconhecido em outros
resultados abrangentes a partir do periodo em que o hedge estava efetivo (vide paragrafo
95(a)] sera reclassificado do patriménio liquido para lucro ou prejuizo, como um ajuste de
reclassificagdo. Uma transagdo prevista que deixou de ser altamente provavel (vide
paragrafo 88(c)] pode ainda ser esperada que ocorra.

(d) A entidade revogar a designagdo. Para hedges de uma transacéo prevista, o ganho ou perda
acumulado sobre o instrumento de hedge que foi reconhecido em outros resultados
abrangentes desde o periodo em que o hedge estava efetivo [vide paréagrafo 95(a)]
permanecerd separadamente no patriménio liquido até que a transacdo prevista ocorra ou
se espere que ndo mais ocorra. Quando a transagdo ocorrer, os paragrafos 97, 98 ou 100
serdo apliciveis. Se ndo for mais esperado que a transagdo ocorra, o ganho ou perda
acumulado que foi reconhecido em outros resultados abrangentes sera reclassificado do
patrimonio liquido para lucro ou prejuizo, como um ajuste de reclassificagéo.

Hedges de um investimento liquido

Hedges de um investimento liquido em uma operagdo no exterior, incluindo um hedge de um item
monetario que seja contabilizado como parte do investimento liquido (vide IAS 21), serdo
contabilizados de forma similar aos hedges de fluxo de caixa:

@ a parcela do ganho ou da perda sobre o instrumento de hedge que for determinada como
hedge efetivo (vide paragrafo 88) serd reconhecida em outros resultados abrangentes; e

(b) a parcela inefetiva serd reconhecida em lucro ou prejuizo.

O ganho ou perda sobre o instrumento de hedge relacionado a parcela efetiva do hedge que tiver sido
reconhecido em outros resultados abrangentes serd reclassificado do patriménio liquido para lucro
ou prejuizo como um ajuste de reclassificagdo (vide IAS 1 (revisada em 2007)], de acordo com 0s
paragrafos 4849 da IAS 21, na alienacéo ou alienagdo parcial da operagéo no exterior.

Excecdes temporarias da aplicacéo de requisitos especificos de
hedge accounting

Uma entidade aplicara os paragrafos 102D-102N e 108G a todas as relagfes de hedge diretamente afetadas
pela reforma da taxa de juros de referéncia. Esses paragrafos se aplicam apenas a essas relagdes de hedge.
Uma relagdo de hedge é diretamente afetada pela reforma da taxa de juros de referéncia somente se a
reforma suscitar incertezas sobre:

@) a taxa de juros de referéncia (especificada contratualmente ou ndo) designada como um risco
protegido; e/ou

(b) a época ou o valor dos fluxos de caixa baseados na taxa de juros de referéncia do item protegido
ou do instrumento de hedge.

Com o objetivo de aplicar os paragrafos 102D—102N, a expressio “reforma da taxa de juros de referéncia”
refere-se a reforma de todo o mercado de uma taxa de juros de referéncia, incluindo a substitui¢do de uma
taxa de juros de referéncia por uma taxa de referéncia alternativa, como a resultante das recomendacdes
estabelecidas no relatério do Conselho de Estabilidade Financeira de julho de 2014 “Reforma das

Principais Referéncias de Taxas de Juros”.2

Os paragrafos 102D-102N fornecem excec¢des apenas aos requisitos especificados nesses paragrafos. Uma
entidade continuara a aplicar todos os demais requisitos de contabilidade de hedge a relagbes de hedge
diretamente afetadas pela reforma da taxa de juros de referéncia.

Requisito altamente provavel para hedges de fluxo de caixa

Com o objetivo de aplicar o requisito no paragrafo 88(c) de que uma transacdo prevista seja altamente
provavel, uma entidade assumira que a taxa de juros de referéncia na qual se baseiam os fluxos de caixa
protegidos (especificados contratualmente ou ndo) ndo é alterada como resultado da reforma da taxa de
juros de referéncia.

O relatorio “Reforma das Principais Referéncias de Taxas de Juros” esta disponivel em http://www.fsh.org/wp-
content/uploads/r_140722.pdf.
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Reclassificacdo do ganho ou perda acumulados reconhecidos em outros
resultados abrangentes

Com o objetivo de aplicar o requisito no pardgrafo 101(c) para determinar se a transacdo prevista ndo é
mais esperada, uma entidade assumird que a taxa de juros de referéncia na qual se baseiam os fluxos de
caixa protegidos (especificados contratualmente ou ndo) ndo é alterada como resultado da reforma da taxa
de juros de referéncia.

Avaliacéo de efetividade

Com o objetivo de aplicar os requisitos dos paragrafos 88(b) e OA105(a), uma entidade assumira que a taxa
de juros de referéncia sobre a qual se baseiam os fluxos de caixa protegidos e/ou o risco protegido
(especificados contratualmente ou ndo), ou a taxa de juros de referéncia na qual se baseiam os fluxos de
caixa do instrumento de hedge, ndo é alterada como resultado da reforma da taxa de juros de referéncia.

Com o objetivo de aplicar o requisito do paragrafo 88(e), uma entidade ndo é obrigada a interromper uma
relacdo de hedge devido aos resultados reais do hedge ndo atenderem aos requisitos do pardgrafo
OA105(b). Para evitar duvidas, uma entidade aplicard as outras condi¢Bes do pardgrafo 88, incluindo a
avaliacéo prospectiva no paragrafo 88(b), para avaliar se a relagdo de hedge deve ser interrompida.

Designacéao de itens financeiros como itens protegidos

A menos que o paragrafo 1021 se aplique, para um hedge de uma parte da referéncia ndo contratualmente
especificada do risco de taxa de juros, uma entidade aplicara o requisito dos paragrafos 81 e OA99F — que a
parcela designada serd separadamente identificdvel — somente no inicio da relagdo de hedge.

Quando uma entidade, consistente com sua documentagdo de hedge, frequentemente redefine (ou seja,
interrompe e reinicia) uma relagdo de hedge porque o instrumento de hedge e o item protegido mudam
frequentemente (ou seja, a entidade utiliza um processo dindmico no qual os itens protegidos e 0s
instrumentos de hedge utilizados para gerenciar essa exposi¢do ndo permanecem 0S MesmMos por muito
tempo), a entidade aplicard o requisito dos paragrafos 81 e OA99F — que a parcela designada é
separadamente identificavel — somente quando designar inicialmente um item coberto naquela relagdo de
cobertura. Um item protegido que tenha sido avaliado no momento de sua designacao inicial na relagdo de
hedge, seja no momento do inicio do hedge ou posteriormente, ndo é reavaliado em nenhuma redesignagao
posterior na mesma relacéo de hedge.

Fim da aplicacao
Uma entidade deixara de aplicar prospectivamente o paragrafo 102D a um item protegido por ocasido do

gue ocorrer primeiro:

@) quando a incerteza decorrente da reforma da taxa de juros de referéncia ndo estiver mais presente
com relagdo a época e ao valor dos fluxos de caixa baseados na taxa de juros de referéncia do
item protegido; e

(b) quando a relacdo de hedge da qual o item protegido faz parte for interrompida.
Uma entidade cessara prospectivamente de aplicar o paragrafo 102E no que ocorrer primeiro:

@) guando a incerteza decorrente da reforma da taxa de juros de referéncia ndo estiver mais presente
com relagdo a época e ao valor dos fluxos de caixa futuros baseados na taxa de juros de
referéncia do item protegido; e

(b) quando todo o ganho ou perda acumulados reconhecidos em outros resultados abrangentes com
relacdo aquela relagdo de hedge interrompida tiver sido reclassificado para lucro ou prejuizo.

Uma entidade deixara de aplicar prospectivamente o paragrafo 102F:

@) a um item protegido, quando a incerteza decorrente da reforma da taxa de juros de referéncia ndo
estiver mais presente com relacdo ao item protegido ou a época e ao valor dos fluxos de caixa
baseados na taxa de juros de referéncia do item protegido; e

(b) a um instrumento de hedge, quando a incerteza decorrente da reforma da taxa de juros de
referéncia ndo estiver mais presente com relacédo a época e ao valor dos fluxos de caixa baseados
na taxa de juros de referéncia do instrumento de hedge.

Se a relagdo de hedge da qual o item protegido e o instrumento de hedge fazem parte for interrompida antes
da data especificada no paragrafo 102L(a) ou da data especificada no paragrafo 102L(b), a entidade deixara
de aplicar prospectivamente o paragrafo 102F a essa relagdo de hedge na data da interrupcao.
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Uma entidade deixard de aplicar prospectivamente o pardgrafo 102G a uma relagéo de hedge por ocasido
do que ocorrer primeiro:

@) quando a incerteza decorrente da reforma da taxa de juros de referéncia ndo estiver mais presente
com relagdo ao risco coberto e a época e ao valor dos fluxos de caixa baseados na taxa de juros
de referéncia do item protegido e do instrumento de hedge; e

(b) quando for interrompida a relagéo de hedge & qual a excecdo é aplicada.

Ao designar um grupo de itens como o item protegido, ou uma combinacdo de instrumentos financeiros
como o instrumento de hedge, uma entidade deixaré de aplicar prospectivamente os paragrafos 102D-102G
a um instrumento financeiro ou item individual, de acordo com os pardgrafos 102J, 102K, 102L ou 102M,
conforme aplicavel, quando a incerteza decorrente da reforma da taxa de juros de referéncia ndo estiver
mais presente com relacdo ao risco protegido e/ou & época e ao valor dos fluxos de caixa baseados na taxa
de juros de referéncia desse item ou instrumento financeiro.

Uma entidade deixaré de aplicar prospectivamente os paragrafos 102H e 1021 por ocasido do que ocorrer

primeiro:

@ quando as alteragOes exigidas pela reforma da taxa de juros de referéncia forem feitas a parcela
de risco ndo contratualmente especificada, aplicando o pardgrafo 102P; ou

(b) quando for descontinuada a relacdo de hedge na qual a parcela de risco ndo contratualmente
especificada é designada.

ExcecOes temporarias adicionais resultantes da reforma da taxa
de juros de referéncia

Hedge accounting

Conforme e quando os requisitos nos paragrafos 102D-1021 deixarem de se aplicar a uma relagdo de hedge
(vide paragrafos 102J-1020), uma entidade alterara a designagdo formal dessa relacdo de hedge conforme
documentado anteriormente para refletir as mudancas exigidas pela reforma da taxa de juros de referéncia,
ou seja, que as mudangas sejam consistentes com os requisitos dos paragrafos 5.4.6-5.4.8 da IFRS 9. Nesse
contexto, a designagdo de hedge deve ser alterada apenas para fazer uma ou mais dessas mudangas:

@ designar uma taxa de referéncia alternativa (especificada contratualmente ou ndo) como um risco
coberto;

(b) alterar a descrigdo do item protegido, incluindo a descri¢do da parcela designada dos fluxos de
caixa ou do valor justo que esta sendo protegido;

(© alterar a descri¢do do instrumento de hedge; ou

(d) alterar a descri¢do de como a entidade avaliara a efetividade de hedge.

Uma entidade também aplicara o requisito do paragrafo 102P(c) se estas trés condigdes forem satisfeitas:

@) a entidade faz uma alteracdo exigida pela reforma da taxa de juros de referéncia usando uma
abordagem diferente da alteragdo da base de determinacdo dos fluxos de caixa contratuais do
instrumento de hedge (conforme descrito no paragrafo 5.4.6 da IFRS 9);

(b) o0 instrumento de hedge original ndo é desreconhecido; e

(©) a abordagem escolhida é economicamente equivalente a alterar a base de determinagdo dos
fluxos de caixa contratuais do instrumento de hedge original (conforme descrito nos paragrafos
5.4.7e5.4.8 da IFRS 9).

Os requisitos dos paragrafos 102D-102I podem deixar de se aplicar em momentos diferentes. Portanto, ao
aplicar o paragrafo 102P, uma entidade pode ser solicitada a alterar a designacgao formal de suas relagfes de
hedge em momentos diferentes, ou pode ser solicitada a alterar a designacdo formal de uma relacdo de
hedge mais de uma vez. Quando, e somente quando, essa mudanca for feita na designacdo de hedge, uma
entidade aplicard os paragrafos 102V-102Z2 conforme aplicavel. Uma entidade também aplicard o
paragrafo 89 (para um hedge de valor justo) ou o paragrafo 11 (para um hedge de fluxo de caixa) para
contabilizar quaisquer alteracGes no valor justo do item protegido ou do instrumento de hedge.

Uma entidade alterara uma relacdo de hedge conforme exigido no paragrafo 102P ao final do periodo de
relatorio durante o qual uma alteracdo exigida pela reforma da taxa de juros de referéncia é feita ao risco
coberto, item protegido ou instrumento de hedge. Para evitar ddvidas, essa alteracdo a designacédo formal de
uma relacdo de hedge ndo constitui nem na descontinuidade da relagdo de hedge nem na designacéo de uma
nova relacdo de hedge.
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Se forem feitas mudangas além daquelas exigidas pela reforma da taxa de juros de referéncia ao ativo
financeiro ou passivo financeiro designado em uma relagdo de hedge (conforme descrito nos paragrafos
5.4.6-5.4.8 da IFRS 9) ou a designacdo da relacdo de hedge (conforme exigido pelo pardgrafo 102P), uma
entidade primeiro aplicard os requisitos aplicAveis nesta Norma para determinar se essas alteragdes
adicionais resultam na descontinuidade da hedge accounting. Se as mudangas adicionais ndo resultarem na
descontinuidade da hedge accounting, uma entidade alterar4 a designacdo formal da relacdo de hedge
conforme especificado no paragrafo 102P.

Os paragrafos 102VV-102Z3 fornecem exce¢fes aos requisitos especificados nesses paragrafos apenas. Uma
entidade aplicard todos os outros requisitos de hedge accounting nesta Norma, incluindo os critérios de
qualificacdo do pardgrafo 88, as relagdes de hedge que foram diretamente afetadas pela reforma da taxa de
juros de referéncia.

Contabilizac&o das relacdes de hedge que se qualificam

Avaliacéo de efetividade retrospectiva

Para avaliar a efetividade retrospectiva de uma relagéo de hedge de forma cumulativa aplicando o paragrafo
88(e) e apenas para esta finalidade, uma entidade pode optar por redefinir para zero as mudangas
acumuladas no valor justo do item protegido e do instrumento de hedge quando deixar de aplicar o
pardgrafo 102G conforme exigido pelo pardgrafo 102M. Essa escolha é feita separadamente para cada
relacdo de hedge (ou seja, para cada relagdo de hedge).

Hedges de fluxo de caixa

Para efeitos de aplicagdo do paragrafo 97, no momento em que uma entidade altera a descri¢do de um item
protegido conforme exigido no paragrafo 102P(b), os ganhos ou perdas acumulados em outros resultados
abrangentes sobre a qual os fluxos de caixa futuros protegidos sdo determinados serdo baseados na taxa de
referéncia alternativa.

Para uma relagdo de hedge descontinuada, quando a taxa de juros de referéncia sobre a qual os fluxos de
caixa futuros protegidos estavam baseados é alterada conforme exigido pela reforma da taxa de juros de
referéncia, para fins de aplicacdo do paragrafo 101(c), a fim de determinar se espera-se que ocorram 0S
fluxos de caixa futuros protegidos, o valor acumulado em outros resultados abrangentes para essa relagdo
de hedge sera considerado com base na taxa de referéncia alternativa na qual se baseardo os fluxos de caixa
futuros protegidos.

Grupos de itens

Quando uma entidade aplica o paragrafo 102P a grupos de itens designados como itens protegidos em um
hedge de fluxo de caixa ou de valor justo, a entidade alocara os itens protegidos a subgrupos com base na
taxa de referéncia que estd sendo protegida e designara a taxa de referéncia como o risco protegido de cada
subgrupo. Por exemplo, em uma relagdo de hedge em que um grupo de itens é protegido de mudangas em
uma taxa de juros de referéncia sujeita a reforma da taxa de juros de referéncia, os fluxos de caixa
protegidos ou o valor justo de alguns itens do grupo podem ser alterados para fazer referéncia a uma taxa de
referéncia alternativa antes que outros itens no grupo sejam alterados. Neste exemplo, ao aplicar o
paragrafo 102P, a entidade designaria a taxa de referéncia alternativa como o risco protegido para esse
subgrupo correspondente de itens protegidos. A entidade continuaria a designar a taxa de juros de
referéncia existente como o risco protegido para o outro subgrupo de itens protegidos até que os fluxos de
caixa protegidos ou o valor justo desses itens sejam alterados para fazer referéncia a taxa de referéncia
alternativa ou os itens expirem e sejam substituidos por itens protegidos que fazem referéncia a taxa de
referéncia alternativa.

A entidade deve avaliar separadamente se cada subgrupo atende aos requisitos dos paragrafos 78 e 83 para
ser um item protegido elegivel. Se qualquer subgrupo deixar de atender aos requisitos dos paragrafos 78 e
83, a entidade descontinuara prospectivamente a hedge accounting da relagdo de hedge em sua totalidade.
Uma entidade também aplicara os requisitos dos paragrafos 89 e 96 para contabilizar a ineficacia
relacionada a relagdo de hedge na sua totalidade.

Designacéao de itens financeiros como itens protegidos

Uma taxa de referéncia alternativa designada como uma parcela de risco ndo especificada contratualmente
que ndo é separadamente identificavel (vide paragrafos 81 e OA99F) na data em que for designada sera
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considerada como tendo cumprido esse requisito nessa data, se, e somente se, a entidade espera
razoavelmente que a taxa de referéncia alternativa sera identificavel separadamente dentro de 24 meses. O
periodo de 24 meses se aplica a cada taxa de referéncia alternativa separadamente e comega a partir da data
em que a entidade designa a taxa de referéncia alternativa como uma parcela de risco ndo especificada
contratualmente pela primeira vez (ou seja, o periodo de 24 meses se aplica taxa a taxa).

Se, posteriormente, uma entidade espera razoavelmente que a taxa de referéncia alternativa ndo serd
separadamente identificAvel dentro de 24 meses a partir da data em que a entidade a designou como uma
parcela de risco ndo especificada contratualmente pela primeira vez, a entidade deixard de aplicar o
requisito no pardgrafo 102Z1 a essa taxa de referéncia alternativa e descontinuara a hedge accounting
prospectivamente a partir da data dessa reavaliacdo para todas as relagdes de hedge em que a taxa de
referéncia alternativa foi designada como uma parcela de risco especificado ndo contratualmente.

Além das relagbes de hedge especificadas no paragrafo 102P, uma entidade aplicard os requisitos dos
pardgrafos 10271 e 10222 a novas relagfes de hedge em que uma taxa de referéncia alternativa é designada
como uma parcela de risco ndo especificada contratualmente (vide pardgrafos 81 e OA99F) quando, devido
a reforma da taxa de juros de referéncia, essa parcela de risco ndo for separadamente identificavel na data
em que for designada.

Data de vigéncia e transicéo

103

103A
103B
103C

103D
103E

103F
103G

Uma entidade aplicard esta Norma (incluindo as alteragbes emitidas em marco de 2004) para periodos
anuais iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2005. A aplicagdo antecipada é permitida. Uma entidade ndo
aplicard esta Norma (incluindo as alteragdes emitidas em margo de 2004) para periodos anuais iniciados
antes de 1° de janeiro de 2005, exceto se também aplicar a IAS 32 (emitida em dezembro de 2003). Se uma
entidade aplicar esta Norma para um periodo iniciado antes de 1° de janeiro de 2005, ela divulgaré esse
fato.

[Excluido]
[Excluido]

A 1AS 1 (tal como revisada em 2007) alterou a terminologia utilizada em todas as IFRS. Além disso, alterou
os paragrafos 95(a), 97, 98, 100, 102, 108 e OA99B. Uma entidade aplicara essa alteracdo para periodos
anuais iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2009. Se uma entidade aplicar a IAS 1 (revisada em 2007) para
um periodo anterior, as alteragdes serdo aplicadas para esse periodo anterior.

[Excluido]

A IAS 27 (tal como alterada em 2008) alterou o paragrafo 102. Uma entidade aplicara essa alteragdo para
periodos anuais iniciados em ou ap6s 1° de julho de 2009. Se uma entidade aplicar a 1AS 27 (alterada em
2008) para um periodo anterior, a alteragdo sera aplicada para esse periodo anterior.

[Excluido]

Uma entidade aplicard os paragrafos OA99BA, OA99E, OA99F, OA110A e OA110B retrospectivamente
para periodos anuais iniciados em ou apés 1° de julho de 2009, de acordo com a IAS 8 — Politicas
Contabeis, Mudangas nas Estimativas Contabeis e Erros. A aplicacdo antecipada é permitida. Se uma
entidade aplicar Itens Protegidos Elegiveis (Alteracdo a IAS 39) para periodos iniciados antes de 1° de julho
de 2009, ela divulgara esse fato.

103H-103] [Excluidos]

103K

Melhorias as IFRS, emitida em abril de 2009, alterou os paragrafos 2(g), 97 e 100. Uma entidade aplicara
prospectivamente, a todos os contratos nao vencidos, as alteragdes a esses paragrafos para periodos anuais
iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2010. A aplicacdo antecipada é permitida. Se uma entidade aplicar as
alteracGes para um periodo anterior, ela divulgara esse fato.

103L-103P [Excluidos]

103Q

103R

A IFRS 13, emitida em maio de 2011, alterou os paragrafos 9, 13, 28, 47, 88, OA46, OA52, OA64, OAT6,
OAT6A, OA80, OA81 e OA96, acrescentou o paragrafo 43A e excluiu os paragrafos 48-49, OA69-OAT5,
OAT7-0A79 e OA82. Uma entidade aplicara essas alteragdes quando aplicar a IFRS 13.

Entidades de Investimento (Alteracbes a IFRS 10, a IFRS 12 e a IAS 27), emitida em outubro de 2012,
alterou os paragrafos 2 e 80. Uma entidade aplicara essa alteracdo para periodos anuais iniciados em ou
apos 1° de janeiro de 2014. A aplicacdo antecipada de Entidades de Investimento é permitida. Se uma
entidade aplicar essas alteracfes antecipadamente, ela aplicara também todas as alterag@es incluidas em
Entidades de Investimento a0 mesmo tempo.

© IFRS Foundation Al1142



103S
103T

103U

103V
104

IAS 39

[Excluido]

A IFRS 15 — Receita de Contratos com Clientes, emitida em maio de 2014, alterou os paragrafos 2, 9, 43,
47, 55, OA2, OA4 e OA48 e acrescentou os paragrafos 2A, 44A, 55A e OA8A-OAS8C. Uma entidade
aplicard essas alteraces quando aplicar a IFRS 15.

A IFRS 9, tal como emitida em julho de 2014, alterou os paragrafos 2, 8, 9, 71, 88-90, 96, OA95, OA114,
OA118 e os titulos acima de OA133 e excluiu os paréagrafos 1, 4-7, 10-70, 79, 103B, 103D, 103F, 103H-
103J, 103L-103P, 103S, 105-107A, 108E-108F, OA1-OA93 e OA96. Uma entidade aplicard essas
alteracGes quando aplicar a IFRS 9.

[Este paragrafo foi acrescentado para uma entidade que ndo havia adotado a IFRS 9.]

Esta Norma serd aplicada retrospectivamente, exceto pelo especificado no paragrafo 108. O saldo de
abertura de lucros acumulados para o periodo anterior mais antigo apresentado e todos os outros valores
comparativos serdo ajustados como se esta Norma tivesse sempre estado em uso, a menos que a
reapresentacdo das informagfes seja impraticAvel. Se a reapresentagdo for impraticavel, a entidade
divulgaré esse fato e indicaré até que ponto as informag6es foram reapresentadas.

105-107A [Excluidos]

108

108A

108B

108C

108D

Uma entidade ndo ajustaré o valor contabil de ativos néo financeiros e passivos ndo financeiros para excluir
ganhos e perdas relacionados a hedges de fluxo de caixa que foram incluidos no valor contébil antes do
inicio do exercicio financeiro em que esta Norma for aplicada pela primeira vez. No inicio do periodo
financeiro em que esta Norma for aplicada pela primeira vez, qualquer valor reconhecido fora de lucro ou
prejuizo (em outros resultados abrangentes ou diretamente no patriménio liquido) para um hedge de um
compromisso firme que, de acordo com esta Norma, seja contabilizada como um hedge de valor justo serd
reclassificado como um ativo ou passivo, com exce¢do de um hedge de risco de moeda estrangeira que
continua a ser tratada como um hedge de fluxo de caixa.

Uma entidade aplicard a Ultima sentenga do paragrafo 80 e os pardgrafos OA99A e OA99B, para periodos
anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2006. A aplicagdo antecipada € encorajada. Se uma entidade
tiver designado como item protegido uma transagéo prevista externa que:

@ seja denominada na moeda funcional da entidade que realiza a transagdo,

(b) dé origem a uma exposicdo que tenha um efeito sobre o lucro ou prejuizo consolidado (ou seja,
for denominada em uma moeda que n&o seja a moeda de apresentacéo do grupo), e

(©) teria se qualificado para hedge accounting, se ndo tivesse sido denominada na moeda funcional
da entidade que a realiza,

ela pode aplicar a hedge accounting nas demonstragdes financeiras consolidadas no(s) periodo(s)
anterior(es) a data de aplicagdo da Ultima sentenca do paragrafo 80 e paragrafos OA99A e OA99B.

Uma entidade ndo precisa aplicar o paradgrafo OA99B a informagGes comparativas relacionadas a periodos
anteriores a data de aplicagdo da Ultima sentenca do paragrafo 80 e do paragrafo OA99A.

Os paragrafos 73 e OA8 foram alterados pela Melhorias as IFRS, emitida em maio de 2008. O paragrafo 80
foi alterado pela Melhorias as IFRS emitida em abril de 2009. Uma entidade aplicara essa alteracdo para
periodos anuais iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2009. A aplicacdo antecipada de todas as alteragdes é
permitida. Se uma entidade aplicar as alteragdes para um periodo anterior, ela divulgara esse fato.

Novacgao de Derivativos e Continuacdo de Hedge Accounting (Alteragdes a IAS 39), emitida em junho de
2013, alterou os paragrafos 91 e 101 e acrescentou o paragrafo OA113A. Uma entidade aplicara esses
paragrafos para periodos anuais iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2014. Uma entidade aplicara essas
alteragBes retrospectivamente, de acordo com a IAS 8 — Politicas Contabeis, Mudancas nas Estimativas
Contabeis e Erros. A aplicacdo antecipada é permitida. Se uma entidade aplicar essas alteragdes para um
periodo anterior, ela divulgara esse fato.

108E-108F [Excluidos]

108G

108H

A Reforma da Taxa de Juros de Referéncia, que alterou a IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7, emitida em setembro de
2019, acrescentou os paragrafos 102A-102N. Uma entidade aplicara essas alteracdes para periodos anuais
iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2020. A aplicacdo antecipada é permitida. Se uma entidade aplicar
essas alteracbes para um periodo anterior, ela divulgard esse fato. Uma entidade deve aplicar essas
alteracGes retrospectivamente aquelas relag6es de hedge que existiam no inicio do periodo de relatério em
gue uma entidade aplica essas alteracfes pela primeira vez ou foram designadas posteriormente, e ao ganho
ou perda reconhecido em outros resultados abrangentes que existiam no inicio do periodo de relatério em
gue uma entidade aplica essas alteracOes pela primeira vez.

A Reforma da Taxa de Juros de Referéncia — Fase 2, que alterou a IFRS 9, 1AS 39, IFRS 7, IFRS 4 e a IFRS
16, emitida em agosto de 2020, acrescentou os paragrafos 1020-102Z3 e 1081-108K, e alterou o paragrafo
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102M. Uma entidade aplicara essas alteracfes para periodos anuais iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de
2021. A aplicagdo antecipada é permitida. Se uma entidade aplicar essas alteracfes para um periodo
anterior, ela divulgara esse fato. Uma entidade aplicara essas alteracdes retrospectivamente, de acordo com
a IAS 8, salvo conforme especificado nos paragrafos 1081-108K.

Uma entidade designard uma nova relacdo de hedge (por exemplo, conforme descrito no paragrafo 10223)
apenas prospectivamente (ou seja, uma entidade esta proibida de designar uma nova relacdo de hedge em
periodos anteriores). No entanto, uma entidade reintroduzird uma relacdo de hedge descontinuada se, e
somente se, as seguintes condigdes forem atendidas:

@ a entidade descontinuou essa relacdo de hedge unicamente devido a alteraces exigidas pela
reforma da taxa de juros de referéncia e a entidade ndo teria sido obrigada a descontinuar essa
relacdo de hedge se essas alteracfes tivessem sido aplicadas naquela época; e

(b) no inicio do periodo de relatério em que uma entidade aplica pela primeira vez essas alteragdes
(data da aplicacdo inicial dessas alteracdes), essa relacdo de hedge descontinuada atende aos
critérios de qualificacdo para hedge accounting (ap6s levar em consideracéo essas alteracdes).

Se, ao aplicar o pardgrafo 1081, uma entidade reintroduzir uma relagdo de hedge descontinuada, a entidade
utilizara as referéncias nos paragrafos 10221 e 10222 a data em que a taxa de referéncia alternativa é
designada como uma parcela de risco néo especificada contratualmente pela primeira vez se referindo a
data de aplicacdo inicial dessas alteragcdes (ou seja, o periodo de 24 meses para que essa taxa de referéncia
alternativa designada como uma parcela de risco ndo especificada contratualmente inicie-se na data de
aplicacdo inicial dessas alterag@es).

Uma entidade ndo é obrigada a reapresentar periodos anteriores para refletir a aplicacdo dessas alteragdes.
A entidade podera reapresentar periodos anteriores se, e somente se, isso for possivel sem o uso de fatos e
conhecimentos posteriores. Se uma entidade ndo reapresentar periodos anteriores, ela reconhecera qualquer
diferenca entre o valor contabil anterior e o valor contabil no inicio do periodo de relatério anual que incluir
a data de aplicacdo inicial dessas alteragdes no saldo de abertura de lucros acumulados (ou outro
componente do patriménio liquido, conforme apropriado) do periodo de relatério anual que incluir a data
de aplicacdo inicial dessas alteragdes.

Revogacédo de outros pronunciamentos

109

110

Esta Norma substitui a IAS 39 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo revisada em
outubro de 2000.

Esta Norma e a respectiva Orientacdo de Implementacdo que a acompanha substituem a Orientacdo de
Implementacdo emitida pelo Comité de Orientagdo de Implementacéo (IGC) da IAS 39, estabelecido pelo
antigo IASC.
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Apéndice A
Orientagéo de aplicagéao

Este apéndice é parte integrante da Norma.
OA1-OA93 [Excluidos]

Hedge (paragrafos 71-102)

OA94

OA95

OA96
OA97

OA98

OA99

OA99A

Instrumentos de hedge (paragrafos 72-77)

Instrumentos que se qualificam (paragrafos 72 e 73)

A perda potencial sobre uma opcéo langada por uma entidade pode ser significativamente maior que o
ganho potencial em valor de um item protegido relacionado. Em outras palavras, uma opcéo lancada ndo é
eficaz na reducdo da exposicdo de lucro ou prejuizo de um item protegido. Portanto, uma opgdo langada
ndo se qualifica como um instrumento de hedge, a menos que seja designado como uma compensagao para
uma opcgdo comprada, incluindo aquela que estiver embutida em outro instrumento financeiro (por
exemplo, uma opcédo de compra lancada usada para proteger um passivo resgatavel). Por outro lado, uma
opcdo comprada tem ganhos potenciais iguais ou superiores as perdas e, portanto, tem o potencial de
reduzir a exposicao de lucro ou prejuizo proveniente das mudancas nos valores justos ou fluxos de caixa.
Consequentemente, ela pode se qualificar como um instrumento de hedge.

Um ativo financeiro mensurado ao custo amortizado pode ser designado como um instrumento de hedge em
um hedge de risco cambial.

[Excluido]

Os instrumentos de patrimdnio préprios de uma entidade ndo sdo ativos financeiros ou passivos financeiros
da entidade e, portanto, ndo podem ser designados como instrumentos de hedge.

Itens protegidos (paragrafos 78—-84)

Itens que se qualificam (paragrafos 78-80)

Um compromisso firme para adquirir um negécio em uma combinagdo de negdcios ndao pode ser um item
protegido, com exce¢do de risco de cambio, pois 0s outros riscos protegidos ndo podem ser especificamente
identificados e mensurados. Esses outros riscos sao riscos gerais de negocios.

Um investimento pelo método de equivaléncia patrimonial ndo pode ser um item protegido em um hedge
de valor justo, porque o método de equivaléncia patrimonial reconhece em lucro ou prejuizo a participagao
do investidor em relagdo ao lucro ou prejuizo da coligada, em vez de mudangas no valor justo do
investimento. Por motivo similar, um investimento em uma subsidiaria consolidada ndo pode ser um item
protegido em um hedge de valor justo, porque a consolidagdo reconhece em lucro ou prejuizo o lucro ou
prejuizo da subsidiaria, em vez das mudangas no valor justo do investimento. Um hedge de um
investimento liquido em uma operagdo no exterior é diferente, porque ¢ um hedge da exposi¢cdo em moeda
estrangeira, ndo um hedge de valor justo da mudanca no valor do investimento.

O paragrafo 80 afirma que, nas demonstragdes financeiras consolidadas, o risco de moeda estrangeira de
uma transagao intragrupo prevista altamente provavel pode se qualificar como um item protegido em um
hedge de fluxo de caixa, desde que a transacdo seja denominada em uma moeda que ndo seja a moeda
funcional da entidade que realiza essa transacdo e o risco de moeda estrangeira afete o lucro ou prejuizo
consolidado. Para essa finalidade, uma entidade pode ser uma controladora, subsidiaria, coligada,
empreendimento em conjunto ou filial. Se o risco de moeda estrangeira de uma transacdo intragrupo
prevista ndo afetar o lucro ou prejuizo consolidado, a transacgdo intragrupo nao pode se qualificar como um
item protegido. Esse é normalmente o caso dos pagamentos de pagamentos de juros ou encargos de
administracdo entre os membros do mesmo grupo, exceto se houver uma transacdo externa relacionada.
Entretanto, quando o risco de moeda estrangeira de uma transacdo intragrupo prevista afetar o lucro ou
prejuizo consolidado, a transacéo intragrupo pode se qualificar como um item protegido. Um exemplo sdo
as vendas ou compras previstas de estoques entre os membros do mesmo grupo, se houver uma venda
futura do estoque a uma parte externa ao grupo. De forma similar, a venda intragrupo prevista de
instalacOes e equipamentos da entidade do grupo que os fabricou a uma entidade do grupo que usara as
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instalacOes e equipamentos em suas operacOes pode afetar o lucro ou prejuizo consolidado. 1sso ocorreria,
por exemplo, porque as instalaces e os equipamentos seriam depreciados pela entidade compradora e o
valor inicialmente reconhecido para as instalacbes e os equipamentos poderia mudar, se a transagdo
intragrupo prevista fosse denominada em uma moeda diferente da moeda funcional da entidade
compradora.

Se um hedge de uma transagéo intragrupo prevista se qualificar para hedge accounting, qualquer ganho ou
perda que seja reconhecido em outros resultados abrangentes, de acordo como o pardgrafo 95(a), serdo
reclassificados do patriménio liquido para lucro ou prejuizo como um ajuste de reclassificagdo no mesmo
periodo ou periodos durante os quais o risco de moeda estrangeira da transacéo protegida afete o lucro ou
prejuizo consolidado.

OA99BA Uma entidade pode designar todas as mudancas nos fluxos de caixa ou no valor justo de um item protegido

OA99C

OA99D

OA99E

OA99F

em um relacionamento de hedge. Além disso, uma entidade pode designar apenas mudangas nos fluxos de
caixa ou no valor justo de um item protegido acima ou abaixo de um prego determinado ou outra variavel
(um risco unilateral). O valor intrinseco de um instrumento de hedge de opgdo comprada (supondo-se que
tenha os mesmos termos principais do risco designado), mas ndo o seu valor temporal, reflete um risco
unilateral em um item protegido. Por exemplo, uma entidade pode designar a variacdo de resultados de
fluxos de caixa futuros resultantes de um aumento de preco de uma compra prevista de uma commodity.
Nessa situacdo, apenas perdas de fluxo de caixa resultantes de um aumento no pre¢o acima do nivel
especificado séo designadas. O risco protegido ndo inclui o valor temporal de uma opgdo comprada, pois o
valor temporal ndo € um componente da transacéo prevista que afeta o lucro ou prejuizo [paragrafo 86(b)].

Designacéo de itens financeiros como itens protegidos
(paragrafos 81 e 81A)

Se uma parcela dos fluxos de caixa de um ativo financeiro ou passivo financeiro for designada como item
protegido, essa parcela designada deve ser menor que o total de fluxos de caixa do ativo ou passivo. Por
exemplo, no caso de um passivo cuja taxa de juros efetiva esteja abaixo da LIBOR, uma entidade ndo pode
designar (a) uma parcela do passivo igual ao valor principal mais juros pela LIBOR e (b) uma parcela
residual negativa. Entretanto, a entidade pode designar todos os fluxos de caixa de todo o ativo financeiro
ou passivo financeiro como o item protegido e protegé-los para apenas um risco especifico (por exemplo,
apenas para mudancas que forem atribuiveis a mudangas na LIBOR). Por exemplo, no caso de um passivo
financeiro cuja taxa de juros efetiva é de 100 pontos-base abaixo da LIBOR, uma entidade pode designar
como item protegido todo o passivo (ou seja, principal mais juros pela LIBOR menos 100 pontos-base) e
proteger a mudanga no valor justo ou fluxos de caixa de todo esse passivo que € atribuivel a mudancgas na
LIBOR. A entidade também pode escolher um coeficiente de hedge diferente de um para um, com a
finalidade de melhorar a efetividade de hedge conforme descrito no paragrafo OA100.

Além disso, se um instrumento financeiro de taxa fixa for protegido algum tempo ap6s sua originagao e as
taxas de juros tiverem mudado nesse meio tempo, a entidade pode designar uma parcela igual a uma taxa
comparativa que seja maior que a taxa contratual paga sobre o item. A entidade pode fazé-lo, desde que a
taxa comparativa seja menor que a taxa de juros efetiva calculada presumindo-se que a entidade tenha
comprado o instrumento no dia em que designou o item protegido. pela primeira vez. Por exemplo,
presuma gque uma entidade origine um ativo financeiro de taxa fixa de UM100, que tenha uma taxa de juros
efetiva de 6% LIBOR seja de 4%. Ela comeca a proteger esse ativo algum tempo depois, quando a LIBOR
ja aumentou para 8% e o valor justo do ativo caiu para UM90. A entidade calcula que, se tivesse comprado
0 ativo na data em que o designou, pela primeira vez, como o item protegido por seu valor justo na ocasido
de UM90, o rendimento efetivo teria sido de 9,5%. Como a LIBOR é menor que o rendimento efetivo, a
entidade pode designar uma parte da LIBOR de 8%, que consiste parcialmente em fluxos de caixa de juros
contratuais e parcialmente na diferenca entre o valor justo corrente (ou seja, UM90) e o valor restituivel no
vencimento (ou seja, UM100).

O paragrafo 81 permite que uma entidade designe um item que ndo seja a mudanca integral no valor justo
ou a variacdo dos fluxos de caixa de um instrumento financeiro. Por exemplo:

@) todos os fluxos de caixa de um instrumento financeiro podem ser designados para mudangas nos
fluxos de caixa ou no valor justo atribuiveis a alguns (mas nédo todos 0s) riscos; ou

(b) alguns dos (mas ndo todos os) fluxos de caixa de um instrumento financeiro podem ser
designados para mudangas nos fluxos de caixa ou no valor justo atribuiveis a todos ou a apenas
alguns riscos (ou seja, uma “parcela” dos fluxos de caixa do instrumento financeiro pode ser
designada para mudangas atribuiveis a todos ou a apenas alguns riscos).

Para serem elegiveis para hedge accounting, os riscos e parcelas designados devem constituir componentes
separadamente identificaveis do instrumento financeiro, e mudancas nos fluxos de caixa ou no valor justo
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de todo o instrumento financeiro decorrentes de mudangas nos riscos e parcelas designados devem ser
mensurdveis de forma confiavel. Por exemplo:

(@ para um instrumento financeiro de taxa fixa protegido contra mudancas no valor justo atribuiveis
a mudangas em uma taxa de juros livre de riscos ou em uma taxa de juros de referéncia, a taxa de
juros livre de riscos ou de referéncia € normalmente considerada como sendo tanto um
componente separadamente identificdvel do instrumento financeiro quanto mensuravel de forma
confiavel.

(b) a inflacdo ndo é separadamente identificAvel e mensuravel de forma confidvel e ndo pode ser
designada como um risco ou uma parcela de um instrumento financeiro, a menos que 0s
requisitos de (c) sejam atendidos.

(©) uma parcela de inflagdo contratualmente especificada dos fluxos de caixa de um titulo de divida
reconhecido indexado a inflagdo (supondo-se que ndo haja a exigéncia de contabilizagdo
separada de um derivativo embutido) é separadamente identificavel e mensurdvel de forma
confidvel desde que outros fluxos de caixa do instrumento ndo sejam afetados pela parcela de
inflagdo.

Designacdo de itens nado financeiros como itens protegidos (paragrafo 82)

As mudancas no preco de um ingrediente ou componente de um ativo ndo financeiro ou passivo ndo
financeiro, de modo geral, ndo possuem um efeito previsivel separadamente mensuravel sobre o prego do
item que seja comparavel ao efeito de, digamos, uma mudancga nas taxas de juros de mercado sobre o preco
de um titulo de divida. Assim, um ativo ndo financeiro ou um passivo ndo financeiro é um item protegido
apenas em sua totalidade ou para risco de cAmbio. Se houver uma diferenga entre os termos do instrumento
de hedge e o item protegido (como, por exemplo, no caso de um hedge da compra prevista de café
brasileiro, usando um contrato a termo para comprar café colombiano em termos, de outro modo,
similares), a relagdo de hedge, ndo obstante, pode se qualificar como relacdo de hedge, desde que todas as
condigOes do paragrafo 88 sejam atendidas, incluindo a de que se espera que o hedge seja altamente efetivo.
Para essa finalidade, o valor do instrumento de hedge pode ser maior ou menor que aquele do item
protegido, se isso melhorar a efetividade da relagdo de hedge. Por exemplo, uma analise de regressédo pode
ser realizada para estabelecer a relagdo estatistica entre o item protegido (por exemplo, uma transagédo em
café brasileiro) e o instrumento de hedge (por exemplo, uma transa¢do em café colombiano). Se houver
uma relagdo estatistica valida entre as duas variaveis (ou seja, entre 0s pre¢os unitarios do café brasileiro e
do café colombiano), a inclinagdo da linha de regressdo pode ser usada para estabelecer o coeficiente de
hedge que maximizara a efetividade esperada. Por exemplo, se a inclinagdo da linha de regressao for 1,02,
um coeficiente de hedge baseado em 0,98 quantidades de itens protegidos para 1,00 quantidade do
instrumento de hedge maximiza a efetividade esperada. Entretanto, a relacdo de hedge pode resultar na
inefetividade que é reconhecida em lucro ou prejuizo durante o prazo da relagéo de hedge.

Designacdao de grupos de itens como itens protegidos
(paragrafos 83 e 84)

Um hedge de uma situacdo liquida geral (por exemplo, o valor liquido de todos os ativos de taxa fixa e
passivos de taxa fixa com vencimentos similares), em vez de um item protegido especifico, ndo se qualifica
para hedge accounting. Entretanto, quase o mesmo efeito sobre lucro ou prejuizo da hedge accounting para
esse tipo de relacdo de hedge pode ser obtido pela designagdo como item protegido de parte dos itens
subjacentes. Por exemplo, se um banco possuir UM100 de ativos e UM90 de passivos com riscos e prazos
de natureza similar e proteger a exposicao liquida de UM10, ele pode designar como item protegido UM10
desses ativos. Essa designacdo pode ser usada, se esses ativos e passivos forem instrumentos de taxa fixa,
caso em que é um hedge de valor justo, ou se forem instrumentos de taxa variavel, caso em que é um hedge
de fluxo de caixa. De forma similar, se uma entidade tiver um compromisso firme de fazer uma compra em
uma moeda estrangeira de UM100 e um compromisso firme de fazer uma venda em moeda estrangeira de
UMO0, ela pode proteger o valor liquido de UM10, adquirindo um derivativo e designando-o como um
instrumento de hedge associado com UM10 do compromisso firme de compra de UM100.

Hedge Accounting (paragrafos 85-102)
Um exemplo de um hedge de valor justo é um hedge de exposi¢cdo a mudancas no valor justo de um

instrumento de divida de taxa fixa como resultado de mudangas nas taxas de juros. Esse hedge pode ser
celebrado pelo emitente ou pelo titular.
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Um exemplo de um hedge de fluxo de caixa € 0 uso de um swap para alterar divida de taxa flutuante para
divida de taxa fixa (ou seja, um hedge de uma transacdo futura em que os fluxos de caixa futuros que estéo
sendo protegidos sdo 0s pagamentos de juros futuros).

Um hedge de um compromisso firme (por exemplo, um hedge da mudanca no preco de combustivel
relacionado a um compromisso contratual ndo reconhecido por uma concessionaria de energia elétrica para
comprar combustivel a um preco fixo) € um hedge de uma exposi¢cdo a uma mudanga no valor justo.
Consequentemente, esse hedge é um hedge de valor justo. Entretanto, de acordo com o paragrafo 87, um
hedge de risco de moeda estrangeira de um compromisso firme poderia ser alternativamente contabilizado
como um hedge de fluxo de caixa.

Avaliacéo da efetividade de hedge

Um hedge é considerado como altamente efetivo apenas se ambas as seguintes condi¢des forem atendidas:

@ No inicio do hedge e em periodos subsequentes, for esperado que o hedge seja altamente efetivo
na realizacdo de mudangas compensadoras no valor justo ou nos fluxos de caixa atribuiveis ao
risco protegido durante o periodo para o qual o hedge é designado. Essa expectativa pode ser
demonstrada de vérias formas, incluindo uma comparagdo entre mudancgas passadas no valor
justo ou fluxos de caixa do item protegido que sejam atribuiveis ao risco protegido com
mudancas passadas no valor justo ou fluxos de caixa do instrumento de hedge, ou demonstrando
uma alta correlagdo estatistica entre o valor justo ou os fluxos de caixa do item protegido e
aqueles do instrumento de hedge. A entidade pode escolher um coeficiente que ndo seja um para
um, para melhorar a efetividade de hedge conforme descrito no paragrafo OA100.

(b) Os resultados reais do hedge estdo dentro da faixa de 80-125%. Por exemplo, se os resultados
reais forem tais que uma perda sobre o instrumento de hedge seja UM120 e o ganho sobre o
instrumento de caixa seja UM100, a compensacao pode ser mensurada por 120/100, que é 120%,
ou por 100/120, que é 83%. Nesse exemplo, presumindo-se que o hedge atende a condi¢do em
(a), a entidade concluiria que o hedge foi altamente efetivo.

A efetividade é avaliada, no minimo, na época em que uma entidade prepara suas demonstracfes
financeiras anuais ou intermediérias.

Esta Norma nédo especifica um método Unico para avaliar a efetividade de hedge. O método que uma
entidade adota para avaliar a efetividade de hedge depende de sua estratégia de gerenciamento de risco. Por
exemplo, se a estratégia de gerenciamento de risco de uma entidade € ajustar o valor do instrumento de
hedge periodicamente para refletir as mudancas na posi¢do protegida, a entidade precisa demonstrar que
espera que o hedge seja altamente efetivo apenas para o periodo até que o valor do instrumento de hedge
seja ajustado novamente. Em alguns casos, uma entidade adota diferentes métodos para diferentes tipos de
hedges. A documentacdo de uma entidade sobre sua estratégia de hedge inclui seus procedimentos para
avaliar a efetividade. Esses procedimentos indicam se a avalia¢do inclui a totalidade do ganho ou perda
sobre um instrumento de hedge ou se o valor temporal do instrumento é excluido.

OA107A Se uma entidade proteger menos que 100% da exposi¢cdo de um item, como, por exemplo, 85%, ela

OA108

designara o item protegido como sendo 85% da exposicdo e mensurara a inefetividade com base na
mudanca nessa exposicdo de 85% designada. Entretanto, ao proteger a exposi¢do de 85% designada, a
entidade pode usar um coeficiente de hedge que ndo seja um para um, se isso melhorar a efetividade
esperada do hedge, conforme explicado no paragrafo OA100.

Se os principais termos do instrumento de hedge e do ativo, passivo, compromisso firme ou transacdo
prevista altamente provavel protegidos forem os mesmos, as mudancas no valor justo e fluxos de caixa
atribuiveis ao risco que estd sendo protegido podem provavelmente compensar um ao outro integralmente,
tanto quando o hedge é celebrado como posteriormente. Por exemplo, um swap de taxa de juros
provavelmente tenha um hedge efetivo, se os valores nocional e principal, prazo, datas de reprecificacéo,
datas de recebimentos e pagamentos de juros e principal e base para mensuragdo das taxas de juros forem
0Ss mesmos para o instrumento de hedge e o item protegido. Além disso, um hedge de uma compra prevista
altamente provavel de uma commodity com um contrato a termo provavelmente serd altamente efetivo, se:

@) 0 contrato a termo for para a compra da mesma quantidade da mesma commodity, a0 mesmo
tempo e no mesmo local que a compra prevista protegida;

(b) o valor justo do contrato a termo no inicio for zero; e

(©) tanto a mudanca no desconto ou prémio sobre o contrato a termo for excluida da avaliacdo da

efetividade e reconhecida em lucro ou prejuizo quanto a mudanga nos fluxos de caixa esperados
sobre a transacao prevista altamente provavel for baseada no precgo futuro para a commodity.
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Algumas vezes, o instrumento de hedge compensa apenas parte do risco protegido. Por exemplo, um hedge
ndo seria totalmente efetivo, se o instrumento de hedge e o item protegido fossem denominados em moedas
diferentes que ndo se movem uniformemente (tandem). Além disso, um hedge de risco de taxa de juros que
usa um derivativo ndo seria totalmente efetiva, se parte da mudanga no valor justo do derivativo for
atribuivel ao risco de crédito da contraparte.

Para se qualificar para hedge accounting, o hedge deve estar relacionado a um risco especifico, identificado
e designado, e ndo meramente aos riscos gerais de neg6cios da entidade, e deve afetar o lucro ou prejuizo
da entidade. Um hedge do risco de obsolescéncia de um ativo fisico ou do risco de expropriagdo de
propriedade por um governo ndo é elegivel para hedge accounting; a efetividade ndo pode ser mensurada
porgue esses riscos ndo podem ser mensurados de forma confiavel.

OA110A O paragrafo 74(a) permite que uma entidade separe o valor intrinseco e o valor temporal de um contrato de

OA110B

OAl11

OA112

OA113

opcao e designe como instrumento de hedge apenas a mudancga no valor intrinseco do contrato de opgé&o.
Essa designacdo pode resultar em uma relagdo de hedge perfeitamente efetiva na obten¢éo da compensacéo
de mudancas nos fluxos de caixa atribuiveis a um risco unilateral protegido de uma transagéo prevista, se 0s
termos principais da transagdo prevista e do item protegido forem os mesmos.

Se uma entidade designar uma opgdo comprada, em sua totalidade, como o instrumento de hedge de um
risco unilateral decorrente de uma transagdo prevista, a relacdo de hedge ndo sera perfeitamente efetiva.
Isso porque o prémio pago pela opcéo inclui o valor temporal e, como previsto no pardgrafo OA99BA, um
risco unilateral designado ndo inclui o valor temporal de uma opg¢&o. Portanto, nessa situacdo, ndo havera
nenhuma compensagao entre os fluxos de caixa relacionados ao valor temporal do prémio de opgéo pago e
0 risco protegido designado.

No caso de risco de taxa de juros, a efetividade de hedge pode ser avaliada preparando-se um cronograma
de vencimento para os ativos financeiros e passivos financeiros que mostrem a exposi¢do liquida a taxa de
juros para cada periodo de tempo, desde que a exposi¢do liquida seja associada a um ativo ou passivo
especifico (ou um grupo especifico de ativos ou passivos ou a uma parte especifica deles) que ddo origem a
exposicao liquida e a efetividade de hedge seja avaliada contra esse ativo ou passivo.

Ao avaliar a efetividade de um hedge, uma entidade de modo geral considera o valor do dinheiro no tempo.
A taxa de juros fixa sobre um item protegido ndo precisa exatamente corresponder a taxa de juros fixa em
um swap designado como hedge de valor justo. A taxa de juros varidvel sobre um ativo ou passivo com
incidéncia de juros também precisa ser a mesma que a taxa de juros varidvel sobre um swap designado
como hedge de fluxo de caixa. O valor justo de um swap deriva de suas liquidagGes pelo valor liquido. As
taxas fixas e varidveis sobre um swap podem ser alteradas sem afetar a liquidagdo pelo valor liquido, se
ambas forem alteradas no mesmo valor.

Se uma entidade ndo atender aos critérios de efetividade de hedge, a entidade descontinua a hedge
accounting desde a Ultima data em que o cumprimento da efetividade do hedge foi demonstrada.
Entretanto, se a entidade identifica o evento ou mudanca nas circunstancias que fizeram com que a relagéo
de hedge ndo atendesse aos critérios de efetividade e demonstrar que o hedge era efetivo antes da
ocorréncia do evento ou mudanga nas circunstancias, a entidade descontinua a hedge accounting a partir da
data do evento ou mudanca nas circunstancias.

OA113A Para evitar qualquer davida, os efeitos da substituicdo da contraparte original por uma contraparte de

OAl14

compensacao e de fazer as mudancgas associadas, conforme descrito nos paragrafos 91(a)(ii) e 101(a)(ii),
serdo refletidos na mensuracdo do instrumento de hedge e, portanto, na avaliagdo da efetividade de hedge e
na mensuragao da efetividade de hedge.

Hedge accounting de valor justo para um hedge de carteira de risco de taxa
de juros

Para um hedge de valor justo de risco de taxa de juros relacionado a uma carteira de ativos financeiros ou
passivos financeiros, uma entidade atendera aos requisitos desta Norma, se cumprir os procedimentos
definidos em (a)-(i) e os paragrafos OA115-OA132 abaixo.

@) Como parte de seu processo de gerenciamento de risco, a entidade identifica uma carteira de itens
cujo risco de taxa de juros deseja proteger. A carteira pode compreender apenas ativos, apenas
passivos ou tanto ativos quanto passivos. A entidade pode identificar duas ou mais carteiras, caso
em que ela aplica a orientacdo abaixo a cada carteira separadamente.

(b) A entidade analisa a carteira em periodos de reprecificacdo, com base nas datas de reprecificacdo
esperadas e nao contratuais. A analise dos periodos de reprecificacdo pode ser realizada de varias
formas, incluindo programando fluxos de caixa nos periodos em que se espera que ocorram, ou
programando valores principais nocionais em todos os periodos até 0 momento em que se espera
que a reprecificagdo ocorra.

© IFRS Foundation A1149



OA115

OAll6

OAl17

OAl118

IAS 39

(© Com base nessa analise, a entidade decide o valor que deseja proteger. A entidade designa como
item protegido um valor de ativos ou passivos (mas ndo um valor liquido) a partir da carteira
identificada igual ao valor que deseja designar como sendo protegido. Esse valor também
determina a mensuragdo percentual que é usada para testar a efetividade de acordo com o
paragrafo OA126(b).

(d) A entidade designa o risco de taxa de juros que esta protegendo. O risco poderia ser uma parte do
risco de taxa de juros em cada um dos itens na posigdo protegida como, por exemplo, uma taxa
de juros de referéncia (por exemplo, LIBOR).

(e) A entidade designa um ou mais instrumentos de hedge para cada periodo de reprecificacéo.

)] Usando as designacfes feitas em (c)—(e) acima, a entidade avalia no inicio e nos periodos
subsequentes se € esperado que o hedge seja altamente efetivo durante o periodo para o qual o
hedge é designado.

()] Periodicamente, a entidade mensura a mudanca no valor justo do item protegido [como

designado em (c)] que seja atribuivel ao risco protegido [como designado em (d)], com base nas
datas de reprecificacdo esperadas determinadas em (b). Desde que o hedge tenha sido
determinado como altamente efetivo quando avaliado, usando-se o método documentado da
entidade para avaliar sua efetividade, a entidade reconhece a mudanca no valor justo do item
protegido como um ganho ou perda em lucro ou prejuizo e em uma de duas rubricas na
demonstracéo da posicdo financeira, conforme descrito no parégrafo 89A. A mudanca no valor
justo ndo precisa ser alocada a ativos ou passivos individuais.

(h) A entidade mensura a mudanca no valor justo do(s) instrumento(s) de hedge [como designado em
(e)] e a reconhece como um ganho ou perda em lucro ou prejuizo. O valor justo do(s)
instrumento(s) de hedge é reconhecido como um ativo ou passivo na demonstragdo da posi¢do
financeira.

0] Qualquer inefetividade® sera reconhecida em lucro ou prejuizo como a diferenca entre a mudanca
no valor justo referida em (g) e aquela referida em (h).

Essa abordagem é descrita mais detalhadamente abaixo. A abordagem sera aplicada apenas a um hedge de
valor justo do risco de taxa de juros associado a uma carteira de ativos financeiros ou passivos financeiros.

A carteira identificada no paragrafo OA114(a) pode conter ativos e passivos. Alternativamente, ela pode ser
uma carteira contendo apenas ativos, ou apenas passivos. A carteira é usada para determinar o valor dos
ativos ou passivos que a entidade deseja proteger. Entretanto, a carteira ndo é, ela propria, designada como
item protegido.

Ao aplicar o paragrafo OA114(b), a entidade determina a data de reprecificagdo esperada de um item como
a que ocorrer primeiro entre as datas em que se espera que esse item venca ou que seja reprecificado para as
taxas de mercado. As datas de reprecificacdo esperadas sdo estimadas no inicio do hedge e durante todo o
prazo do hedge, com base na experiéncia histérica e em outras informagdes disponiveis, incluindo
informacdes e expectativas relacionadas a taxas de pré-pagamentos, taxas de juros e a interagdo entre elas.
Entidades que ndo possuem experiéncia especifica da entidade ou que possuem experiéncia insuficiente
usam experiéncia de grupos equivalentes para instrumentos financeiros comparaveis. Essas estimativas sdo
revisadas periodicamente e atualizadas em vista da experiéncia. No caso de um item de taxa fixa que seja
pré-pagavel, a data de reprecificagdo esperada é a data em que se espera que 0 item seja pré-pago, exceto se
for reprecificado para as taxas de mercado em uma data anterior. Para um grupo de itens similares, a analise
em periodos de tempo com base nas datas de reprecificacdo esperadas pode tomar a forma da alocagéo de
uma porcentagem do grupo, em vez de itens individuais, a cada periodo de tempo. Uma entidade pode
aplicar outras metodologias para essas finalidades de alocacdo. Por exemplo, ela pode usar um
multiplicador de taxa de pré-pagamento para alocar empréstimos amortizaveis a periodos de tempo
baseados nas datas de reprecificacdo esperadas. Entretanto, a metodologia para essa alocacdo sera de
acordo com os procedimentos e objetivos de gerenciamento de risco da entidade.

Como um exemplo da designacdo definida no paragrafo OA114(c), se, em um periodo de reprecificacdo
especifico, uma entidade estimar que possui ativos a taxa fixa de UM100 e passivos a taxa fixa de UM80 e
decidir proteger toda a posicao liquida de UM20, ela designa como item protegido ativos no valor de UM20
(uma parte dos ativos).* A designacdo é expressa como um “valor em uma moeda” (por exemplo, um valor
em dolares, euro, libras ou rand), em vez de ativos individuais. Todos os ativos (ou passivos) dos quais o
valor protegido é retirado — ou seja, todos as UM100 dos ativos no exemplo acima — devem ser:

As mesmas consideracdes de materialidade aplicaveis as IFRS se aplicam neste contexto.
A Norma permite que uma entidade designe qualquer valor dos ativos ou passivos disponiveis que se qualificam, ou seja, neste
exemplo, qualquer valor de ativos entre UMO e UM100.
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@) itens cujo valor justo muda em resposta a mudancas na taxa de juros que esta sendo protegida; e

(b) itens que poderiam ter se qualificado para hedge accounting de valor justo, se tivessem sido
designados como protegidos individualmente. Em particular, como a IFRS 13 especifica que o
valor justo de um passivo financeiro com um elemento a vista (como, por exemplo, depoésitos a
vista e alguns tipos de depdsitos a prazo) ndo é menor que o valor pagavel a vista, descontado
desde a primeira data em que o valor deveria ser pago, esse item ndo pode se qualificar para
hedge accounting de valor justo para qualquer periodo de tempo além do periodo mais curto em
que o titular possa exigir o pagamento. No exemplo acima, a posicdo protegida é um valor de
ativos. Portanto, esses passivos ndo fazem parte do item protegido designado, mas sdo usados
pela entidade para determinar o valor do ativo que é designado com sendo protegido. Se a
posicdo que a entidade desejava proteger era um valor de passivos, o valor que representa o item
protegido designado deve ser retirado dos passivos de taxa fixa, que ndo sejam o0s passivos que a
entidade tem que restituir em um periodo de tempo anterior, e a mensuragdo percentual usada
para avaliar a efetividade de hedge, de acordo com o pardgrafo OA126(b), seria calculada como
uma porcentagem desses outros passivos. Por exemplo, suponha que uma entidade estime que,
em um periodo de reprecificacdo especifico, ela possua passivos & taxa fixa de UM100,
compreendendo UM40 de depdsitos a vista e UM60 de passivos sem elemento a vista, e UM70
de ativos a taxa fixa. Se a entidade decidir proteger toda a posicao liquida de UM30, ela designa
como item protegido passivos de UM30 ou 50% dos passivos® sem elemento a vista.

A entidade também cumpre os outros requisitos de designagdo e documentacdo definidos no paragrafo
88(a). Para um hedge de carteira de risco de taxa de juros, essa designagdo e documentagédo especificam a
politica da entidade para todas as varidveis que sdo usadas para identificar o valor que é protegido e como a
efetividade é mensurada, incluindo o seguinte:

@ quais ativos e passivos devem ser incluidos em um hedge de carteira e a base a ser usada para
retira-los da carteira.

(b) como a entidade estima as datas de reprecificagdo, incluindo quais premissas de taxa de juros sao
usadas nas estimativas de taxas de pré-pagamentos e a base para mudar essas estimativas. O
mesmo método é usado tanto para estimativas iniciais feitas no momento em que um ativo ou
passivo € incluido na carteira protegida quanto para quaisquer revisdes posteriores dessas

estimativas.

(©) 0 nimero e a duragdo dos periodos de reprecificagéo.

(d) com que frequéncia a entidade testara a efetividade e quais dos dois métodos no paragrafo
OA126 ela usara.

(e a metodologia usada pela entidade para determinar o valor de ativos ou passivos que sdo

designados como item protegido e, consequentemente, a mensuragdo percentual usada quando a
entidade testa a efetividade, usando o0 método descrito no paragrafo OA126(b).

()] quando a entidade testa a efetividade usando o método descrito no paragrafo OA126(b), se a
entidade testara a efetividade para cada periodo de reprecificagdo individualmente, para todos os
periodos no total, ou usando alguma combinag&o dos dois.

As politicas especificadas na designacdo e documentacao da relacdo de hedge estardo de acordo com o0s
procedimentos e objetivos de gerenciamento de risco da entidade. As mudangas nas politicas nao serdo
feitas arbitrariamente. Elas serdo justificadas com base nas mudangas nas condigdes de mercado e outros
fatores, sendo baseadas em, e consistentes com, os procedimentos e objetivos de gerenciamento de risco da
entidade.

O instrumento de hedge referido no paragrafo OA114(e) pode ser um derivativo Unico ou uma carteira de
derivativos, todos os quais contenham exposicdo a um risco de taxa de juros protegido designado no
paragrafo OA114(d) (por exemplo, uma carteira de swaps de taxa de juros todos os quais contenham
exposicdo a LIBOR). Essa carteira de derivativos pode conter posi¢des de risco que se compensam.
Entretanto, ela pode ndo incluir op¢Bes lancadas ou opgdes lancadas liquidas, pois a Norma® ndo permite
gue essas opcOes sejam designadas como instrumentos de hedge (exceto quando uma opc¢édo langada for
designada como uma compensagdo a uma opcao comprada). Se o instrumento de hedge proteger o valor
designado no paragrafo OA114(c) por mais de um periodo de reprecificacdo, ele é alocado a todos os
periodos de tempo que protege. Entretanto, a totalidade do instrumento de hedge deve ser alocada a esses
periodos de reprecificagdo, porque a Norma’ ndo permite que uma relagdo de hedge seja designada apenas
para parte do periodo durante o qual um instrumento de hedge permanece pendente.

UM30 + (UM100 — UM40) = 50%
vide paragrafos 77 e OA94
vide paragrafo 75
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Quando a entidade mensura a mudanca no valor justo de um item pré-pagével, de acordo com o paragrafo
OA114(g), uma mudanca nas taxas de juros afeta o valor justo do item pré-pagével de duas formas: ela
afeta o valor justo dos fluxos de caixa contratuais e o valor justo da opcéo de pré-pagamento que estd
contida em um item pré-pagavel. O paragrafo 81 da Norma permite que uma entidade designe uma parte de
um ativo financeiro ou passivo financeiro, compartilhando uma exposi¢éo a risco comum, como o item
protegido, desde que a efetividade possa ser mensurada. Para itens pré-pagaveis, o paragrafo 81A permite
que isso seja atingido designando o item protegido em termos de mudancga no valor justo que é atribuivel as
mudancas na taxa de juros designada com base nas datas de reprecificacdo esperadas, e ndo contratuais.
Entretanto, o efeito que essas mudancas na taxa de juros protegida tem sobre essas datas de reprecificagcdo
restabelecimento de prego esperadas sera incluido ao determinar a mudanga no valor justo do item
protegido. Consequentemente, se as datas de reprecificacdo esperadas forem revisadas (por exemplo, para
refletir uma mudanca nos pré-pagamentos esperados) ou se as datas de reprecificacdo reais diferirem
daquelas esperadas, a inefetividade surgird conforme descrito no paragrafo OA126. Por outro lado, as
mudancas nas datas de reprecificagdo esperadas que (a) claramente resultarem de fatores que ndo sejam
mudancas na taxa de juros protegida; (b) ndo forem relacionadas &s mudancas na taxa de juros protegida; e
(c) puderem ser separadas de forma confiavel daquelas mudangas que sdo atribuiveis a taxa de juros
protegida (por exemplo, mudancgas nas taxas de pré-pagamento claramente resultantes de uma mudanca em
fatores demogréficos ou regulamentos fiscais, em vez de mudancgas nas taxas de juros) sdo excluidas, ao
determinar a mudanga no valor justo do item protegido, porque ndo séo atribuiveis ao risco protegido. Se
houver incerteza em relagéo ao fator que deu origem a mudanca nas datas de reprecificagdo esperadas ou se
a entidade ndo for capaz de separar de forma confidvel as mudangas que resultarem da taxa de juros
protegida daquelas que resultarem de outros fatores, presume-se que a mudanga resulte de mudangas na
taxa de juros protegida.

A Norma ndo especifica as técnicas usadas para determinar o valor referido no paragrafo OA114(g), mais
especificamente a mudanca no valor justo do item protegido que é atribuivel ao risco protegido. Se técnicas
de estimativa estatisticas ou outras forem usadas para essa mensura¢do, a administragdo deve esperar que 0
resultado se aproxime muito daquele que teria sido obtido a partir da mensuragdo de todos os ativos ou
passivos individuais que constituem o item protegido. Néao é apropriado presumir que as mudancgas no valor
justo do item protegido sejam iguais as mudancas no valor do instrumento de hedge.

O paragrafo 89A exige que, se o item protegido para um periodo de reprecificagdo especifico for um ativo,
a mudanca em seu valor é apresentada em uma rubrica separada dentro de ativos. Por outro lado, se o item
protegido para um periodo de reprecificacdo especifico for um passivo, a mudanca em seu valor é
apresentada em uma rubrica separada dentro de passivos. Essas sdo as rubricas separadas referidas no
pardgrafo OA114(g). A alocagdo especifica a ativos individuais (ou passivos) ndo é exigida.

O paragrafo OA114(i) observa que a inefetividade surge na medida em que a mudanga no valor justo do
item protegido que € atribuivel ao risco protegido difere da mudancga no valor justo do derivativo de hedge.
Essa diferenga pode surgir por varias razdes, incluindo:

@) as datas de reprecificagdo reais serem diferentes daquelas esperadas, ou as datas de reprecificagcdo
esperadas serem revisadas;

(b) 0s itens na carteira protegida apresentarem problemas de recuperagdo ou serem desreconhecidos;

(© as datas de pagamento do instrumento de hedge e do item protegido serem diferentes; e

(d) outros motivos (por exemplo, quando alguns dos itens protegidos tém incidéncia de juros a uma

taxa abaixo da taxa de referéncia para a qual sdo designados como sendo protegidos, e a
inefetividade resultante ndo é tdo grande que a carteira como um todo deixe de se qualificar para
hedge accounting).

Essa inefetividade® sera identificada e reconhecida em lucro ou prejuizo.
De modo geral, a efetividade de hedge sera melhorada:

@) se a entidade programar itens com caracteristicas diferentes de pré-pagamento de modo que leve
em consideracéo as diferencas no comportamento de pré-pagamento.

(b) quando o nimero de itens na carteira for maior. Quando apenas alguns itens estiverem contidos
na carteira, uma inefetividade relativamente alta é esperada, caso um dos itens for pré-pago antes
ou depois do esperado. Por outro lado, quando a carteira contiver muitos itens, 0 comportamento
de pré-pagamento pode ser previsto com mais precisao.

(©) quando os periodos de reprecificacdo usados sdo mais estreitos (por exemplo, periodos de tempo
de reprecificacdo de 1 més em oposicdo a 3 meses). Os periodos de reprecificacdo mais estreitos

As mesmas consideracdes de materialidade aplicaveis as IFRS se aplicam neste contexto.
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reduzem o efeito de qualquer descasamento entre as datas de reprecificacdo e de pagamento
(dentro do periodo de reprecificagdo) do item protegido e daqueles do instrumento de hedge.

(d) quanto maior a frequéncia com que o valor do instrumento de hedge é ajustado para refletir as
mudancas no item protegido (por exemplo, por causa de mudancas nas expectativas de pré-
pagamento).

Uma entidade testa a efetividade periodicamente. Se as estimativas de datas de reprecificacdo mudarem
entre uma data em que uma entidade avaliar a efetividade e a proxima, ela calcularé o valor da efetividade:

@ como a diferenca entre a mudanga no valor justo do instrumento de hedge (vide paragrafo OA114
(h)] e a mudanca no valor de todo o item protegido que seja atribuivel a mudancgas na taxa de
juros protegida (incluindo o efeito que as mudangas na taxa de juros protegida tém sobre o valor
justo de qualquer opcéo de pré-pagamento embutido); ou

(b) usando a seguinte aproximagao. A entidade:

0] calcula a porcentagem dos ativos (ou passivos) em cada periodo de reprecificacdo que
for protegido, com base nas datas de reprecificacdo estimadas na Gltima data em que
testou a efetividade.

(ii) aplica essa porcentagem & sua estimativa revisada do valor nesse periodo de tempo de
reprecificacdo para calcular o valor do item protegido com base em sua estimativa
revisada.

(iii) calcula a mudanga no valor justo de sua estimativa revisada do item protegido que é

atribuivel ao risco protegido e a apresenta conforme definido no paragrafo OA114(g).

(iv) reconhece a inefetividade como igual a diferenga entre o valor determinado em (iii) e a
mudanga no valor justo do instrumento de hedge [vide pardgrafo OA114(h)].

Ao mensurar a efetividade, a entidade distingue as revisdes as datas de reprecificagdo estimadas dos ativos
(ou passivos) existentes provenientes da originagdo de novos ativos (ou passivos), com apenas 0 primeiro
dando origem a inefetividade. Todas as revisGes as datas de reprecificacdo estimadas (exceto aquelas
excluidas, de acordo com o paragrafo OA121), incluindo qualquer realocagdo de itens existentes entre os
periodos de tempo, sdo incluidas ao revisar o valor estimado em um periodo de tempo, de acordo com o
pardgrafo OA126(b)(ii) e, portanto, ao mensurar a efetividade. Uma vez que a inefetividade tenha sido
reconhecida conforme definido acima, a entidade estabelece uma nova estimativa dos ativos (ou passivos)
totais em cada periodo de reprecificagdo, incluindo novos ativos (ou passivos) que foram originados desde
que a efetividade foi testada pela Gltima vez, e designa um novo valor como o item protegido e uma nova
porcentagem como a porcentagem protegida. Os procedimentos definidos no paragrafo OA126(b) sdo, a
seguir, repetidos na proxima data em que a efetividade é testada.

Os itens que foram originalmente programados em um periodo de reprecificagdo podem ser
desreconhecidos por causa de um pré-pagamento antes do esperado ou de baixas causadas por redugdo ao
valor recuperavel ou por venda. Quando isso ocorrer, o valor da mudanga no valor justo incluido na rubrica
separada referida no paragrafo OA114(g), relacionado ao item baixado, sera retirado da demonstragdo da
posicdo financeira e incluido no ganho ou perda que resultar na baixa do item. Para essa finalidade, é
necessario saber o(s) periodo(s) de reprecificagdo em que o item baixado foi programado, porque isso
determina o(s) periodo(s) de reprecificagdo a partir do(s) qual(is) deve-se retira-lo(s) e, portanto, o valor a
retirar da rubrica separada referida no paradgrafo OA114(g). Quando um item for desreconhecido, se for
possivel determinar em que periodo ele foi incluido, ele é retirado desse periodo. Caso contrario, ele é
retirado do periodo mais antigo, se o desreconhecimento tiver resultado de pré-pagamentos maiores que 0
esperado, ou alocado a todos os periodos que contenham o item desreconhecido de forma sistematica e
racional, se o item foi vendido ou apresentou problema de recuperacao.

Além disso, qualquer valor relacionado a um periodo especifico que ndo tenha sido desreconhecido, quando
o periodo de tempo vencer, é reconhecido em lucro ou prejuizo nessa época (vide paragrafo 89A). Por
exemplo, suponha que uma entidade programe itens em trés periodos de reprecificacdo. Na redesignacao
anterior, a mudanca no valor justo informada na rubrica Unica na demonstracdo da posi¢do financeira foi
um ativo de UM25. Esse valor representa valores atribuiveis aos periodos 1, 2 e 3 de UM7, UM8 e UM10,
respectivamente. Ap6s a proxima redesignacdo, os ativos atribuiveis ao periodo 1 foram realizados ou
reprogramados em outros periodos. Portanto, UM7 é desreconhecido da demonstracdo da posicdo
financeira e reconhecido em lucro ou prejuizo. UM8 e UM10 séo agora atribuiveis aos periodos 1 e 2,
respectivamente. Esses periodos restantes sdo entdo ajustados, conforme necessario, para as mudangas no
valor justo descritas no paragrafo OA114(g).

Como ilustracdo dos requisitos dos dois paragrafos anteriores, suponha que uma entidade tenha programado
ativos, alocando uma porcentagem da carteira em cada periodo de reprecificacdo. Suponha também que ela
programou UM100 em cada um dos primeiros dois periodos. Quando o primeiro periodo de reprecificacdo
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expirar, UM110 de ativos sdo desreconhecidos por causa de restituicGes esperadas e ndo esperadas. Nesse
caso, todo o valor contido na rubrica separada referida no paragrafo OA114(g) relacionado ao primeiro
periodo é retirado da demonstracdo da posi¢do financeira, mais 10% do valor relacionado ao segundo
periodo.

Se o valor protegido para um periodo de reprecificagdo for reduzido sem os respectivos ativos (ou passivos)
serem desreconhecidos, o valor incluido na rubrica separada referida no paragrafo OA114(g) relacionado a
reducéo serd amortizado de acordo com o pargrafo 92.

Uma entidade pode desejar aplicar a abordagem definida nos pardgrafo OA114-OA131 a um hedge de
carteira que tenha sido anteriormente contabilizado como um hedge de fluxo de caixa, de acordo com a IAS
39. Essa entidade revogaria a designacdo anterior de hedge de fluxo de caixa de acordo com o pardgrafo
101(d) e aplicaria os requisitos definidos nesse pardgrafo. Ela também redesignaria o hedge como um
hedge de valor justo e aplicaria a abordagem definida nos pardgrafo OA114-OA131 prospectivamente aos
periodos contébeis subsequentes.

Transicdo (paragrafos 103-108C)

OA133

Uma entidade pode ter designado uma transacdo intragrupo prevista como um item protegido no inicio de
um periodo anual iniciado em ou apés 1° de janeiro de 2005 (ou, para a finalidade de reapresentar
informagdes comparativas, o inicio de um periodo comparativo anterior) em um hedge que se qualificaria
para hedge accounting de acordo com esta Norma (conforme alterada pela Gltima sentenga do paragrafo
80). Essa entidade pode usar essa designagdo para aplicar a hedge accounting nas demonstracfes
financeiras consolidadas a partir do inicio do periodo anual iniciado em ou apés 1° de janeiro de 2005 (ou o
inicio do periodo comparativo anterior). Essa entidade também aplicara os paragrafo OA99A e OA99B a
partir do inicio do periodo anual iniciado em ou apés 1° de janeiro de 2005. Entretanto, de acordo com o
pardgrafo 108B, ela ndo precisa aplicar o paragrafo OA99B a informacdes comparativas para periodos
anteriores.
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Apéndice B
Alteragdes a outros pronunciamentos

As alteracOes neste apéndice serdo aplicadas para periodos anuais iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2005. Se
uma entidade aplicar essa Norma para um periodo anterior, estas alteracdes serdo aplicadas para esse periodo
anterior.

* k k k%

As alteragdes contidas neste apéndice, quando esta Norma foi revisada em 2003, foram incorporadas aos respectivos
pronunciamentos.
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Aprovacéo pelo Conselho de Hedge Accounting de Valor Justo paraum
Hedge de Carteira de Risco de Taxa de Juros (Alteracbes a IAS 39)
emitida em marg¢o de 2004

Hedge Accounting de Valor Justo para um Hedge de Carteira de Risco de Taxa de Juros (AlteracBes a 1AS 39) foi
aprovada para emissdo por treze dos catorze membros do Conselho de Normas Internacionais de Contabilidade
(IASB). O Sr. Smith discordou. Sua opinido divergente é apresentada apés a Base para Conclusoes.

Sir David Tweedie Presidente
Thomas E Jones Vice-Presidente
Mary E Barth
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Anthony T Cope

Robert P Garnett

Gilbert Gélard
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Aprovacéo pelo Conselho de Transicdo e Reconhecimento Inicial de
Ativos Financeiros e Passivos Financeiros (Alteragfes a IAS 39) emitida
em dezembro de 2004

Transicao e Reconhecimento Inicial de Ativos Financeiros e Passivos Financeiros (Alteracfes & IAS 39) foi aprovada
para emissdo pelos catorze membros do Conselho de Normas Internacionais de Contabilidade (IASB).

Sir David Tweedie Presidente
Thomas E Jones Vice-Presidente
Mary E Barth

Hans-Georg Bruns
Anthony T Cope
Jan Engstrom
Robert P Garnett
Gilbert Gélard
James J Leisenring
Warren J McGregor
Patricia L O’Malley
John T Smith
Geoffrey Whittington
Tatsumi Yamada

© IFRS Foundation Al1157



IAS 39

Aprovacéo pelo Conselho da Hedge Accounting de Fluxo de Caixa de
Transacdes Intragrupo Previstas (Alteracdes a IAS 39) emitida em abril
de 2005

Hedge Accounting de Fluxo de Caixa de Transacgdes Intragrupo Previstas (Alteracfes a IAS 39) foi aprovada para
emisséo pelos catorze membros do Conselho de Normas Internacionais de Contabilidade (IASB).

Sir David Tweedie Presidente
Thomas E Jones Vice-Presidente
Mary E Barth

Hans-Georg Bruns
Anthony T Cope
Jan Engstrém
Robert P Garnett
Gilbert Gélard
James J Leisenring
Warren J McGregor
Patricia L O’Malley
John T Smith
Geoffrey Whittington
Tatsumi Yamada
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Aprovacgéo pelo Conselho de Contratos de Garantia Financeira
(Alteracdes a IAS 39 e a IFRS 4) emitida em agosto de 2005

Contratos de Garantia Financeira (Alteracdes a IAS 39 e a IFRS 4 — Contratos de Seguro) foi aprovada para emisséo
pelos catorze membros do Conselho de Normas Internacionais de Contabilidade (IASB).

Sir David Tweedie Presidente
Thomas E Jones Vice-Presidente
Mary E Barth

Hans-Georg Bruns
Anthony T Cope
Jan Engstrom
Robert P Garnett
Gilbert Gélard
James J Leisenring
Warren J McGregor
Patricia L O’Malley
John T Smith
Geoffrey Whittington
Tatsumi Yamada
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Aprovacéao pelo Conselho de Itens Protegidos Elegiveis (Alteracdo a IAS
39) emitida em julho de 2008

Itens Protegidos Elegiveis (Alteracdo a IAS 39) foi aprovada para emissdo pelos treze membros do Conselho de
Normas Internacionais de Contabilidade (IASB).

Sir David Tweedie Presidente
Thomas E Jones Vice-Presidente
Mary E Barth

Stephen Cooper

Philippe Danjou
Jan Engstrom
Robert P Garnett
Gilbert Gélard
James J Leisenring
Warren J McGregor
John T Smith
Tatsumi Yamada
Wei-Guo Zhang
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Aprovacéao pelo Conselho de Derivativos Embutidos (Alteragfes a IFRIC
9 e alAS 39) emitida em marco de 2009

Derivativos Embutidos (AlteragBes a IFRIC 9 e & IAS 39) foi aprovada para emissdo pelos catorze membros do
Conselho de Normas Internacionais de Contabilidade (IASB).

Sir David Tweedie Presidente
Thomas E Jones Vice-Presidente
Mary E Barth

Stephen Cooper

Philippe Danjou

Jan Engstrom

Robert P Garnett
Gilbert Gélard
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© IFRS Foundation Al1161



IAS 39

Aprovacgéo pelo Conselho de Novagéo de Derivativos e Continuagéo de
Hedge Accounting (Alteracfes a IAS 39) emitida em junho de 2013

Novacéo de Derivativos e Continuagdo de Hedge Accounting foi aprovada para emissdo pelos dezesseis membros do
Conselho de Normas Internacionais de Contabilidade (IASB).

Hans Hoogervorst Presidente
lan Mackintosh Vice-Presidente
Stephen Cooper

Philippe Danjou

Martin Edelmann

Jan Engstrom

Patrick Finnegan
Amaro Luiz de Oliveira Gomes
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Aprovacgéo pelo Conselho da IFRS 9 — Instrumentos Financeiros (Hedge
Accounting e alteracdes a IFRS 9, a IFRS 7 e a IAS 39) emitida em
novembro de 2013

A IFRS 9 — Instrumentos Financeiros (Hedge Accounting e alteracfes a IFRS 9, a IFRS 7 e a 1AS 39) foi aprovada
para emissao por quinze dos dezesseis membros do Conselho de Normas Internacionais de Contabilidade (IASB). O
Sr. Finnegan discordou. Sua opinido divergente é apresentada ap6s a Base para Conclusdes.

Hans Hoogervorst Presidente
lan Mackintosh Vice-Presidente
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Aprovacéao pelo Conselho da Reforma da Taxa de Juros de Referéncia
emitida em setembro de 2019

Reforma da Taxa de Juros de Referéncia, que alterou a IFRS 9, a IAS 39 e a IFRS 7, foi aprovada para emissdo pelos
catorze membros do Conselho de Normas Internacionais de Contabilidade (Conselho).

Hans Hoogervorst Presidente
Suzanne Lloyd Vice-Presidente
Nick Anderson

Tadeu Cendon

Martin Edelmann

Francoise Flores
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Ann Tarca

Mary Tokar

© IFRS Foundation Al1164



IAS 39

Aprovacéo pelo Conselho da Reforma da Taxa de Juros de Referéncia —
Fase 2 emitida em agosto de 2020

Reforma da Taxa de Juros de Referéncia — Fase 2, que alterou a IFRS 9, a IAS 39, a IFRS 7, a IFRS 4 e a IFRS 186, foi
aprovada para emissao por 12 dos 13 membros do Conselho de Normas Internacionais de Contabilidade (Conselho).
O Sr. Gast absteve-se em vista de sua recente nomeagao ao Conselho.
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