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Introduccion

Este Proyecto de Norma, publicado por el Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), contiene las
modificaciones propuestas a la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados y la NIC 28 Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos. Las modificaciones propuestas abordan tres cuestiones enviadas al Comité de Interpretaciones de
las NIIF relacionadas con laimplementacion de Entidades de Inversién (Modificaciones alas NIIF 10, NIIF 12y NIC
27), emitida en octubre de 2012.

Exenciones a la elaboracion de estados financieros consolidados

El parrafo 4(a) de la NIIF 10 proporciona una exencion de presentar estados financieros consolidados para una entidad
controladora que cumpla criterios especificados. Un criterio es que su controladora Ultima, o cualquiera de las
controladoras intermedias elabore estados financieros consolidados disponibles para uso publico y cumplan con las
NIIF.

El IASB propone modificar la NIIF 10 para confirmar que la exencion de preparar estados financieros consolidados
establecida en el parrafo 4(a) de la NIIF 10 continda estando disponible para una entidad controladora que sea una
subsidiaria de una entidad de inversion, incluso cuando dicha entidad de inversion mida sus subsidiarias a valor
razonable de acuerdo con el parrafo 31 delaNIIF 10.

Una subsidiaria que proporciona servicios relacionados con las
actividades de inversion de la controladora

El parrafo 31 de la NIIF 10 requiere que una entidad de inversion mida sus inversiones en subsidiarias a valor
razonable, excepto cuando sea aplicable €l parrafo 32 de la NIIF 10. El parrafo 32 requiere que una entidad de
inversién consolide una subsidiaria que proporciona servicios relacionados con las actividades de inversion de la
entidad de inversién. Cuando una subsidiaria de una entidad de inversién cumple por si misma la definicion de una
entidad de inversion, y ademés, proporciona servicios relacionados con las actividades de inversidn de la controladora,
la redaccion del pérrafo 32 no deja claro s la controladora que es una entidad de inversién deberia medir esa
subsidiaria a valor razonable o consolidarla.

El IASB propone modificar la NIIF 10 para aclarar las situaciones limitadas en que es aplicable el péarrafo 32. El
IASB propone que €l requerimiento para una entidad de inversion de consolidar una subsidiaria, en lugar de medirlaa
valor razonable, se aplique solo a aquellas subsidiarias que actllan como una extension de las operaciones de la
controladora que es una entidad de inversion, y que por si mismas no califican como entidades de inversion. El
propdsito principal de esta subsidiaria es proporcionar servicios de apoyo que se relacionan con las actividades de
inversion de la entidad (que pueden incluir la provision de servicios relacionados con lainversion aterceros).

Aplicacion del método de la participacion por una entidad inversora que
no es una entidad de inversién a una participada que es una entidad de
inversién

El parrafo 33 de la NIIF 10 sefiala que una controladora de una entidad de inversién que no es una entidad de
inversion no puede conservar la medicién del valor razonable aplicado por la entidad de inversion a sus
participaciones en subsidiarias. Esa controladora que no es una entidad de inversién consolidard, en su lugar, todas las
subsidiarias del grupo. Sin embargo, la NIC 28 no contiene una declaracion explicita equivalente relacionada con la
aplicacion del método de la participacion por una entidad inversora que no es una entidad de inversién a sus
inversiones en negocios conjuntos o asociadas que son entidades de inversion.

El IASB propone modificar laNIC 28 para:

(@ proporcionar una exencion a un inversor de una entidad que no es de inversién, requiriéndole que conserve,
al aplicar el método de la participacion, la medicién del valor razonable aplicada por una asociada que es
una entidad de inversidn a sus participaciones en subsidiarias; y

(b) aclarar que una entidad inversora que no es de inversion, que es un participante en un negocio conjunto que
es una entidad de inversion, no puede, a aplicar el método de la participacién, conservar la medicion del
valor razonable aplicado por € negocio conjunto que es una entidad de inversidn a sus participaciones en
subsidiarias.
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ENTIDADES DE INVERSION: APLICACION DE LA EXCEPCION DE CONSOLIDACION
(MODIFICACIONES PROPUESTAS A LASNIIF 10 Y NIC 28)

Invitacidon a comentar

El IASB invita a comentar las propuestas de este Proyecto de Norma, en concreto sobre las cuestiones sefidadas a
continuacion. Los comentarios seran de lamayor utilidad si:

(@ serefieren alas preguntas en los términos sefial ados;

(b) indican el parrafo especifico o grupo de parrafos alos que se refieren;

(c) contienen unalégicaclara; e

(d) incluyen cualquier alternativa que €l |ASB deberia considerar, si procede.

El IASB no esta solicitando comentarios sobre temas de la NIIF 10 y laNIC 28 que no se abordan en este Proyecto de
Norma.

L os comentarios deben remitirse por escrito y recibirse no mastarde del 15 de septiembre de 2014.

Preguntas para quienes respondan

Pregunta 1—Exencion de elaborar estados financieros consolidados

El IASB propone modificar laNIIF 10 para confirmar que la exencion de preparar estados financieros consolidados
establecida en el parrafo 4(a) de laNIIF 10 contintia estando disponible para una entidad controladora que sea una
subsidiaria de una entidad de inversion, incluso cuando dicha entidad de inversién mida sus subsidiarias a valor
razonable de acuerdo el parrafo 31 de laNIIF 10. (Esté de acuerdo con la modificacion propuesta? ¢Por qué si o por
qué no?

Pregunta 2—Una subsidiaria que proporciona servicios relacionados con las actividades de inversion de
la controladora

El IASB propone modificar laNIIF 10 para aclarar las situaciones limitadas en que se aplica el parrafo 32. El IASB
propone que el requerimiento para una entidad de inversién de consolidar una subsidiaria, en lugar de medirlaavalor
razonable, se aplique solo a aquellas subsidiarias que actian como una extension de las operaciones de la
controladora que es una entidad de inversién, y que no califican por si mismas para ser entidades de inversion. El
proposito principal de esta subsidiaria es proporcionar servicios de apoyo gque se relacionan con las actividades de
inversion de la entidad (que pueden incluir la provision de servicios relacionados con lainversion aterceros). ¢Esté
de acuerdo con la modificacion propuesta? ¢Por qué si o por qué no?

Pregunta 3—Aplicacion del método de la participacion por una entidad inversora que no es una entidad
de inversion a una participada que es una entidad de inversion

El IASB propone modificar laNIC 28 para:

@ requerir que unaentidad inversora que no es de inversion conserve, a aplicar e método de la participacion,
la medicion del valor razonable aplicada por una asociada que es una entidad de inversion a sus
participaciones en subsidiarias; y

(b) aclarar que una entidad inversora que no es de inversion, que es un participante en un negocio conjunto que
es una entidad de inversion, no puede, a aplicar € método de la participacién, conservar la medicién del
valor razonable aplicada por el negocio conjunto que es una entidad de inversion a sus participaciones en
subsidiarias.

¢Esta de acuerdo con la modificacion propuesta? ¢Por qué si o por qué no?

© |FRS Foundation




ProyECTO DE NORMA—JUNIO DE 2014

Cdémo comentar

L os comentarios deben remitirse utilizando uno de los siguientes métodos.

Electronicamente Visite "Comment on a proposal page", que puede encontrar en:

(nuestro método preferido) go.ifrs.org/comment

Correo electrénico Los comentarios por correo electrénico pueden enviarse a:
commentletters@ifrs.org

Correo postal IFRS Foundation
30 Cannon Street
London EC4M 6XH
United Kingdom

Todos los comentarios se pondran en conocimiento del publico y se colocaran en nuestro sitio web a menos que se
solicite confidencialidad. Estas solicitudes normalmente no se concederan a menos que las sustenten buenas razones,
tales como confidencialidad comercial. Por favor, visite nuestro sitio web para obtener detalles sobre estos aspectos y
cOmo utilizamos sus datos personales.
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ENTIDADES DE INVERSION: APLICACION DE LA EXCEPCION DE CONSOLIDACION
(MODIFICACIONES PROPUESTAS A LASNIIF 10 Y NIC 28)

[Proyecto de Norma] Modificaciones ala NIIF 10 Estados Financieros
Consolidados

Se modifican los parrafos 4 y 32. El texto nuevo esta subrayado y el texto eliminado esta tachado. Los parrafos
31y 33 no se modifican pero se incluyen para hacer la referencia mas facil.

Alcance

4

Una entidad que es una controladora presentara estados financieros consolidados.—Esta-NHF-se-aplicaa
todaslas-entidades-excepto-atassiguientes:

(@ una controladora no necesita presentar estados financieros consolidados si cumple todas las
condiciones siguientes:

@) es una subsidiaria total o parcialmente participada por otra entidad y todos sus otros
propietarios, incluyendo aquellos sin derecho a voto, han sido informados de que la
controladora no presentard estados financieros consolidados y no lo han objetado;

(i) sus instrumentos de deuda o de patrimonio no se negocian en un mercado piblico (ya
sea una bolsa de val ores nacional o extranjera, o un mercado no organizado, incluyendo
mercados locales y regionales);

(iii) no registra, ni esta en proceso de registrar, sus estados financieros en una comision de
valores u otra organizacién reguladora, con €l proposito de emitir agin tipo de
instrumentos en un mercado publico; y

iv) su controladora dltima, o alguna de las controladoras intermedias produce estados
financieros eensslidades-que se encuentran disponibles para uso publico que cumplen
con las NIF,_ incluyendo |os requerimientos de esta NI F para consolidar subsidiarias o
medirlas avalor razonable.

b) Los planes de beneficios post-empleo u otros planes de beneficios alargo plazo a los empleados a
los que se aplicala NIC 19 Beneficios a los Empleados.

(c) unaentidad de inversiol : » » onsclidadessi-se alagque sele
requiere, de acuerdo con €l péarrafo 31 de esta NIIF, medlr todas sus subsidiarias a valor razonable
con cambios en resultados.

Entidades de inversion: excepcién ala consolidacién

31

32

33

Excepto por lo descrito en el parrafo 32, una entidad de inversion no consolidar & sus subsidiarias ni
aplicara la NIIF 3 cuando obtenga € control de otra entidad. En su lugar, una entidad de inversion
medird unainversion en una subsidiaria al valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con
laNIIF 9.

A pesar del requerimiento del parrafo 31, si una entidad de inversion tiene una subsidiaria que presta no es
por si misma una entidad de inversion y cuyo principal propdsito es proporcionar servicios relacionados con
las actividades de inversion de la entidad de inversion (véanse los parrafos B85C a B85E), consolidara esa
subsidiaria de acuerdo con los parrafos 19 a 26 de esta NIIF y aplicara los requerimientos de la NI F 3 para
laadquisicion de dicha subsidiaria.

Una controladora de una entidad de inversion consolidara todas las entidades que controla, incluyendo las
controladas a través de una subsidiaria que sea entidad de inversion, a menos que la controladora sea en si
misma una entidad de inversion.

En el Apéndice B, se modifica el parrafo B85E. El texto nuevo esta subrayado y el texto eliminado esté tachado.
Los parrafos B85B a B85D no se modifican pero se incluyen para hacer la referencia mas facil.
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ProyECTO DE NORMA—JUNIO DE 2014

Propésito del negocio

La definicion de una entidad de inversion requiere que €l proposito de la entidad sea invertir Unicamente
para apreciacion del capital, ingresos de inversiones (tales como dividendos, intereses o ingresos por
alquileres), o ambos. Documentos que indiquen cudes son los objetivos de la entidad de inversion, entre
otros el memorando de oferta de la entidad, publicaciones distribuidas por la entidad y otros documentos de
la sociedad o corporacién, habitual mente proporcionaran evidencia del proposito del negocio de una entidad
de inversion. Mas evidencia puede incluir la forma en que la entidad se presenta a si misma ante terceros
(tales como inversores potenciales o participadas potenciales); por emplo, una entidad puede presentar su
Negocio como que proporciona inversiones a medio plazo para apreciacion del capital. Por el contrario, una
entidad que se presenta a si misma como un inversor cuyo objetivo es desarrollar, producir o comercializar
conjuntamente productos con sus entidades participadas tiene un propdsito de negocio que es incongruente
con €l propdsito de negocio de una entidad de inversion, porque la entidad obtendra rendimientos de la
actividad de desarrollo, produccién o comercializacion, asi como de susinversiones (véase €l parrafo B85I).

Una entidad de inversién puede proporcionar servicios relacionados con inversiones a terceros (por g emplo
servicios de asesoria de inversiones, gestion de inversiones, apoyo a la inversion y servicios
administrativos), bien directamente o a través de una subsidiaria, asi como a sus inversores, incluso si esas
actividades son sustanciales para la entidad.

Una entidad de inversion puede participar también en las siguientes actividades relacionadas con
inversiones, bien directamente o a través de una subsidiaria, si estas actividades se llevan a cabo para
maximizar el rendimiento de la inversion (apreciacion del capital o ingresos de inversiones) de sus
participadas y no representan una actividad sustancial del negocio separada o una fuente sustancial separada
deingresos paralaentidad de inversion:

€) proporcionar servicios de gestion y asesoria estratégica a una participada; y
(b) proporcionar apoyo financiero a la participada, tal como un préstamo, compromiso o garantia de
capital.

Si una entidad de inversion tiene una subsidiaria que presta-no es por si misma una entidad de inversiéon y
cuyo principal propdsito es apoyar las actividades de inversion de la entidad de inversién proporcionando
servicios o actividades relacionados con inversiones a la entidad u otras partes, tales como |os descritos en
los parrafos B85C y B85D, consolidara esa subsidiaria de acuerdo con el parrafo 32. Si la subsidiaria que
proporciona los servicios o actividades relacionados con la inversion es por si_ misma una entidad de
inversion, la controladora que es una entidad de inversién medira la subsidiaria al valor razonable con
cambios en resultados de acuerdo con el parrafo 31.

En el Apéndice C, se afiade el parrafo C1C. El nuevo texto esta subrayado.

Fecha de vigencia

CiC

10

Entidades de Inversion: Aplicacién de la Excepcién de Consolidacion (Modificaciones alas NIIF 10y NIC
28) emitida en [fecha a insertar después de la exposicién] modificd los parrafos 4, 32 y BS85E. Una entidad
aplicara esas modificaciones alos periodos anuales que comiencen a partir de [fecha ainsertar después dela
exposicion] de forma retroactiva de acuerdo con laNIC 8 Paliticas Contables, Cambios en |as Estimaciones
Contables y Errores. Se permite su aplicaciéon anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones en un
periodo anterior, revelara este hecho.
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ENTIDADES DE INVERSION: APLICACION DE LA EXCEPCION DE CONSOLIDACION

Apéndice

(MODIFICACIONES PROPUESTAS A LASNIIF 10 Y NIC 28)

[Proyecto de Norma] Modificacion consiguiente a la
NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Este apéndice establece una modificacién a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos que es
consecuencia de la emisién por e IASB Entidades de Inversion: Aplicacion de la Excepcion de Consolidacion
(Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28). Una entidad aplicara esta modificaciéon a los periodos anuales que
comiencen a partir del [fecha a insertar]. La aplicaciéon anticipada de Entidades de Inversion: Aplicacion de la
Excepcion de Consolidacion esta permitida. S una entidad aplica esas modificaciones anticipadamente, aplicara esta
modificacion consiguiente al mismo tiempo. El parrafo modificado esta subrayado y el texto eliminado se ha tachado.

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Se modifica el parrafo 17. El texto nuevo esta subrayado y el texto eliminado esta tachado.

Exencién de la aplicacion del método de la participacion

17 Una entidad no necesitara aplicar el método de la participacion a su inversién en una asociada 0 en un
negocio conjunto si la entidad es una controladora que esté exenta de la preparacion de estados financieros
consolidados por laexcepcién a alcance del parrafo 4(a) delaNIIF 10 o si se aplicatodo lo siguiente:

@

(b)

(©

(d)

La entidad es una subsidiaria totalmente participada, o parcialmente participada por otra entidad,
Yy sus otros propietarios, incluyendo los que no tienen derecho a voto, han sido informados de que
la entidad no aplicara el método de la participacion y no han manifestado objeciones aello.

Los instrumentos de deuda o de patrimonio de la entidad no se negocian en un mercado publico
(ya sea una bolsa de valores nacional o extranjera, 0 un mercado no organizado, incluyendo los
mercados locales y regionales).

Laentidad no registro, ni esta en proceso de registrar, sus estados financieros en una comisién de
valores u otra organizacién reguladora, con el propdsito de emitir alguin tipo de instrumentos en
un mercado publico.

La controladora Ultima, o alguna de las controladoras intermedias produce estados financieros
consohdades-que se encuentran disponibles para uso publico y cumplen con las NIIF, incluyendo
los requerimientos de la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados para consolidar subsidiarias
0 medirlas avalor razonable.
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[Proyecto de norma] Modificaciones a la
NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Se modifican los parrafos 27 y 36 y se afiaden los parrafos 36A, 36B y 45A. Los parrafos 26 y 35 no se
modifican pero se incluyen para hacer la referencia mas facil. El texto nuevo esta subrayado y el texto eliminado
esta tachado.

Procedimientos del método de la participacion

26

27

35

36

36A

36B

Muchos de los procedimientos, que son apropiados para la aplicacion del método de la participacion, son
similares a los procedimientos de consolidacion descritos en la NIIF 10. Ademas, los conceptos implicitos
en los procedimientos utilizados en la contabilizacion de la adquisicion de una subsidiaria se adoptan
también en la contabilizacion de la adquisicion de unainversidn en una asociada 0 en un negocio conjunto.

La participacién de un grupo en una asociada 0 en un negocio conjunto es la suma de las participaciones
mantenidas, en esa asociada 0 negocio conjunto, por la controladoray sus subsidiarias. Se ignoran, para este
propoésito, las participaciones procedentes de otras asociadas 0 negocios conjuntos del grupo. Cuando una
asociada 0 negocio conjunto tenga subsidiarias, asociadas o negocios conjuntos, el resultado del periodo, el
otro resultado integral y los activos netos tenidos en cuenta para aplicar el método de la participacién, son
los reconocidos en los estados financieros de la asociada 0 negocio conjunto (incluyendo |a participacién de
la asociada 0 negocio conjunto en el resultado del periodo, €l otro resultado integral y en los activos netos
de sus asociadas y negocios conjuntos), después de efectuar los gjustes necesarios para conseguir que las
politicas contables utilizadas sean uniformes (véanse los parrafos 35 a 36By-36).

Los estados financieros de la entidad se elaboraran aplicando politicas contables uniformes para
transaccionesy otros eventos similares, en circunstancias par ecidas.

Excepto por |o descrito en € parrafo 36A, Ssi una asociada 0 negocio conjunto aplica politicas contables
diferentes de las adoptadas por la entidad, para transacciones y otros eventos similares que se hayan
producido en circunstancias similares, se realizardn gjustes en los estados financieros de la asociada o
negocio conjunto que la entidad utilice para aplicar el método de la participacion, afin de conseguir que las
politicas contables de |a asociada 0 negocio conjunto se correspondan con las empleadas por la entidad.

A pesar del reguerimiento del parrafo 36, si una entidad tiene una participacién en una asociada que es una
entidad de inversién, la entidad conservard, a aplicar e método de la participacién, |la medicién del valor
razonable aplicada por esa asociada que es una entidad de inversién a sus participaciones en subsidiarias.

Si una entidad es un participante en un negocio conjunto €l cual es una entidad de inversion, la entidad no
conservarg, a aplicar e método de la participacién, 1a mediciéon del valor razonable aplicada por ese
Negocio conjunto a sus participaciones en subsidiarias. En su lugar, |a entidad realizara ajustes, de acuerdo
con €l parrafo 36, alas politicas contables del negocio conjunto para adecuarlas a las politicas contables de
la entidad, que incluiran la consolidacién de todas |as subsidiarias.

Fecha de vigenciay transicién

45A

12

Entidades de Inversion: Aplicacién de la Excepcién de Consolidacion (Modificacionesalas NIIF 10y NIC
28) emitida en [fecha a insertar después de la exposicién] modificod los parrafos 27 v 36 y afiadid los
parrafos 36A y 36B. Una entidad aplicara esas modificaciones a |os periodos anuales que comiencen a
partir de [fecha ainsertar después de la exposicién] de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Se permite su aplicaciéon anticipada. Si una
entidad aplicalas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelard este hecho.
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ENTIDADES DE INVERSION: APLICACION DE LA EXCEPCION DE CONSOLIDACION
(MODIFICACIONES PROPUESTAS A LASNIIF 10 Y NIC 28)

Aprobacion por el Consejo de Entidades de Inversion: Aplicacion de la
Excepcion de Consolidacion (Modificaciones propuestas alas NIIF 10y
NIC 28) publicado en junio de 2014

El Proyecto de Norma Entidades de Inversion: Aplicacién de la Excepcién de Consolidacion fue aprobado para su
publicacién por los dieciséis miembros del Consejo de Normas Internacional es de Contabilidad.

Hans Hoogervorst, Presidente
lan Mackintosh, Vicepresidente
Stephen Cooper

Philippe Danjou

Martin Edelmann

Jan Engstrom

Patrick Finnegan

Amaro Luiz de Oliveira Gomes
Gary Kabureck

Suzanne Lloyd

Patricia McConnell

Takatsugu Ochi

Darrel Scott

Mary Tokar

Chungwoo Suh

Wei-Guo Zhang
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Fundamentos de las Conclusiones del Proyecto de Norma Entidades de
Inversion: Aplicacidon de la Excepcién de Consolidacion (Modificaciones
propuestas a las NIIF 10 y NIC 28)

Estos Fundamentos de las Conclusiones acomparian, pero no forman parte de las modificaciones propuestas.

Exenciones a la preparacion de estados financieros consolidados

FC1

FC2

FC3

FC4

FC5

El parrafo 4(a) de la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados proporciona una exencion de presentar
estados financieros consolidados para un entidad controladora que cumpla criterios especificados. Un
criterio es que "su controladora Ultima, o alguna de las controladoras intermedias elabore estados
financieros consolidados que se encuentren disponibles para uso piblico y cumplan con las NITF".

Al Comité de Interpretaciones de las NIIF (el "Comité de Interpretaciones’) se le pregunt6 si la exencién
establecida en € pérrafo 4(a) de la NIIF 10 deberia conservarse disponible para una entidad controladora
que es una subsidiaria de una controladora que es una entidad de inversion (pero no es por si misma una
entidad de inversidn), si se cumplen las condiciones establecidas en los parrafos 4(a)(i) a (iii) de laNIIF 10,
pero esa controladora no consolida sus subsidiarias. En su lugar, la controladora que es una entidad de
inversién prepara estados financieros en los que sus subsidiarias se miden al valor razonable de acuerdo con
el parrafo 31 delaNIIF 10.

El IASB observé que la exencién para entidades controladoras intermedias se proporcionaba con
anterioridad, porque € costo de requerir que cada entidad controladora intermedia dentro de un grupo
preparara estados financieros consolidados podria ser gravoso en casos en los que se cumplan las
condiciones del pérrafo 4(a) de la NIIF 10. En estos casos, € IASB decidi6 anteriormente que la
combinacion de informacion disponible en los estados financieros consolidados de la controladora de mayor
nivel y los estados financieros separados de la entidad controladora intermedia, junto con las condiciones
del parrafo 4 de laNIIF 10 proporcionaban suficiente garantia alos usuarios de los estados financieros de la
controladora intermedia.

El IASB observé que, cuando una entidad de inversion mide su participacion en una subsidiaria a valor
razonable, la informacion a revelar requerida por la NIIF 12 Informacién a Revelar sobre Participaciones
en Otras Entidades se complementa por la requerida en la NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a
Revelar y la NIIF 13 Medicién del Valor Razonable. Por consiguiente, el 1ASB decidié que esta
combinacion de informacion proporciona base suficiente para conservar la exencion existente de presentar
estados financieros consolidados para subsidiarias de entidades de inversién que son por si mismas
entidades controladoras. La eliminacidn de la exencion de forma que cualquier subsidiaria de una entidad de
inversion que prepara los estados financieros conforme a las NIIF tuviera que presentar estados financieros
consolidados en estas circunstancias podria dar lugar a costos adicionales significativos, sin beneficios
congruentes. El IASB destacO que esto es contrario a su intencion de proporcionar la excepcion de
consolidacion a las entidades de inversion para proporcionar informacion relevante y reducir costos, como
se describe en los parrafos FC309 y FC314 dela NIIF 10.

Por consiguiente, el |ASB propone modificar laNIIF 10 para confirmar que la exencion de preparar estados
financieros consolidados establecida en el parrafo 4(a) de la NIIF 10 continla estando disponible para una
entidad controladora que sea una subsidiaria de una entidad de inversion que mide sus subsidiarias a valor
razonable. El IASB también propone realizar una modificacion consiguiente a parrafo 17 de la NIC 28
Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos por |as mismas razones. El parrafo 17 de la NIC 28 utiliza
los mismos criterios que el parrafo 4(a) de la NIIF 10 para proporcionar una exencion de aplicar el método
de la participacion a entidades que son subsidiarias y que mantienen participaciones en asociadas y
Nnegoci os conjuntos.

Una subsidiaria que presta servicios relacionados con las actividades
de inversion de la controladora

FC6

14

El parrafo 31 de la NIIF 10 requiere que una entidad de inversién mida su inversién en una subsidiaria a
valor razonable, excepto cuando se aplique €l parrafo 32 de la NIIF 10. El parrafo 32 de laNIIF 10 requiere
que una entidad de inversién consolide una subsidiaria que proporciona servicios relacionados con las
actividades de inversion de la entidad de inversion. Se pregunté a Comité de Interpretaciones como aplicar
el parrafo 32 de la NIIF 10 cuando una subsidiaria de una entidad de inversién por si misma cumple la
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definicién de una entidad de inversién y proporciona servicios que se relacionan con las actividades de
inversién de la controladora. EI Comité de Interpretaciones estuvo de acuerdo en que la redacciéon del
parrafo 32 de la NIIF 10 no es clara sobre si la controladora que es una entidad de inversion deberia medir
esa subsidiaria que es una entidad de inversion a valor razonable o consolidarla. Por consiguiente, solicito a
IASB considerar esta cuestion. Posteriormente, €l IASB decidi6 que la redaccion del parrafo 32 de la NIF
10 y la guia de aplicacion relacionada del parrafo B85E de la NITF 10 deben modificarse para definir con
més claridad cuando se aplicala excepcion limitada del parrafo 32 delaNIIF 10.

Para decidir la mejor forma de aclarar esta cuestion, el IASB considerd sus decisiones tomadas en las
deliberaciones iniciales sobre las modificaciones de las entidades de inversion. El IASB destac6 que habia
decidido:

(a Requerir que una controladora que es una entidad de inversién mida todas sus subsidiarias,
incluyendo las que son entidades de inversion, avalor razonable, en lugar de consolidarlas.

(b) Crear una excepcion limitada al requerimiento de que una entidad de inversion medira todas sus
subsidiarias a valor razonable. La consecuencia de esa excepcion es requerir que la entidad de
inversion consolide una subsidiaria operativa que proporciona servicios que apoyan las
actividades de inversion de la entidad de inversion.

(c) Permitir que una entidad califigue como una entidad de inversion, incluso si proporciona
servicios relacionados con lainversion aterceros.

El IASB destac6 que la decisién de permitir los servicios a proporcionar a terceros se tomé después de las
decisiones con respecto ala contabilidad de subsidiarias descrita en €l parrafo FC7(a) y (b). Las decisiones
del parrafo FC7(a) y (b) se tomaron en el momento de sus deliberaciones en el que se habria prohibido alas
entidades de inversion prestar servicios sustantivos relacionados con lainversion aterceros.

Al considerar la aclaracion del péarrafo 32 de la NIIF 10, el IASB destacd que no habia considerado de
forma explicita en sus deliberaciones sobre las modificaciones originales de entidades de inversién, un
hecho de estructura en €l que una controladora que es una entidad de inversién tenga una subsidiaria que sea
una entidad de inversion que también presta servicios relacionados con la inversion a terceros. Por
consiguiente, el IASB y el Comité de Interpretaciones consideraron dos enfoques aternativos sobre la
forma en que una controladora que es una entidad de inversién podria contabilizar una subsidiaria que es
una entidad de inversion que presta servicios relacionados con lainversién aterceros:

(@ Requerir que una controladora que es una entidad de inversion consolide una subsidiaria que es
una entidad de inversion que presta servicios relacionados con la inversion a terceros. En esta
consolidacién, la controladora contabilizaria cada partida de la subsidiaria utilizando politicas
contables uniformes, que incluirian la medicién de las inversiones de la subsidiaria en
participadas controladas a valor razonable.

(b) Requerir que una controladora que es una entidad de inversion mida a valor razonable una
subsidiaria que es una entidad de inversion que presta servicios relacionados con la inversion a
terceros.

El IASB opt6 por requerir que una controladora que es una entidad de inversién mida a valor razonable una
subsidiaria que es una entidad de inversidn que presta servicios relacionados con la inversion a terceros El
IASB destacd que esta aternativa seria més congruente con sus decisiones tomadas en las deliberaciones
sobre laexcepcidn origina de consolidar entidades de inversion:

@ Seria congruente con la decision de requerir que una controladora que es una entidad de inversion
mida a vaor razonable todas sus subsidiarias, incluyendo las subsidiarias que son entidades de
inversion. Cuando tomoé esta decision en las deliberaciones originales sobre las entidades de
inversion, el IASB destaco que esta propuesta estaba apoyada por la mayoria de los representados
que hicieron comentarios sobre la cuestion del Proyecto de Norma PN/2011/4 Entidades de
Inversién y es congruente con la base para la excepcion de las entidades de inversion, que es que
la medicion al valor razonable es la més relevante para todas las subsidiarias de una entidad de
inversion. Tal como se tratd en el parrafo FC272 de la NIIF 10, el 1ASB también destacd que,
aunque algunas solicitudes se realizaron para permitir que una controladora que es una entidad de
inversion consolide una subsidiaria que es una entidad de inversion en circunstancias concretas, €l
IASB decidié en contra de esas solicitudes. Lo anterior era porque no existe una base conceptual
para esta distincion y, por ello, seria demasiado dificil desarrollar guias operativas para crear esta
distincion.

(b) Seria congruente con la decisién de requerir que una entidad de inversién consolide solo las
subsidiarias que presten servicios que apoyen las actividades de inversién de la controladora que
es una entidad de inversion. Este requerimiento pretendia ser una excepcion limitada, captando
solo subsidiarias que apoyan las actividades de inversion de la controladora que es una entidad de
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inversion como una extension de las operaciones de esa entidad. Si una entidad cumple los
requisitos de una entidad de inversion, su propdsito de negocio es Unicamente la inversion de
fondos para obtener rendimientos por la apreciacion del capital, para ingresos de inversiones, o
ambos. Esto significa que los servicios relacionados con la inversion que presta que apoyan las
actividades de inversion de la controladora que es una entidad de inversién no pueden ser su
actividad principal. Por consiguiente, esta entidad no cumpliria los requisitos de la excepcién
limitada del parrafo 32 delaNIIF 10.

Cuando e IASB decidio que prestar servicios relacionados con lainversion a terceros no impidiera que una
entidad cumpliera los requisitos de una entidad de inversion, 1o hizo porque, en circunstancias en las que €l
proposito de la entidad es congruente con el de una entidad de inversion, estos servicios constituirian
habitual mente una extension de actividades de inversion fundamentales de la entidad de inversion. El IASB
reconocio que las entidades de inversién podrian beneficiarse de sinergias con las actividades de inversion
fundamentales obteniendo ingresos por comisiones por prestar 10s mismos servicios relacionados con la
inversion aterceros.

Sin embargo, la definicién de una entidad de inversion requiere que el propdsito de la entidad sea invertir
Unicamente para apreciacion del capital, para ingresos de inversiones (tales como dividendos, intereses o
ingresos por alquileres), o ambos (véase el parrafo B85B de la NIIF 10). Por consiguiente, una entidad cuyo
proposito principal es prestar servicios relacionados con la inversion a cambio de una contraprestacion de
terceros tiene un propdsito de negocio que es diferente del de una entidad de inversion. Esto es porque la
actividad principal de la entidad es obtener ingresos por comisiones a cambio de sus servicios. Por €
contrario, para una entidad que califica como una entidad de inversion, este ingreso por comisiones, que
podria ser de un importe sustancial, se derivara de sus actividades de inversion fundamentales, que se
disefian para obtener apreciacién de capital, paraingresos por inversiones o ambos.

Al desarrollar las modificaciones propuestas, el |ASB confirmo su decision inicia de que la excepcion del
parrafo 32 delaNIIF 10 se pretendia aplicar solo a situaciones en las que la subsidiaria presta servicios que
estan relacionados con las actividades de inversion de la controladora que es una entidad de inversion como
una extension de las operaciones de la controladora que es una entidad de inversién. El IASB también
decidio confirmar que esta decisién no cambia cuando los mismos servicios se prestan a terceros para
aprovechar sinergias disponibles. Por consiguiente, si una subsidiaria presta servicios relacionados con la
inversion como una extension de las actividades fundamentales de la entidad de inversion, entonces la
subsidiaria cumpliria los requisitos de la excepcion limitada del parrafo 32 de la NIIF 10. En otro caso, la
subsidiaria se medira a valor razonable de acuerdo con el parrafo 31 de laNIIF 10.

Por consiguiente, el IASB propone modificar laNIIF 10 paraaclarar que:

(@ una entidad de inversién medira todas sus subsidiarias que son entidades de inversion a valor
razonable; y
(b) la excepcién limitada a requerimiento de que una controladora que es una entidad de inversion

mida todas las subsidiarias a valor razonable se aplique solo a las subsidiarias cuyo proposito
principal sea proporcionar servicios de apoyo a las actividades de inversion de la controladora
gue es una entidad de inversion (que puede incluir prestar servicios relacionados con lainversiéon
a terceros). Como tales, estas subsidiarias actian como una extension de las operaciones de la
controladora que es una entidad de inversion.

Aplicacion del método de la participacion por una entidad inversora que
no es una entidad de inversién a una participada que es una entidad de
inversion

FC14

16

Laexcepcion a requerimiento de consolidacion se introdujo para reflegjar el modelo de negocio Unico de las
entidades de inversion. Sin embargo, a 1ASB le preocupaba que una controladora que no es una entidad de
inversion pudiera lograr resultados de contabilizacion diferentes conservando subsidiarias directa o
indirectamente a través de una entidad de inversién, como se describe en los parrafos FC278 a FC280 de la
NITF 10. Al IASB también le preocupaba la complejidad potencia de contabilizacion que podria surgir. Por
consiguiente, e pérrafo 33 de la NIIF 10 prohibe que una controladora de una entidad de inversion que no
es una entidad de inversion conserve la medicion del valor razonable de subsidiarias que es aplicada por
entidades de inversion que son subsidiarias de controladoras que no son entidades de inversién. En su lugar,
la controladora que no es una entidad de inversién consolidara todas las entidades que controla directa o
indirectamente.
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Sin embargo, la NIC 28 no contiene una declaracion explicita equivalente relacionada con la aplicacion del
meétodo de la participacion por una entidad que no es de inversion a sus inversiones en negoci os conjuntos o
asociadas que son entidades de inversiéon.

Se pregunté a Comité de Interpretaciones si una entidad que no es una entidad de inversion deberia
conservar, cuando aplique € método de la participacion de contabilizacién para sus inversiones en una
asociada 0 un negocio conjunto que es una entidad de inversion, la medicién del valor razonable que se
aplica por la asociada 0 negocio conjunto a sus subsidiarias o, en su lugar, "deshacer" ese tratamiento y
aplicar procedimientos de consolidacion.

El IASB y el Comité de Interpretaciones destacaron que cuando una inversion en una asociada 0 negocio
conjunto se conserva por una entidad, o indirectamente a través de otra, que es una organizacion de capital
de riesgo, fondo de inversion colectiva, fideicomiso de inversién y otras entidades similares incluyendo
fondos de seguros vinculados a inversiones (una "CR"), el inversor puede aplicar la opcion del valor
razonable existente en la NIC 28 para medir la asociada 0 negocio conjunto que es una entidad de inversién
avalor razonable. Cuando unainversion en una asociada 0 negocio conjunto se conserva por una entidad, o
indirectamente a través de otra, que no es una entidad de CR, no se permite que la entidad aplique la opcién
del valor razonabley, en su lugar, se permite utilizar el método de |a participacidn para esas participadas.

El IASB desatacO que e acance de la modificacion en Entidades de Inversion (Modificaciones a las NIIF
10, NIIF 12 y NIC 27), emitida en octubre de 2012, estaba restringido a proporcionar una excepcion a la
consolidacion de subsidiarias para controladoras que son entidades de inversion. El IASB no pretendia
cambiar la préctica existente segin la NIC 28, porque las entidades inversoras que son entidades de
inversion podrian aplicar ya la opcion del valor razonable de la NIC 28 como una alternativa a utilizar €l
método de la participacion para inversiones en asociadas y negocios conjuntos, como se describe en el
parafo FC283 de la NIIF 10. Por consiguiente, no se consideré necesario modificar la NIC 28 como
resultado de la emision de las modificaciones ala NITF 10 que introdujeron la excepcién de consolidaci on.

El IASB destac6 que los parrafos 35 y 36 de la NIC 28 que requieren e uso de politicas contables
uniformes, se aplicarian aunaentidad y sus asociadas 0 negocios conjuntos que sean entidades de inversion.
Para una entidad que no es una entidad de inversidén con participaciones en asociadas 0 negocios conjuntos
gue son entidades de inversion, esto podria significar que las subsidiarias de esas asociadas 0 negocios
conjuntos que sean entidades de inversién deben consolidarse en |os estados financieros de esas asociadas y
negocios conjuntos antes de aplicar el método de la participacion. El 1ASB destacO que esto es
conceptualmente congruente con el requerimiento de la NIIF 10, para una controladora que no es una
entidad de inversion, de consolidar las subsidiarias mantenidas a través de una subsidiaria que es una
entidad de inversion.

Algunos miembros de IASB y del Comité de Interpretaciones plantearon su preocupacion sobre la dificultad
préctica potencial mente significativa para una entidad de deshacer la medicion del valor razonable utilizada
por una asociada 0 negocio conjunto que es una entidad de inversion para sus participaciones en
subsidiarias. Algunos miembros del 1ASB destacaron que €l grado de dificultad préactica es diferente
dependiendo de s la participada es una asociada 0 un negocio conjunto. Un participante en un negocio
conjunto tiene control conjunto sobre su negocio conjunto y, por consiguiente, deberia tener la capacidad de
obtener la informacion contable necesaria para gjustar |os estados financieros del negocio conjunto que es
una entidad de inversion para consolidar sus subsidiarias con el fin de aplicar el método de la participacion,
en comparacion con inversores que solo tienen influencia significativa sobre |as asociadas que son entidades
de inversion.

El ASB también traté |os riesgos de estructuracion destacados en €l parrafo FC280 de la NIIF 10 y sefid 6
gue la capacidad de un inversor para lograr resultados de contabilizacién diferentes, por inversiones que se
mantienen a través de una participada que es una entidad de inversion es diferente dependiendo de si la
participada es una asociada 0 un negocio conjunto. Esto es asi porque un participante en un negocio
conjunto tiene control conjunto de su negocio conjunto, Mientras que una participada tiene solo influencia
significativa sobre una asociada. Por consiguiente, un inversor en una asociada no puede controlar las
decisiones de inversion (o desinversion) de la asociada y, por ello, no seria indiferente estructurar sus
inversiones a través de un negocio conjunto en lugar de a través de una asociada.

El IASB destacd que no existen actualmente diferencias en cémo la NIC 28 se aplicaaunainversién en una
asociada y un negocio conjunto. Sin embargo, € 1ASB decidid que las diferentes dificultades préacticas, y
los niveles diversos de riesgo relacionado con el logro de resultados contables diferentes manteniendo
inversiones a través de una participada que es una entidad de inversién, proporcionan una base para
diferenciar entre una asociada y un negocio conjunto a aplicar el método de la participacion en este caso
concreto.

Por consiguiente, el IASB propone modificar laNIC 28:
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requiriendo que una entidad inversora que no es de inversion conserve, a aplicar el método de la
participacién, la mediciéon del valor razonable aplicada por una asociada que es una entidad de
inversion a sus participaciones en subsidiarias; y

aclarar que una entidad inversora que no es de inversién que es un participante en un negocio
conjunto, que es una entidad de inversién, no puede, a aplicar el método de la participacion,
conservar lamedicién del valor razonable aplicado por el negocio conjunto que es una entidad de
inversion a sus participaciones en subsidiarias.
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