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Introduccion

¢ Por qué publica el IASB este Proyecto de Norma?

IN1

IN2

IN3

IN4

El Grupo de Implementacion para las PYMES (SMEIG, por sus siglas en inglés) recibié una consulta sobre
la aplicacion de la excepcion a la presentacion de estados financieros consolidados establecida en el parrafo
9.3 de la Norma de Contabilidad NIIF para las PYMES (la «Norma»). La consulta requeria informacion
sobre si las pequefias y medianas entidades (PYMES) podian aplicar dicha excepcion en caso de que su
controladora ultima (o intermedia) fuera una entidad de inversion que no presentara estados financieros
consolidados.! En su lugar, la controladora presenta estados financieros en los que sus subsidiarias son
medidas a valor razonable con cambios en resultados, de conformidad con la NIIF 10 Estados Financieros
Consolidados.

La excepcion prevista en el parrafo 9.3 de la Norma se aplica a una PYME cuya controladora presente
estados financieros consolidados. Por lo tanto, en el supuesto descrito en la pregunta, la excepcion no se
aplicaria y las PYMES estarian requeridas a presentar estados financieros consolidados. Este resultado
difiere del que se obtendria al aplicar integramente las Normas NIIF de Contabilidad, ya que el parrafo 4(a)
de la NIIF 10 establece una excepcion a la obligacion de presentar estados financieros consolidados. La
condicion establecida en el parrafo 4(a)(iv) de la NIIF 10 implica que dicha excepcion es aplicable a una
entidad cuya controladora tltima (o intermedia) elabore estados financieros disponibles para uso publico y
que cumplan con las Normas NIIF de Contabilidad, en los que las subsidiarias se consoliden o se midan a
valor razonable con cambios en resultados, de conformidad con la NIIF 10.

El SMEIG recomend6 que el IASB modificara la Norma para que la excepcion del parrafo 9.3 de la misma
se aplicara también en el supuesto descrito en la pregunta. E1 SMEIG considerd que se trataba de un caso
excepcional en el que se justificaba una modificacion urgente de la Norma, de modo que las PYMES
pudieran aplicarse dicha modificacién al mismo tiempo que aplicaran la Tercera edicion de la Norma.

El TASB se mostré de acuerdo con las recomendaciones del SMEIG y afiadi6 a su plan de trabajo un
proyecto de elaboracion de normas de alcance limitado con el fin de proponer modificaciones a la Norma.

Propuestas incluidas en este Proyecto de Norma

IN5

El IASB propone modificaciones a la Norma para introducir una excepcion a la obligacion de presentar
estados financieros consolidados. La excepcion se aplicaria a una controladora cuya controladora ultima (o
intermedia) elabore estados financieros que cumplan con las Normas NIIF de Contabilidad completas, en
los que las subsidiarias son medidas a valor razonable con cambios en resultados, de conformidad con la
NIIF 10.

¢A quiénes afectarian las propuestas?

IN6

Las modificaciones propuestas afectarian a cualquier PYME que sea una controladora intermedia y cuya
controladora ultima (o cualquier controladora intermedia) presente estados financieros que cumplan con la
Norma NIIF de Contabilidad completa, en los que todas sus subsidiarias son medidas a su valor razonable
con cambios en resultados. Se permitiria a dichas PYMES aplicar la excepcion, aunque no se les requeriria
hacerlo.

Préximos pasos

IN7

IN8

El IASB considerara las observaciones que reciba sobre las propuestas contenidas en el Proyecto de Norma
y decidira si procede seguir adelante con las modificaciones propuestas y, en su caso, de qué manera.

Si el IASB acuerda seguir adelante con las modificaciones propuestas, estas tendran vigencia para los
periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2027, coincidiendo con la fecha de vigencia de la tercera
edicién de la Norma. Se permitird la aplicacion anticipada a aquellas entidades que apliquen la tercera
edicion de la Norma de forma anticipada.

! En la NIIF 10 «Estados Financieros Consolidados» se define una entidad de inversion como aquella que:

(2)
(b)

©

obtiene fondos de uno o mas inversores con el proposito de prestar a dichos inversores servicios de gestion de inversiones;

se compromete con sus inversores a que su proposito de negocio sea Unicamente la inversion de fondos para obtener
rendimientos por la apreciacion del capital, ingresos de inversiones, 0 ambos; y

mide y evalua el rendimiento de practicamente todas sus inversiones sobre la base del valor razonable.

© IFRS Foundation



Invitacion a comentar

El TASB invita a comentar las propuestas contenidas en este Proyecto de Norma, en particular las Preguntas 1 y 2. Los
comentarios son mas utiles si:

(a) responden a las preguntas en los términos sefialados;

(b) especifican el parrafo o parrafos a los que se refieren;

(c) contienen una justificacion clara;

(d) identifican cualquier redaccion de las propuestas que sea dificil de traducir; y

(e) incluyen, en caso de que sean procedentes, las alternativas que el IASB debiera considerar.

El IASB solicita que los comentarios se limiten a las propuestas incluidas en este Proyecto de Norma. No se requiere
que quienes respondan contesten a todas las preguntas.

Preguntas para quienes respondan

Pregunta 1-Modificaciones propuestas al parrafo 9.3 de la Norma de Contabilidad NIIF para las PYMES

El parrafo 9.3 de la Norma de Contabilidad NIIF para las PYMES (la «Normay) permite que una controladora no
presente estados financieros consolidados si su controladora tltima (o cualquier controladora intermedia) elabora
estados financieros consolidados con propdsito general que cumplan con las Normas NIIF de Contabilidad completas
o con la Norma.

E1 IASB propone ampliar la excepcion a la presentacion de estados financieros consolidados. Segiin 1a ampliacién
propuesta, una controladora no necesitara presentar estados financieros consolidados si su controladora tltima (o
cualquier controladora intermedia) elabora estados financieros que cumplan con las Normas NIIF de Contabilidad
completas, en los que las inversiones en subsidiarias son medidas a valor razonable con cambios en resultados, de
conformidad con la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados.

Los parrafos FC6 a FC16 explican los fundamentos del IASB para esta propuesta.

(Esta de acuerdo con esta propuesta? ;Por qué si o por qué no? Si no esta de acuerdo, sefiale, por favor, si sugiere que
el IASB considere esta modificacion en la proxima revision periddica de la Norma, o no considerarla en absoluto.

Pregunta 2-Fecha de vigencia y transicion

El TASB propone que una entidad aplique las modificaciones introducidas en el parrafo 9.3 de la Norma al mismo
tiempo y de la misma forma que aplica la tercera edicién de la Norma.

El parrafo FC17 explica los fundamentos del IASB para esta propuesta.

(Esta de acuerdo con esta propuesta? ;Por qué si o por qué no? Si no esta de acuerdo, por favor, explique lo que
sugeriria en su lugar y por qué.

Fecha limite

El IASB considerara todos los comentarios recibidos por escrito hasta el 9 de septiembre de 2026.

Como comentar

Por favor, envie sus comentarios en formato electronico:

En linea https://www.ifrs.org/projects/open-for-comment/

Por correo electronico commentletters@iftrs.org
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Sus comentarios seran de dominio publico y se publicaran en nuestra pagina web, a menos que solicite
confidencialidad y se la concedamos. Normalmente, s6lo aceptamos estas solicitudes si estan apoyadas por una buena
razon, por ejemplo, la confidencialidad comercial. Por favor, visite nuestra pagina web para mas detalles sobre esta
politica y sobre como utilizamos sus datos personales. Si desea solicitar confidencialidad, por favor poéngase en
contacto con nosotros en commentletters@ifrs.org antes de enviar su solicitud.
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[Proyecto] Modificaciones a la Norma de Contabilidad NIIF para las
PYMES

‘ Se modifican los parrafos 9.3 y A1. El texto nuevo ha sido subrayado y el texto eliminado ha sido tachado.

Seccién 9
Estados Financieros Consolidados y Separados

Requerimientos para presentar estados financieros consolidados

9.3

Una controladora no necesita presentar estados financieros consolidados si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

(a) la controladora es a su vez una subsidiaria, y
(b) su controladora ltima (o cualquier controladora intermedia) elabora:
1) estados financieros consolidados con propdsito general que cumplan con la
presente Norma; o
ii estados financieros con propdsito general que cumplan con las Normas NIIF de

Contabilidad completas, en los que las subsidiarias se consoliden o son medidas a valor
razonable con cambios en resultados, de conformidad con la NIIF 10 Estados
Financieros Consolidados.

© IFRS Foundation 9



Apéndice A
Fecha de vigencia y transicion

Este Apéndice es parte integrante de la Norma.

Fecha de vigencia

Al

10

La tercera edicion de la Norma de Contabilidad NIIF para las PYMES, emitida en febrero de 2025 modificd
y reviso secciones de la Norma de Contabilidad NIIF para las PYMES. Excepcion de Consolidacion,
emitida en [mes] de 2026, modific el parrafo 9.3 de la Seccién 9, Estados Financieros Consolidados y
Separados. Una entidad aplicara esas modificaciones y revisiones a periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2027. Se permite la aplicacion anticipada de la tercera edicion de la Norma de
Contabilidad NIIF para las PYMES, incluidas las modificaciones introducidas por la Excepcion de
Consolidacion. Si una entidad aplica la tercera edicion de la Norma de Contabilidad NIIF para las PYMES,
incluidas las modificaciones introducidas por la Excepcidn de Consolidacion, a un periodo anterior, debera
revelarlo.
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Aprobacion por el IASB del Proyecto de Norma Excepcién de
Consolidacién publicado en mayo de 2026

El Proyecto de Norma Excepcion de Consolidacion, que propone modificaciones a la Norma de Contabilidad NIIF
para las PYMES, fue aprobado para su publicacion por 11 de los 13 miembros del Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad. El Sr. Cendon votd en contra de su publicacion. Su opinion alternativa se expone tras los
Fundamentos de las Conclusiones. La Sra. Chen se abstuvo, debido a su reciente nombramiento en el IASB.

Andreas Barckow Presidente
Linda Mezon-Hutter Vicepresidenta
Nick Anderson

Patrina Buchanan

Tadeu Cendon

Yu Chen

Florian Esterer

Zach Gast

Hagit Keren

Bruce Mackenzie

Bertrand Perrin

Rika Suzuki

Robert Uhl
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Fundamentos de las Conclusiones del Proyecto de Norma Excepcion de
Consolidacién

Estos Fundamentos de las Conclusiones acompariian, pero no forman parte, del Proyecto de Norma Excepcion de
Consolidacion (Proyecto de Norma). En ellos se resumen las consideraciones hechas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) al desarrollar el Proyecto de Norma. Cada uno de los miembros individuales
del IASB dio mayor peso a algunos factores que a otros.

Antecedentes

FCl

FC2

FC3

FC4

FC5

El parrafo 9.3 de la Norma de Contabilidad NIIF para las PYMES (Norma) establece una excepcion al
requerimiento de que una entidad controladora presente estados financieros consolidados si:

(a) la propia entidad controladora es a su vez una subsidiaria; y

(b) su controladora ultima (o cualquier controladora intermedia) elabora estados financieros
consolidados con propodsito general que cumplen con las Normas NIIF de Contabilidad completas
o con la Norma.

El Grupo de Implementacion para las PYMES (SMEIG) recibi6 una consulta en la que se preguntaba si las
pequeiias y medianas entidades (PYMES) podian aplicar la excepcion prevista en el parrafo 9.3 de la
Norma en caso de que su controladora ultima (o intermedia) fuera una entidad de inversion que presentara
estados financieros conformes con las Normas NIIF de Contabilidad completas, en los que sus subsidiarias
son medidas a valor razonable con cambios en resultados, de conformidad con el parrafo 31 de la NIIF 10
Estados Financieros Consolidados.

La excepcion prevista en el parrafo 9.3 de la Norma se aplica a una PYME cuya controladora ultima (o
intermedia) elabore estados financieros consolidados que cumplan con las Normas NIIF de Contabilidad
completas o con la presente Norma. Por lo tanto, en el escenario descrito en la pregunta, las PYMES
estarian requeridas a presentar estados financieros consolidados. Este resultado difiere del que se obtendria
al aplicar integramente las Normas NIIF de Contabilidad, ya que el apartado 4(a) de la NIIF 10 establece
una excepcion a la obligacion de presentar estados financieros consolidados. El parrafo 4(a)(iv) de la NIIF
10 establece una condicion que también hace la excepcion disponible para una entidad cuya controladora
ultima (o intermedia) elabore estados financieros disponibles para uso publico y que cumplan con las
Normas NIIF de Contabilidad completas, en los que las subsidiarias se consoliden o son medidas a valor
razonable con cambios en resultados, de conformidad con la NIIF 10. Esta diferencia en los resultados
implica que, en este caso, los requerimientos de la Norma de Contabilidad NIIF para las PYMES podrian
resultar mas onerosos que los de las Normas NIIF de Contabilidad completas.

El SMEIG recomendoé que el IASB modificara la Norma para ampliar la excepcion del parrafo 9.3 de forma
similar a la excepcion del parrafo 4(a) de la NIIF 10. La modificacion propuesta permitiria a las PYMES
beneficiarse del mismo ahorro de costos que las entidades comparables que aplican las Normas NIIF de
Contabilidad completas.

El IASB public6 la tercera edicion de la Norma en febrero de 2025 como resultado de su segunda revision
integral. Durante dicha revision, el IASB decidié no introducir en la Norma requerimientos para las
entidades de inversion, ya que pocas de las entidades elegibles para aplicar la Norma cumplirian la
definicion de «entidad de inversion» establecida en la NIIF 10. Dado que la Norma no incluia una
definicion de entidades de inversidon ni ningun requerimiento aplicable a éstas, el IASB no consider6 la
excepcion prevista en la NIIF 10 respecto al requerimiento de presentar estados financieros consolidados
para las entidades cuya controladora sea una entidad de inversion. En consecuencia, cuando el TASB
elabord la tercera edicion de la Norma, no llevé a cabo ninguna consulta sobre si incluir una excepcion a la
presentacion de estados financieros consolidados para una PYME cuya entidad controladora tultima (o
intermedia) sea una entidad de inversion.

Modificaciones propuestas

FCé6

12

El IASB decidi6 proponer modificaciones al parrafo 9.3 de la Norma. Las modificaciones propuestas
introducen una excepcion a la presentacion de estados financieros consolidados para aquellas PYMES cuya
controladora ultima (o intermedia) sea una entidad de inversion que elabore estados financieros conformes
con las Normas NIIF de Contabilidad completas, en los que sus subsidiarias son medidas a valor razonable
con cambios en resultados, de conformidad con la NIIF 10.
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FC7

FC8

FC9

FCI10

FCI11

FCI12

FC13

FC14

Calendario

El IASB revisa la Norma periddicamente para evaluar si procede alinearla con las Normas NIIF de
Contabilidad completas, tanto nuevas como modificadas, y como hacerlo. El parrafo P16 de la Norma
establece que el IASB puede identificar cuestiones urgentes para las que podria ser necesario considerar
modificaciones al margen de las revisiones periodicas de la Norma. Sin embargo, se espera que estas
ocasiones sean poco frecuentes.

El TASB habia decidido adoptar un enfoque tentativo consistente en iniciar una revision integral de la
Norma aproximadamente dos afios después de la fecha de vigencia de las modificaciones derivadas de la
revision anterior. La tercera edicion de la Norma tendra vigencia para los periodos anuales sobre los que se
informa que comiencen a partir del 1 de enero de 2027. Por consiguiente, no se prevé que la proxima
revision integral comience hasta 2029, con una fecha de vigencia varios afios después.

Si el IASB aplazara el examen de la excepcion a la presentacion de estados financieros consolidados para
las PYMES con una controladora que sea una entidad de inversion hasta la proxima revision periddica, las
PYMES seguirian aplicando los requerimientos de la Seccion 9 de la Norma, que podrian resultar mas
onerosos que los de las Normas NIIF de Contabilidad completas, hasta que se completara dicha revision. En
consecuencia, estas PYMES se enfrentarian a un retraso prolongado antes de poder dejar de presentar
estados financieros consolidados.

El momento en que se planteo la cuestion también supuso que el IASB tuviera la oportunidad de modificar
la tercera edicion de la Norma antes de su fecha de vigencia. Si el IASB publicara modificaciones antes de
la fecha de vigencia, las PYMES podrian aplicar dichas modificaciones al mismo tiempo que aplican la
tercera edicion, lo que minimizaria la disrupcion y facilitaria la implementacion. A la luz de estas
consideraciones, y teniendo en cuenta los factores excepcionales descritos en el parrafo FC16, el IASB
decidi6é proponer modificaciones urgentes a la Norma.

Efectos de la excepcién

Las modificaciones propuestas permitirian a una PYME que optara por acogerse a la excepcion dejar de
presentar estados financieros consolidados, lo que podria suponer un ahorro considerable de costos. Sin
embargo, los usuarios de los estados financieros de la PYME ya no dispondrian de informacion financiera
consolidada sobre la PYME y sus subsidiarias. En su lugar, los usuarios tendrian que basarse en los estados
financieros separados de la PYME y en los de su controladora, si estuvieran disponibles.

El IASB concluy6 que los beneficios derivados del ahorro de costos que supondrian las modificaciones
propuestas compensarian con creces la pérdida de informacion resultante para los usuarios. El IASB decidié
no proponer que las PYMES que aplicaran la excepcion estuvieran requeridas a revelar informacion
adicional para compensar dicha pérdida de informacion. Tomé esta decision basandose en que la
informacion ya revelada en los estados financieros de dichas PYMES o de sus controladoras seria suficiente
para los usuarios. Este razonamiento fue similar al que sigui6 el IASB cuando realizé la modificacion de la
NIIF 10 para incluir la excepcion para las entidades con una controladora que sea una entidad de inversion.
Al elaborar las modificaciones a la NIIF 10, el [ASB observo que, cuando una entidad de inversion mide su
inversion en una subsidiaria a valor razonable con cambios en resultados, la informacion a revelar requerida
por la NIIF 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades se complementa con la
requerida por la NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar y la NIIF 13 Medicion del Valor
Razonable. La Norma incluye requerimientos de informacion a revelar que son més reducidos que los de las
Normas NIIF de Contabilidad completas y, por lo tanto, no incluye todos los requerimientos de informacion
arevelar de la NIIF 7, la NIIF 12 y la NIIF 13. Tampoco se requiere que las PYMES revelen la informacioén
requerida por el parrafo 16(b) de la NIC 27 Estados Financieros Separados sobre inversiones significativas
en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas. Sin embargo, en opinion del IASB, esta diferencia en la
informacion no era suficiente para dar lugar a una evaluacion de los costos y beneficios distinta de la
relativa a la NIIF 10.

Prevalencia

Al considerar la posibilidad de proponer una modificacion de la Norma, el IASB tuvo en cuenta la
prevalencia de la cuestion, es decir, si esta se ha planteado o es probable que se plantee en la informacion
financiera de un amplio grupo de PYMES en diversas jurisdicciones.

Una PYME podria acogerse a la excepcion si su controladora Ultima (o intermedia) es una entidad de
inversion que no presenta estados financieros consolidados. En su lugar, la controladora presenta estados
financieros en los que sus subsidiarias son medidas a valor razonable con cambios en resultados, de
conformidad con la NIIF 10. El IASB prevé que la excepcion afecte a las PYMES cuyas controladoras sean
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FCI15

FCl16

inversores de capital privado, organizaciones de capital de riesgo o entidades similares que se ajusten a la
definicion de entidad de inversion incluida en la NIIF 10. Esta prevision se aplica si dichas PYMES se
encuentran en jurisdicciones que carecen de leyes o regulaciones locales que especifiquen las circunstancias
en las que las PYMES estan requeridas a presentar estados financieros consolidados.

El IASB recibi6 informacién del SMEIG que sugeria que era probable que esta cuestion fuera, o llegara a
ser, prevalente en las jurisdicciones que requieren o permiten la aplicacion de la Norma. La mayoria de
estas jurisdicciones son economias emergentes o en desarrollo en las que:

(a) la actividad de inversion de capital privado ha crecido y se prevé que siga creciendo; y

(b) son las normas de contabilidad, y no las leyes o regulaciones locales, las que, por lo general,
especifican las circunstancias en las que se requiere que las PYMES elaboren estados financieros
consolidados.

El IASB, teniendo en cuenta la recomendacion del SMEIG, propuso las modificaciones porque tienen un
alcance limitado, pueden tramitarse a tiempo antes de la fecha de vigencia de la Norma y solo afectarian a
aquellas PYMES que cumplan los requisitos y opten por aplicar la excepcion. El IASB también considerd
que, aunque solo se vea afectado un nimero relativamente reducido de PYMES, el problema para estas
empresas es grave.

Fecha de vigencia y transicion

FC17

14

El IASB concluy6 que las modificaciones deben tener vigencia al mismo tiempo que la tercera edicion de la
Norma. La alineacion de la fecha de vigencia de las modificaciones con la de la tercera edicion permite a
una PYME aplicar la excepcion al mismo tiempo que aplica los requerimientos de la tercera edicion (véase
el parrafo FC10), pero no antes. El IASB también decidid requerir a las PYMES que apliquen las
modificaciones utilizando los mismos requerimientos de transicion que para la tercera edicion de la Norma.
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Opinién alternativa sobre el Proyecto de Norma Excepcién de
Consolidacién

Opinién alternativa del Sr. Cendon

OAl

OA2

OA3

OA4

OA5S

OA6

El Sr. Cendon vot6 en contra de la publicacion del Proyecto de Norma, ya que discrepa tanto del momento
en que se presenta la propuesta, como de las modificaciones propuestas para introducir una excepcion a la
preparacion de estados financieros consolidados para una controladora intermedia cuya controladora o
controladora Ultima sea una entidad de inversion que no elabore estados financieros consolidados.

La propuesta no cumple los criterios para ser considerada al
margen del proceso de revisidn periédica

En opinion del Sr. Cendon, la cuestion no alcanza el umbral de prevalencia y urgencia necesario para
justificar una modificacion de la Norma de Contabilidad NIIF para las PYMES (la Norma) al margen del
proceso de revision periddica. La excepcion prevista en la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados se
introdujo en 2014; sin embargo, las partes interesadas no identificaron la necesidad correspondiente de una
modificacion durante la segunda revision integral de la Norma. En diciembre de 2025, una parte interesada
pregunto si el parrafo 9.3 se aplica si la controladora tltima (o una controladora intermedia) es una entidad
de inversion, y la mayoria de los miembros del Grupo de Implementacion para las PYMES apoyaron la
adopcion de medidas urgentes. Sin embargo, las opiniones fueron dispares en cuanto a si la cuestion es
prevalente. El Sr. Cendon también sefiala que la Unica modificacion anterior realizada al margen del
proceso de revision periodica respondio a la legislacion del Pilar Dos -un evento externo que generd una
clara urgencia. En su opinién, esas circunstancias no existen en este caso.

El Sr. Cendon tampoco esta de acuerdo con la afirmacion de que las modificaciones sean urgentes porque,
sin la excepcion propuesta, la Norma resulta més onerosa que las Normas NIIF de Contabilidad completas.
En su opinidn, la ausencia de la excepcion no debera considerarse un mero descuido. Los requerimientos de
la Norma difieren de los de las Normas NIIF de Contabilidad completas, y los usuarios de los estados
financieros de las PYMES difieren de los usuarios de los estados financieros elaborados de conformidad
con las Normas NIIF de Contabilidad completas. Ademds, la tercera ediciéon de la Norma no introdujo
ningln nuevo costo que la excepcion propuesta eliminaria ahora. Las entidades controladoras que aplican la
Norma siempre han estado requeridas a elaborar estados financieros consolidados, y muchas de ellas
seguirian elaborando informacion consolidada con fines internos, incluso si se introdujera la excepcion.

Tal y como se sefiala en el parrafo FC14, el IASB prevé que la exencion afecte a las PYMES en aquellas
jurisdicciones en las que no existan leyes o regulaciones locales que especifiquen cuando no presentar las
PYMES estados financieros consolidados. Por lo tanto, la cuestion tiene una prevalencia aun mas limitada,
ya que no todas las jurisdicciones que aplican la Norma se veran afectadas. Sin embargo, es precisamente
en estas jurisdicciones afectadas donde los usuarios sufrirdn una pérdida significativa de informacion, tal y
como se explica en los parrafos siguientes.

La propuesta supondria una pérdida de informacion para los
usuarios de los estados financieros de las PYMES

En opinioén del Sr. Cendon, la pérdida de informacion para los usuarios de los estados financieros de las
PYMES derivada de las modificaciones propuestas supera el ahorro de costos que estas suponen y, por lo
tanto, los nuevos requerimientos propuestos no mejoraran, en ultima instancia, la informacién financiera.

Al elaborar la modificacion de la NIIF 10, el IASB llego6 a la conclusion de que los usuarios no perderian
informacioén relevante al aplicar la excepcion, ya que los requerimientos de informacion a revelar
combinados de la NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar, la NIIF 12 Informacion a
Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades y la NIIF 13 Valor Razonable lo compensarian. Sin
embargo, el Sr. Cendon opina que el fundamento de esa conclusion, aunque se considere adecuado en el
contexto de las Normas NIIF de Contabilidad completas, podria no serlo en el contexto de una entidad que
aplique la Norma, incluso si se tiene en cuenta la informacion facilitada en los estados financieros
separados. En apoyo de esta opinion, el Sr. Cendon sefiala que:

(a) La excepcion prevista en el parrafo 4(a)(iv) de la NIIF 10, cuando una entidad tiene una
controladora que presenta estados financieros consolidados, es mas detallada y restrictiva que la
exencion equivalente prevista en la Norma. Por ejemplo, la Norma no requeriria que la
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(b)

(©

(d)

(©

controladora Ultima (ni ninguna controladora intermedia) pusiera sus estados financieros a
disposicion del publico.

la mayoria de las entidades que aplican la Norma son pequefias y medianas. En consecuencia, es
probable que la informacion sobre dichas entidades quede diluida en los estados financieros de la
controladora, sobre todo porque la controladora que es una entidad de inversion aplica el criterio
de importancia relativa en su propio nivel de informacion.

Los requerimientos de informacion a revelar establecidos en la NIIF 12 para una controladora que
sea una entidad de inversion difieren de los aplicables a una controladora que no sea una entidad
de inversion. Por ejemplo, no se requiere que una controladora que sea una entidad de inversion
proporcione informacion financiera resumida sobre sus subsidiarias. En opinioén del Sr. Cendon,
dicha informacién podria resultar especialmente importante para los usuarios habituales de los
estados financieros de las PYMES.

La excepcion propuesta podria permitir que una controladora ultima (o una controladora
intermedia) que aplique la Norma se acoja a una excepcion relacionada con las entidades de
inversion, a pesar de que el IASB decidiera, en la segunda revision integral, que los
requerimientos para las entidades de inversion no eran relevantes para las PYMES vy, por lo tanto,
los omitiera de la Norma. En opinién del Sr. Cendon, la falta de guia especifica sobre esta
cuestion podria generar incertidumbre acerca de como se requiere que una entidad aplique la
Norma, incluida la informacion a revelar que se le requiere proporcionar. Dado que la Norma no
incluye los requerimientos mas amplios relativos a las entidades de inversion -que se omitieron
en la segunda revision integral-, algunos podrian considerar que esta remisiéon crea una
dependencia interpretativa respecto a los requerimientos de las Normas NIIF de Contabilidad
completas que, de otro modo, no se incluyen en la Norma.

una controladora que, como consecuencia de las modificaciones propuestas, quede exenta de
elaborar estados financieros consolidados podria presentar estados financieros separados como
sus unicos estados financieros. Dicha controladora también podria optar por medir sus
inversiones en subsidiarias al costo menos el deterioro de valor en dichos estados financieros,
proporcionando a los usuarios inicamente informacion limitada sobre dichas entidades en las que
se invierte.

Por ultimo, el Sr. Cendon sefiala que los usuarios habituales de los estados financieros de las PYMES -entre
los que se incluyen prestamistas, proveedores, clientes y empleados- podrian tener una mayor necesidad de
informacion sobre la PYME que de la informacion sobre el valor razonable presentada por una controladora
que sea una entidad de inversion. En su opinion, la introduccion de la excepcion propuesta reduciria la
informacion disponible para dichos usuarios, y el perjuicio para estos superaria cualquier ahorro de costos
para las controladoras intermedias.

Por estos motivos, el Sr. Cendon no esta de acuerdo con las modificaciones propuestas.
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