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PROYECTO DE NORMA—MAYO DE 2009

Introduccion

Por qué el Consejo publica este Proyecto de Norma

Las tasas de interés de referencia tales como las tasas de oferta interbancarias (IBOR por sus siglas en inglés)
juegan un papel importante en los mercados financieros globales. Estas tasas de interés de referencia indexan
billones de dolares y otras monedas en una amplia variedad de productos financieros, desde derivados hasta
hipotecas residenciales. Sin embargo, casos de intentos de manipulacion de los mercados de algunas tasas de
interés de referencia, junto con la disminucion posterior a la crisis de la liquidez en los mercados de
financiacion no asegurados interbancarios, han socavado la confianza en la fiabilidad y robustez de algunas
tasas de interés de referencia existentes. Dados estos antecedentes, el G20 solicité al Consejo de Estabilidad
Financiera (FSB por sus siglas en inglés) que llevara a cabo una revision de las principales tasas de interés de
referencia. A continuacion de la revision, el FSB publicé un informe:’ estableciendo sus recomendaciones para
reformar algunas de las principales tasas de interés de referencia tales como las IBOR. Las autoridades
publicas de muchas jurisdicciones han dado pasos para implementar dichas recomendaciones. En algunas
jurisdicciones, hay ya un progreso claro hacia la sustitucion de las tasas de interés de referencia existentes por
tasas alternativas de interés casi libres de riesgo que se basan, en gran medida, en datos de transacciones (tasas
de interés alternativas). Esto ha conllevado, a su vez, incertidumbre sobre la viabilidad a largo plazo de algunas
de las tasas de interés de referencia existentes. En este Proyecto de Norma, la reforma de las tasas de interés de
referencia se refiere a esta sustitucion del mercado amplio de una tasa de interés de referencia existente, tal
como la IBOR, por una tasa de interés alternativa basada en las recomendaciones del FSB (la reforma).

En 2018, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (Consejo) destacé el incremento del nivel de
incertidumbre sobre la viabilidad a largo plazo de algunas tasas de interés de referencia y decidié afiadir un
proyecto a su agenda para considerar las implicaciones de la reforma para la informacion financiera. Sobre la
base de las actividades de difusion externa con los interesados, el Consejo identifico dos grupos de cuestiones
que podrian tener implicaciones para la informacion financiera. Estas son:

@) cuestiones que afectan la informacién financiera en el periodo anterior a la sustitucion de una tasa de
interés de referencia existente por una tasa de interés alternativa (cuestiones anteriores a la sustitucion);

y

(b) cuestiones que podrian afectar la informacion financiera cuando se sustituye una tasa de interés de
referencia existente por una tasa de interés alternativa (cuestiones de la sustitucion).

Las propuestas establecidas en este Proyecto de Norma abordan solo las cuestiones anteriores a la sustitucion.
Mas concretamente, para este Proyecto de Norma el Consejo considero las implicaciones para requerimientos
especificos de la contabilidad de coberturas de la NIIF 9 Instrumentos Financieros y de la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion, que requieren un analisis proyectado al futuro. Como
resultado de la reforma, los flujos de efectivo contractuales de las partidas cubiertas y de los instrumentos de
cobertura que se basan en una tasa de interés de referencia existente probablemente cambiaran cuando la tasa
de interés de referencia existente se sustituya por una tasa de interés alternativa. Hasta que se tomen las
decisiones con respecto a cual es la tasa de interés alternativa y cuando tendra lugar esa sustitucion, existiran
incertidumbres sobre el calendario e importe de los flujos de efectivo de las partidas cubiertas y los de los
instrumentos de cobertura. EI Consejo destacd que los requerimientos de la contabilidad de coberturas de la
NIIF 9 y de la NIC 39 proporcionan una base clara para contabilizar estas incertidumbres. Estas
incertidumbres sobre el calendario y el importe de los flujos de efectivo futuros podrian afectar la capacidad de
la entidad para satisfacer requerimientos especificos de la contabilidad de coberturas proyectados al futuro en
los periodos anteriores a la sustitucion. En algunos casos, Unicamente debido a estas incertidumbres, podria
requerirse que las entidades discontinuasen la contabilidad de coberturas para relaciones de cobertura que, en

El informe La Reforma de las Principales Tasas de Interés de Referencia se publico en julio de 2014. El informe esta
disponible en http://www.fsh.org/wp-content/uploads/r_140722.pdf.
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otras circunstancias, cumplirian los requisitos de la contabilidad de coberturas. Asimismo, las Normas NIIF
también podrian impedir que las entidades designen nuevas relaciones de cobertura que, en otras
circunstancias, cumplirian los requisitos de la contabilidad de coberturas. La discontinuacion de la contabilidad
de coberturas requeriria que una entidad reconozca ganancias o pérdidas en el resultado del periodo. En
opinién del Consejo, la discontinuacion de la contabilidad de coberturas debida Unicamente a estas
incertidumbres antes de que se conozcan los efectos econémicos de la reforma no proporcionaria informacion
atil a los usuarios de los estados financieros. Por ello, el Consejo decidid proponer excepciones a
requerimientos especificos de la contabilidad de coberturas de las NIIF 9 y NIC 39 para proporcionar una
exencion durante este periodo de incertidumbre.

El Consejo no ha considerado todavia si y, si lo hace, como abordar las cuestiones que pueden afectar la
informacién financiera cuando se sustituye una tasa de interés de referencia existente por una tasa de interés
alternativa, es decir, cuestiones de sustitucion. EI Consejo destacd que podria surgir un conjunto de cuestiones
en distintos momentos debido al calendario irregular de la sustitucion junto con enfoques diferentes para la
sustitucion y las diferentes tasas de interés de referencia consideradas en los diversos mercados. En el
momento de las consideraciones del Consejo que llevaron a este Proyecto de Norma, las condiciones y detalles
especificos de la sustitucion de las tasas de interés de referencia existentes por alternativas todavia tienen que
finalizarse. Por ello, el Consejo decidi6 observar los desarrollos en esta area. A medida que esté disponible
mas informacion, el Consejo evaluard las implicaciones potenciales para la informacion financiera de la
sustitucién y determinard si deberia tomar alguna accion y, si es asi, cual.

Quién se veréd afectado por las propuestas de este Proyecto de Norma

El Consejo espera que la reforma de la tasa de interés de referencia afectara a muchos preparadores dado el uso
extendido de las tasas de interés de referencia en los mercados financieros globales. Las propuestas de este
Proyecto de Norma afectaran a entidades que aplican los requerimientos de la contabilidad de coberturas de las
NIIF 9 y NIC 39 a coberturas del riesgo de tasas de interés afectadas por la reforma de la tasa de interés de
referencia, y a los que usen sus estados financieros.

Un resumen de las propuestas de este Proyecto de Norma

Las propuestas de este Proyecto de Norma modifican requerimientos especificos de la contabilidad de
coberturas, de forma que las entidades aplicarian dichos requerimientos de la contabilidad de coberturas
suponiendo que la tasa de interés de referencia, sobre la que se basan los flujos de efectivo cubiertos y los
flujos de efectivo del instrumento de cobertura, no se altera como resultado de la reforma de las tasas de interés
de referencia. El Consejo propone modificar los requerimientos de la contabilidad de coberturas solo como se
especifica en este Proyecto de Norma. Las propuestas no pretenden proporcionar exencién de cualesquiera
otras consecuencias que surjan de la reforma de la tasa de interés de referencia. Asimismo, si una relacién de
cobertura deja de cumplir los requerimientos de la contabilidad de coberturas por razones distintas a las
especificadas en este Proyecto de Norma, en ese caso, la discontinuacion de la contabilidad de coberturas
seguira siendo requerida.

Proximos pasos

El Consejo considerara los comentarios que reciba sobre estas propuestas y decidira si proceder con las
modificaciones propuestas a las NIIF 9 y NIC 39. El Consejo tiene previsto completar cualesquiera
modificaciones resultantes a las NIIF 9 y NIC 39 en 2019.
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Invitacion a comentar

El Consejo invita a comentar el Proyecto de Norma Reforma de la Tasa de Interés de Referencia, que propone
modificaciones a las NIIF 9 y NIC 39, concretamente sobre las preguntas establecidas a continuacion. Los
comentarios seran de la mayor utilidad si:

@) abordan las preguntas tal y como son formuladas;

(b) indican el parrafo o parrafos especificos/elemento/propuesta a los que se refieren;
(©) contienen una légica clara;

(d) identifican cualquier redaccion de las propuestas que sea dificil de traducir; e

(e) incluyen cualquier alternativa que el Consejo deberia considerar, si procede.

El Consejo esta solicitando comentarios solo sobre los temas abordados en este Proyecto de Norma.

Preguntas para quienes respondan

Pregunta 1 [parrafos 6.8.4 a 6.8.6 de la NIIF 9 y parrafos 102D a 102F de
la NIC 39]

Requerimiento de alta probabilidad y evaluaciones prospectivas

Para coberturas de riesgo de tasa de interés que son afectadas por la reforma de la tasa de
interés de referencia, el Consejo propone modificaciones a las NIIF 9 y NIC 39 como se
describen a continuacién.

@) Por las razones establecidas en los parrafos —-FC8 a FC15, el Consejo propone
excepciones para determinar si una transaccion prevista es altamente probable o
si ya no se espera que ocurra. Concretamente, el Proyecto de Norma propone que
una entidad aplicase los requerimientos asumiendo que la tasa de interés de
referencia, sobre la que se basan los flujos de efectivo cubiertos, no se altera
como resultado de la reforma de la tasa de interés de referencia.

(b) Por las razones establecidas en los parrafos —, el Consejo propone excepciones a
los requerimientos de la contabilidad de coberturas de las NIIF 9 y NIC 39, de
forma que una entidad supondria que la tasa de interés de referencia sobre la que
se basan los flujos de efectivo cubiertos, o la tasa de interés de referencia sobre la
que se basan los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, no se alteran
como resultado de la reforma de tasa de interés de referencia cuando la entidad
determina si:

0] existe una relacién econdmica entre la partida cubierta y el instrumento
de cobertura aplicando la NIIF 9; o

(i) se espera que la cobertura sea altamente efectiva en lograr la
compensacion aplicando la NIC 39.

¢ Esta de acuerdo con estas propuestas? ¢ Por qué si 0 por qué no? Si esta de acuerdo con
solo partes de las propuestas, por favor, especifique con cudles esta de acuerdo y con
cuales no. Si esta en desacuerdo con las propuestas, por favor, explique lo que propone
en su lugar y por qué.
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Pregunta 2 [parrafo 6.8.7 de la NIIF 9 y parrafo 102G de la NIC 39]
Designacion de un componente de una partida como la partida cubierta

Por las razones establecidas en los parrafos FC24 a FC27, el Consejo propone
modificaciones a los requerimientos de contabilidad de coberturas de las NIIF 9 y NIC 39
para las coberturas del componente de referencia del riesgo de tasa de interés que no esta
especificado contractualmente y que son afectadas por la reforma de la tasa de interés de
referencia. Concretamente, para estas coberturas, el Proyecto de Norma propone que un
entidad aplique el requerimiento—de que el componente de riesgo designado o la parte
designada es identificable por separado—solo al comienzo de la relacion de cobertura.

¢ Esta de acuerdo con esta propuesta? ;Por qué si o por qué no? Si esta en desacuerdo con
la propuesta, por favor, explique lo que propone en su lugar y por qué.

Pregunta 3 [parrafos 6.8.8 a 6.8.10 de la NIIF 9 y parrafos 102H a 102J de
la NIC 39]

Aplicacion obligatoria y finalizacion de la aplicacion

@) Por las razones establecidas en los parrafos FC28 a FC31, el Consejo
propone que las excepciones sean obligatorias. Como resultado, se requeriria
que las entidades apliquen las excepciones propuestas a todas las relaciones
de cobertura que se vean afectadas por la reforma de tasa de interés de
referencia.

(b) Por las razones establecidas en los parrafos FC32 a FC42—, el Consejo propone
que las excepciones se aplicarian por un periodo limitado. Concretamente, una
entidad dejaria prospectivamente de aplicar las modificaciones propuestas
cuando ocurra el primero de los siguientes eventos:

0} cuando la incertidumbre que surge de la reforma de la tasa de interés de
referencia deje de estar presente con respecto al calendario y al importe de
los flujos de efectivo basados en la tasa de interés de referencia; y

(i) cuando se discontinde la relacién de cobertura o, si se aplica el parrafo
6.8.9 de la NIIF 9 o el parrafo 1021 de la NIC 39, cuando el importe total
acumulado en la reserva de cobertura de flujos de efectivo con respecto a
esa relacion de cobertura se reclasifique al resultado del periodo.

(©) Por las razones establecidas en el parrafo FC43, el Consejo no propone un
final de aplicacion en relacion con el requerimiento de identificacion por
separado.

¢ Esta de acuerdo con estas propuestas? ¢Por qué si o por qué no? Si esta de acuerdo con
solo partes de las propuestas, por favor, especifique con cuales esta de acuerdo y con
cuales no. Si esta en desacuerdo con las propuestas, por favor, explique lo que propone
en su lugar y por qué.

Pregunta 4 [parrafo 6.8.11 de la NIIF 9 y parrafo 102K de la NIC 39]
Informacién a Revelar

Por las razones establecidas en el parrafo FC44, el Consejo propone que las entidades
proporcionen informacion a revelar especifica sobre la medida en que sus relaciones de
cobertura se ven afectadas por las modificaciones propuestas.

¢Esta de acuerdo con esta informacion a revelar propuesta? ;Por qué si o por qué no?
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Si no es asi, ¢qué informacién a revelar propondria en su lugar y por qué?

Pregunta 5 [parrafos 7.1.9y 7.2.26(d) de la NIIF 9 y parrafo 108G de la NIC
39]

Fecha de vigencia y transicion

Por las razones establecidas en los parrafos FC45 a FC47, el Consejo propone que las
modificaciones tuviesen una fecha de vigencia para los periodos anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacion anticipada. EI Consejo propone
que las modificaciones se aplicarian de forma retroactiva. No se proponen disposiciones
de transici6n especificas.

¢ Esta de acuerdo con estas propuestas? ¢Por qué si 0 por qué no? Si estd en
desacuerdo con las propuestas, por favor, explique lo que propone en su lugar y por
qué.

Cémo y cuando comentar
Seria preferible recibir sus comentarios de forma electronica, sin embargo, pueden enviarse usando cualquiera

de los métodos siguientes:

Electrénicamente Visite la pagina ‘Open for comment’:
http://go.ifrs.ora/open-for-comment

Por correo electrénico Enviense los comentarios por correo electrénico
a: commentletters@ifrs.org

Por correo postal IFRS Foundation
Columbus Building
7 Westferry Circus
Canary Wharf
London E14 4HD
United Kingdom

El Consejo considerara todos los comentarios recibidos por escrito hasta el 17 de junio de 2019 (45 dias).

A menos que se solicite de forma especifica confidencialidad, todos los comentarios se colocaran en nuestro
sitio web. Las solicitudes de confidencialidad normalmente no se concederan a menos que las sustenten buenas
razones, tales como confidencialidad comercial. Por favor, visite nuestro sitio web sobre detalles de esta
politica y como utilizamos sus datos personales.
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[Proyecto] Modificaciones a la NIIF 9 Instrumentos Financieros

Se afiaden los parrafos 6.8.1 a 6.8.11 y 7.1.9 y se modifica el parrafo 7.2.26. Se
afiade un encabezamiento antes del parrafo 6.8.1. Se afiade un nuevo
subencabezamiento antes de los parrafos 6.8.4, 6.8.5, 6.8.6, 6.8.7, 6.8.8 y 6.8.11.
El texto nuevo esta subrayado.

Capitulo 6 Contabilidad de coberturas

6. 8 Excepciones temporales ala aplicacién de requerimientos
especificos de la contabilidad de coberturas

6.8.1 Una entidad aplicard los pérrafos 6.8.4 a 6.8.11 y los parrafos 7.1.9 y 7.2.26(d) a todas las
relaciones de cobertura de riesgo de tasa de interés que se vean afectadas por la reforma de la tasa
de interés de referencia. Estos parrafos se aplican solo a dichas relaciones de cobertura. A efectos
de la aplicacién de estos parrafos, la reforma de la tasa de interés de referencia se refiere a la
sustitucion en los mercados de una tasa de interés de referencia existente por una tasa de interés
alternativa que procede de las recomendaciones establecidas por el informe Reforma de las
Principales Tasas de Interés de Referencia de julio de 2014 del Consejo de Estabilidad Financiera.?

6.8.2 Una relacidn de cobertura se ve afectada por la reforma de la tasa de interés de referencia si la
reforma da lugar a incertidumbres sobre el calendario o el importe de los flujos de efectivo basados
en la tasa de interés de referencia de la partida cubierta o del instrumento de cobertura.

6.8.3 Para evitar dudas, los parrafos 102D a 102K proporcionan excepciones solo a los requerimientos
especificados en estos parrafos. Una entidad continuara aplicando todos los demas requerimientos
de la contabilidad de coberturas a las relaciones de cobertura del riesgo de tasas de interés.

Requerimiento de alta probabilidad para coberturas de flujos de efectivo

6.8.4 Si la partida cubierta es una transaccién prevista (0 un componente de la misma), una entidad
determinard si la transaccion prevista es altamente probable suponiendo gue la tasa de interés de
referencia, sobre la cual se basan los flujos de efectivo cubiertos (contractual o no
contractualmente especificados), no se ve alterada como resultado de la reforma de la tasa de
interés de referencia.

Reclasificacion del importe de lareserva de cobertura de flujos de efectivo

al resultado del periodo

6.8.5 A efectos de la aplicacion del requerimiento del pérrafo 6.5.12(b) para determinar si ya no se
espera que ocurran los flujos de efectivo cubiertos, una entidad supondré gue la tasa de interés de
referencia sobre la que se basan los flujos de efectivo cubiertos (contractual 0 no contractualmente
especificados) no se ve alterada como resultado de la reforma de la tasa de interés de referencia.

Evaluaciéon de la relacion econdmica entre la partida cubiertay el
instrumento de cobertura

6.8.6 A efectos de la aplicacion de los requerimientos de los péarrafos 6.4.1(c)(i) y B6.4.4 a B6.4.6, una

El informe Reforma de las Principales Tasas de Interés de Referencia se encuentra disponible en http:// www.fsb.org/wp-
content/uploads/r_140722.pdf.
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entidad supondra que la tasa de interés de referencia, sobre la que se basan los flujos de efectivo
cubiertos (contractual 0 no contractualmente especificados) o la tasa de interés de referencia sobre
la_que se basan los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, no se ven alteradas como
resultado de la reforma de la tasa de interés de referencia.

Designacion de un componente de una partida como una partida cubierta

6.8.7 Para una cobertura de un componente de referencia del riesgo de tasa de interés que se ve afectado
por la reforma de la tasa de interés de cobertura, una entidad aplicara el requerimiento de los
parrafos 6.3,7(a) y B6.3.8—de que el componente de riesgo es identificable por separado—solo al
comienzo de la relacion de cobertura.

Finalizacion de la aplicacion

6.8.8 Una entidad dejard de aplicar prospectivamente el parrafo 6.8.4 a una partida cubierta cuando
ocurra el primero de los siguientes eventos:

(@ cuando la incertidumbre que surge de la reforma de la tasa de interés de referencia deje de
estar presente con respecto al calendario y a la magnitud de la tasa de interés de referencia
en la que se basan los flujos de efectivo de la partida cubierta; y

(b) cuando se discontinue la relacién de cobertura de la que es parte la partida cubierta.

6.8.9 Una entidad dejara de aplicar prospectivamente el parrafo 6.8.5 a una relacidn de cobertura cuando
ocurra el primero de los siguientes eventos:

(@ cuando la incertidumbre que surge de la reforma de la tasa de interés de referencia deje de
estar presente con respecto al calendario y a la magnitud de la tasa de interés de referencia
en la que se basan los flujos de efectivo de la partida cubierta; y

(b) cuando el importe total acumulado en la reserva de cobertura de los flujos de efectivo con
respecto a esa relacién de cobertura se reclasifica al resultado del periodo.

6.8.10 Una entidad dejaré de aplicar de forma prospectiva el parrafo 6.8.6:

(@ a una partida cubierta, cuando la incertidumbre que surge de la reforma de la tasa de interés
de referencia deje de estar presente con respecto al calendario y al importe de los flujos de
efectivo de la partida cubierta basados en la tasa de interés de referencia; y

(b) a un instrumento de cobertura, cuando la incertidumbre que surge de la reforma de la tasa
de interés de referencia deje de estar presente con respecto al calendario y al importe de los
flujos de efectivo del instrumento de cobertura basados en la tasa de interés de referencia.

Si se discontinda la relacién de cobertura de la que la partida cubierta y el instrumento de cobertura
son parte antes que la fecha especificada en (a) o la fecha especificada en (b), la entidad dejaréa de
aplicar prospectivamente el pérrafo 6.8.6 a esa relacion de cobertura en la fecha de la
discontinuacién.

Informacién a Revelar

6.8.11 Una entidad revelara por separado la informacidn requerida por los parrafos 24A(a), 24A(c) a (d),
24B(a)(i) y (ii), 24B(a)(iv) y 24B(b) de la NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar
para las relaciones de cobertura a las que la entidad aplica cualquiera de los requerimientos de los
parrafos 6.8.4 a 6.8.10.
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Capitulo 7 Fecha de vigencia y transicion

7.1 Fecha de vigencia

719 [Proyecto] Reforma de la Tasa de Interés de Referencia gue modificd las NIIF 9 y NIC 39, emitido
en [la fecha de publicacién de las modificaciones finales], afiadié la Seccién 6.8 y modificé el
parrafo 7.2.26. Una entidad aplicara estas modificaciones a periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho.

7.2 Transicién

Transicion para la contabilidad de coberturas (Capitulo 6)

7.2.26 Como una excepcion a la aplicacion prospectiva de los requerimientos de la contabilidad de
coberturas de esta Norma, una entidad:

(d) aplicard el [Proyecto] Reforma de la Tasa de Interés de Referencia de forma retroactiva.
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[Proyecto] modificaciones ala NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion

Se afiaden los parrafos 102A a 102K y 108G. Se afiade un nuevo
encabezamiento antes del parrafo 102A. Se afiade un nuevo
subencabezamiento antes de los parrafos 102D, 102E, 102F, 102G, 102H y
102K. El texto nuevo esta subrayado.

Excepciones temporales ala aplicacion de requerimientos especificos de la
contabilidad de coberturas

102A Una entidad aplicaré los parrafos 102D a 102K y 108G a todas las relaciones de cobertura de
riesgo de tasa de interés gue se vean afectadas por la reforma de la tasa de interés de referencia.
Estos parrafos se aplican solo a dichas relaciones de cobertura. A efectos de la aplicacion de estos
parrafos, la reforma de la tasa de interés de referencia se refiere a la sustitucion en los mercados de
una tasa de interés de referencia existente por una tasa de interés alternativa gue procede de las
recomendaciones establecidas por el informe Reforma de las Principales Tasas de Interés de
Referencia de julio de 2014 del Consejo de Estabilidad Financiera.®

102B Una relacidn de cobertura se ve afectada por la reforma de la tasa de interés de referencia si la
reforma da lugar a incertidumbres sobre el calendario o el importe de los flujos de efectivo basados
en la tasa de interés de referencia de la partida cubierta o del instrumento de cobertura.

102C Para evitar dudas, los pérrafos 102D a 102K proporcionan excepciones solo a los requerimientos
especificados en estos parrafos. Una entidad continuara aplicando todos los demas requerimientos
de la contabilidad de coberturas a las relaciones de cobertura del riesgo de tasas de interés.

Requerimiento de alta probabilidad para coberturas de flujos de efectivo

102D Si la partida cubierta es una transaccion prevista (0 una parte de esta), una entidad determinard si la
transaccidn prevista es altamente probable suponiendo que la tasa de interés de referencia sobre la
cual se basan los flujos de efectivo cubiertos (contractual 0 no contractualmente especificados) no
se vea alterada como resultado de la reforma de la tasa de interés de referencia.

Reclasificacion del importe de lareserva de cobertura de flujos de efectivo

al resultado del periodo

102E A efectos de la aplicacion del requerimiento del parrafo 101(c) para determinar si la transaccion
prevista no se espera que ocurra, una entidad supondra gue la tasa de interés de referencia sobre la
gue se basan los flujos de efectivo cubiertos (contractual 0 no contractualmente especificados) no
se ve alterada como resultado de la reforma de la tasa de interés de referencia.

Evaluaciéon prospectiva

102F A efectos de la aplicacion del parrafo GA105(a), una entidad supondra gue la tasa de interés de
referencia sobre la que se basan los flujos de efectivo cubiertos (contractual 0 no contractualmente
especificados) o la tasa de interés de referencia sobre la que se basan los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura no se ven alteradas como resultado de la reforma de la tasa de interés de
referencia.

El informe Reforma de las Principales Tasas de Interés de Referencia se encuentra disponible en http:// www.fsh.org/wp-
content/uploads/r_140722.pdf.
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102G

Designacion de elementos financieros como partidas cubiertas

Para una cobertura de una parte del riesgo de tasa de interés de referencia gue se ve afectada por la

102H

reforma de la tasa de interés de cobertura, una entidad aplicara el requerimiento de los parrafos 81

y GA99F—de que la parte designada es identificable por separado—solo al comienzo de la

cobertura.

Finalizacion de la aplicacion

Una entidad dejara de aplicar prospectivamente el parrafo 102D a una partida cubierta cuando ocurra el primero

=
~

102K

de los siguientes eventos:

(@

()

cuando la incertidumbre que surge de la reforma de la tasa de interés de referencia deje de
estar presente con respecto al calendario y a la magnitud de la tasa de interés de referencia
en la que se basan los flujos de efectivo de la partida cubierta; y

cuando se discontinte la relacién de cobertura de la gue es parte la partida cubierta.

Una entidad dejara de aplicar prospectivamente el parrafo 102E a una relacién de cobertura cuando ocurra el

primero de los siguientes eventos:

(a

()

cuando la incertidumbre que surge de la reforma de la tasa de interés de referencia deje de
estar presente con respecto al calendario y a la magnitud de la tasa de interés de referencia
en la gque se basan los flujos de efectivo de la partida cubierta; y

cuando el importe total acumulado en la reserva de cobertura de los flujos de efectivo con
respecto a esa relacién de cobertura se reclasifica al resultado del periodo.

Una entidad dejaré de aplicar de forma prospectiva el parrafo 102F:

(a

a una partida cubierta, cuando la incertidumbre gue surge de la reforma de la tasa de interés
de referencia deje de estar presente con respecto al calendario y al importe de los flujos de
efectivo de la partida cubierta basados en la tasa de interés de referencia; y

a un instrumento de cobertura, cuando la incertidumbre gue surge de la reforma de la tasa
de interés de referencia deje de estar presente con respecto al calendario y al importe de los
flujos de efectivo del instrumento de cobertura basados en la tasa de interés de referencia.

Si se discontina la relacién de cobertura de la que la partida cubierta y el instrumento de cobertura

son parte antes de la fecha especificada en (a) o la fecha especificada en (b), la entidad dejara de

aplicar prospectivamente el pérrafo 102F a esa relacion de cobertura en la fecha de la

discontinuacion.

Informacién arevelar

Una entidad revelara por separado la informacidn requerida por los parrafos 24A(a), 24A(c) a (d),

24B(a)(i) v (ii), 24B(a)(iv) y 24B(b) de la NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar

para las relaciones de cobertura a las que la entidad aplica cualquiera de los requerimientos de los

parrafos 102D a 102J.

Fecha de vigencia y transicion

108G

[Proyecto] Reforma de la Tasa de Interés de Referencia que modificé las NIIF 9 y NIC 39, emitido

en [la fecha de publicacién de las modificaciones finales], afiadi6 los parrafos 102A a 102K. Una

entidad aplicard estos parrafos a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de

2020. Una entidad debe aplicar esas modificaciones retroactivamente de acuerdo con la NIC 8. Se

permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo anterior,
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revelara este hecho.
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Aprobacion por el Consejo del Proyecto de Norma Reforma de
la Tasa de Interés de Referencia publicado en mayo de 2019

El Proyecto de Norma Reforma de la Tasa de Interés de Referencia que propone modificaciones a la NIIF 9 y
a la NIC 39 se aprob6 para su publicacion por los 14 miembros del Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad.
Hans Hoogervorst Presidente
Suzanne Lloyd Vicepresidenta
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Martin Edelmann
Francoise Flores
Amaro Luiz de Oliveira Gomes
Gary Kabureck
Jiangiao Lu
Takatsugu Ochi
Darrel Scott
Thomas Scott
Chungwoo Suh
Ann Tarca
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Fundamentos de las Conclusiones del Proyecto de Norma
Reforma de la Tasa de Interés de Referencia

Estos Fundamentos de las Conclusiones acompafian, pero no forman parte de las modificaciones propuestas.
En ellos se resumen las consideraciones hechas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(Consejo) al desarrollar las modificaciones propuestas. Cada uno de los miembros individuales del Consejo
sopeso de diferente forma los distintos factores.

Antecedentes y alcance

FC1

FC2

FC3

Las tasas de interés de referencia tales como las tasas de oferta interbancarias (IBOR por sus siglas
en inglés) juegan un papel importante en los mercados financieros globales. Estas tasas de interés
de referencia indexan billones de délares y otras monedas en una amplia variedad de productos
financieros, desde derivados hasta hipotecas residenciales. Sin embargo, casos de intentos de
manipulacién de los mercados de algunas tasas de interés de referencia, junto con la disminucion
posterior a la crisis de la liquidez en los mercados de financiacion no asegurados interbancarios,
han socavado la confianza en la fiabilidad y robustez de algunas tasas de interés de referencia
existentes. Dados estos antecedentes, el G20 solicitd al Consejo de Estabilidad Financiera (FSB
por sus siglas en inglés) que llevara a cabo una revision de las principales tasas de interés de
referencia. A continuacion de la revision, el FSB publicd un informe estableciendo sus
recomendaciones para reformar algunas de las principales tasas de interés de referencia tales como
las IBOR. Las autoridades publicas de muchas jurisdicciones han dado pasos para implementar
dichas recomendaciones. En algunas jurisdicciones, hay ya un progreso claro hacia la sustitucion
de las tasas de interés de referencia existentes por tasas alternativas de interés casi libres de riesgo
que se basan, en gran medida, en datos de transacciones (tasas de interés alternativas). Esto ha
conllevado, a su vez, incertidumbre sobre la viabilidad a largo plazo de algunas tasas de interés de
referencia existentes. En este Proyecto de Norma, la reforma de la tasa de interés de referencia se
refiere a esta sustitucion del mercado amplio de una tasa de interés de referencia existente, tal
como la IBOR, por una tasa de interés alternativa basada en las recomendaciones del FSB (la
reforma).

En 2018, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (Consejo) destacé el incremento
del nivel de incertidumbre sobre la viabilidad a largo plazo de algunas tasas de interés de referencia
y decidi6 afadir un proyecto a su agenda para considerar las implicaciones de la reforma para la
informacion financiera. Sobre la base de las actividades de difusion externa con los interesados, el
Consejo identifico dos grupos de cuestiones que podrian tener implicaciones para la informacion
financiera. Estas son:

@) cuestiones que afectan la informacién financiera en el periodo anterior a la sustitucion de
una tasa de interés de referencia existente por una tasa de interés alternativa (cuestiones
anteriores a la sustitucion); y

(b) cuestiones que podrian afectar la informacion financiera cuando se sustituye una tasa de
interés de referencia existente por una tasa de interés alternativa (cuestiones de la
sustitucion).

Las propuestas establecidas en este Proyecto de Norma abordan solo las cuestiones anteriores a la
sustitucion. El Consejo no ha considerado todavia si y, si lo hace, cémo abordar las cuestiones que
pueden afectar la informacion financiera cuando se sustituye una tasa de interés de referencia
existente por una tasa de interés alternativa. El Consejo destacd que podria surgir un conjunto de
cuestiones en distintos momentos debido al calendario irregular de la sustituciéon junto con los
enfoques diferentes para la sustitucion y las diferentes tasas de interés de referencia consideradas
en los diversos mercados. En el momento de las consideraciones del Consejo que llevaron a este
Proyecto de Norma, las condiciones y detalles especificos de la sustitucién de las tasas de interés
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de referencia existentes por tasas de interés alternativas todavia tienen que finalizarse. Por ello, el
Consejo decidié observar los desarrollos en esta area. A medida que esté disponible mas
informacion, el Consejo evaluara las implicaciones potenciales para la informacion financiera de la
sustitucion y determinara si deberia tomar alguna accién y, si es asi, cual.
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Modificaciones propuestas alas NIIF 9y NIC 39

FC4

FC5

Como parte de la fase previa a la sustitucion, el IASB consideré las implicaciones de
requerimientos especificos de la contabilidad de coberturas de la NIIF 9 Instrumentos Financieros
y de la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion, que requieren un analisis
proyectado al futuro. Como resultado de la reforma, los flujos de efectivo contractuales de las
partidas cubiertas y de los instrumentos de cobertura que se basan en una tasa de interés de
referencia existente probablemente cambiaran cuando esa tasa de interés de referencia existente se
sustituya por una tasa de interés alternativa—en este Proyecto de Norma, los flujos de efectivo
contractuales abarcan los flujos de efectivo contractual y no contractualmente especificados. Hasta
que se tomen las decisiones con respecto a cual es la tasa de interés alternativa y cuando tendra
lugar la sustitucion, existiran incertidumbres sobre el calendario e importe de los flujos de efectivo
de las partidas cubiertas y los de los instrumentos de cobertura. EI Consejo destac6 que los
requerimientos de la contabilidad de coberturas de la NIIF 9 y de la NIC 39 proporcionan una base
clara para contabilizar estas incertidumbres. Estas incertidumbres sobre el calendario y el importe
de los flujos de efectivo futuros podrian afectar la capacidad de la entidad para satisfacer
requerimientos especificos de la contabilidad de coberturas proyectados al futuro en los periodos
anteriores a la sustitucién. En algunos casos, Unicamente debido a estas incertidumbres, podria
requerirse que las entidades discontinuasen la contabilidad de coberturas para relaciones de
cobertura que, en otras circunstancias, cumplirian los requisitos de la contabilidad de coberturas.
Asimismo, las Normas NIIF también podrian impedir que las entidades designen nuevas relaciones
de cobertura que, en otras circunstancias, cumplirian los requisitos de la contabilidad de
coberturas. La discontinuacién de la contabilidad de coberturas requeriria que una entidad
reconozca ganancias 0 pérdidas en el resultado del periodo. En opiniéon del Consejo, la
discontinuacion de la contabilidad de coberturas debida Unicamente a estas incertidumbres antes de
que se conozcan los efectos econdmicos de la reforma no proporcionaria informacion util a los
usuarios de los estados financieros. Por ello, el Consejo decidié proponer excepciones a
requerimientos especificos de la contabilidad de coberturas de las NIIF 9 y NIC 39 para
proporcionar una exencion durante este periodo de incertidumbre.

Las propuestas de este Proyecto de Norma proporcionarian excepciones durante este periodo de
incertidumbre para requerimientos especificos de la contabilidad de coberturas, de forma que las
entidades aplicarian dichos requerimientos suponiendo que la tasa de interés de referencia, sobre la
que se basan los flujos de efectivo cubiertos y los flujos de efectivo del instrumento de cobertura,
no se alteran como resultado de la reforma de las tasas de interés de referencia. Las excepciones se
aplican solo a los requerimientos de la contabilidad de coberturas especificados en este Proyecto de
Norma. Las propuestas no pretenden proporcionar exencion de todas las consecuencias que surjan
de la reforma.
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FC6 Puesto que estas cuestiones de la contabilidad de coberturas surgen en el contexto de la reforma de
la tasa de interés de referencia, las excepciones propuestas en este Proyecto de Norma se aplican
solo a las relaciones de cobertura del riesgo de tasa de interés que se ven afectadas por la reforma
de la tasa de interés de referencia.

FC7 El Consejo decidié proponer modificaciones a la NIC 39, asi como a la NIIF 9 porque ésta permite
que las entidades, cuando aplican por primera vez la NIIF 9, elijan como politica contable
continuar aplicando los requerimientos de la contabilidad de coberturas de la NIC 39. El Consejo
entiende que un ndmero significativo de preparadores segun las NlIIF—concretamente instituciones
financieras—han tomado esta opcidn de politica contable.

Requerimiento de alta probabilidad

Consecuencia para la informacién financiera en ausencia de cualquier excepcién

FC8 Con la aplicacion de las NIIF 9 y NIC 39, si una transaccion prevista se designa como la partida
cubierta en una cobertura de flujos de efectivo, esa transaccion debe ser altamente probable (el
requerimiento de alta probabilidad). Por ejemplo, supdngase que una entidad designa como la
partida cubierta los flujos de efectivo que estan contractualmente vinculados a una tasa de interés
de referencia, tal como la IBOR y que estos flujos de efectivo se espera que ocurran después de
que la reforma de la tasa de interés de referencia haya tenido lugar. En algin momento, los flujos
de efectivo basados en la IBOR pueden dejar de cumplir el requerimiento de alta probabilidad.
Esto es porque se espera que los contratos subyacentes se modifiquen con el resultado de que los
flujos de efectivo se basaran en una tasa de interés alternativa, en lugar de en la IBOR.

FC9 Las NIIF 9 y NIC 39 requieren que una entidad discontin(e la contabilidad de coberturas de forma
prospectiva cuando la relacion de cobertura deje de cumplir los criterios de idoneidad—uno de los
cuales es el requerimiento de alta probabilidad. Una vez que una entidad discontinGa la
contabilidad de coberturas, los cambios en el valor razonable del derivado (es decir, el instrumento
de cobertura antes de la discontinuacion) se reconocen en el resultado del periodo, en lugar de la
reserva de cobertura de flujos de efectivo en otro resultado integral.

FC10 Ademas, las NIIF 9 y NIC 39 tienen requerimientos especificos para determinar cuando los
importes acumulados en la reserva de cobertura de flujos de efectivo se reclasifican al resultado del
periodo para una cobertura de flujos de efectivos que esta discontinuada. Si todavia se espera que
los flujos de efectivo futuros cubiertos ocurran, el importe acumulado en la reserva de cobertura de
flujos de efectivo se reclasifica al resultado del periodo cuando los flujos de efectivo futuros
cubiertos afectan el resultado del periodo. Si se deja de esperar que ocurran los flujos de efectivo
futuros cubiertos, ese importe se reclasifica de forma inmediata al resultado del periodo. El
Consejo observé que, a la luz de la reforma de la tasa de interés de referencia, las entidades pueden
concluir en algin momento que no se espera que los flujos de efectivo futuros cubiertos ocurran.
Esta conclusion requeriria que las entidades reclasifiquen de forma inmediata al resultado del
periodo el importe acumulado en la reserva de cobertura de flujos de efectivo relacionado con esas
relaciones de cobertura afectadas.

FC11 Las relaciones de cobertura afectadas descritas en el parrafo podrian incluir las relaciones de
cobertura que se discontintan por cualquier razon. Por ejemplo, supéngase que se discontinud una
relacion de cobertura porque el instrumento de cobertura se da de baja en cuentas. En este
escenario, el importe acumulado en la reserva de cobertura de flujos de efectivo se reclasificaria al
resultado del periodo cuando los flujos de efectivo futuros cubiertos afecten el resultado del
periodo (es decir, no es reclasificado de forma inmediata). Sin embargo, como se describe en el
parrafo FC10, es posible que deje de esperarse que ocurran estos flujos de efectivo cubiertos
debido a la reforma de la tasa de interés de referencia. Esto requeriria la inmediata reclasificacion
al resultado del periodo.



FC12

FC13

FC14

FC15
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Los efectos de las excepciones propuestas

El requerimiento de alta probabilidad asegura que los cambios en el valor razonable de los
instrumentos de cobertura designados se registren en la reserva de cobertura de flujos de efectivo
en otro resultado integral solo para las transacciones previstas cubiertas para las que existe una alta
probabilidad de que ocurran. Este requerimiento desempefia un importante papel al asegurar que
existe disciplina al aplicar la contabilidad de coberturas a transacciones previstas. EI Consejo
destacd que los requerimientos de las NIIF 9 y NIC 39 proporcionan una base clara para
contabilizar los efectos de la reforma de la tasa de interés de referencia—es decir, si los efectos de
la reforma son tales que los flujos de efectivo cubiertos ya no son altamente probables, entonces se
discontinuaria la contabilidad de coberturas. No obstante, el Consejo destacd que existe
incertidumbre con respecto a la forma en que la reforma afectara los flujos de efectivo cubiertos
porque se desconocen los detalles de la sustitucion de las tasas de interés de referencia. Como se
establece en el parrafo FC4, en opinion del Consejo, la discontinuacién de todas las relaciones de
cobertura afectadas Unicamente debido a esta incertidumbre no proporcionaria informacién atil a
los usuarios de los estados financieros.

Por ello, el Consejo decidié proponer modificaciones a las NIIF 9 y NIC 39 para proporcionar una
excepcion en relacion con el requerimiento de alta probabilidad que proporcionaria exencion
durante este periodo de incertidumbre. Mas concretamente, si los flujos de efectivo futuros
cubiertos se basan en una tasa de interés de referencia existente que se alteraria por la reforma, una
entidad supondria que la tasa de interés de referencia sobre la que se basan los flujos de efectivo
cubiertos no se altera al evaluar si los flujos de efectivo futuros son altamente probables. Por
ejemplo, una entidad puede designar como partida cubierta los flujos de efectivos futuros altamente
probables contractualmente especificados segln la LIBOR de un pasivo existente de tasa variable.
Mediante la aplicacion de la excepcion propuesta, la entidad supondria que no se realizaran
modificaciones a los términos contractuales que hacen referencia a la LIBOR como resultado de la
reforma de la tasa de interés de referencia. Si los flujos de efectivo futuros cubiertos se basan en
una transaccion prevista altamente probable que todavia no se ha reconocido en el estado de
situacion financiera de la entidad—por ejemplo, la emisién futura de un instrumento de deuda con
referencia a la LIBOR—entonces la entidad supondra que no se realizaran modificaciones a las
referencias a la LIBOR en el contrato futuro al llevar a cabo la evaluacion del requerimiento de alta
probabilidad para esa transaccion prevista.

El IASB observd que la excepcidon propuesta no significa necesariamente que una entidad
determinara que los flujos de efectivo cubiertos son altamente probables. Por ejemplo, una entidad
puede designar como partida cubierta los flujos de efectivos futuros altamente probables segln la
LIBOR de un pasivo existente de tasa variable. Como se describe en el parrafo FC13, la aplicacién
de la excepcion propuesta, al determinar si los flujos de efectivo cubiertos son altamente probables,
la entidad supondria que no se realizaran modificaciones, como resultado de una reforma de la tasa
de interés de referencia, a los términos contractuales de la partida cubierta que hacen referencia a la
LIBOR. Sin embargo, si la entidad decide rescatar el pasivo antes de su fecha de vencimiento
contractual debido a la incertidumbre que surge de la reforma, entonces los flujos de efectivo
futuros cubiertos dejan de ser altamente probables (y deja de esperarse que ocurran). Las
excepciones propuestas no permitirian o requeririan que la entidad suponga otra cosa. En este caso,
la entidad concluiria que los flujos de efectivo basados en la LIBOR no son altamente probables (y
deja de esperarse que ocurran). La decision por la entidad de rescatar el pasivo elimina la
incertidumbre con respecto al calendario e importe de los flujos de efectivo futuros y, por ello, la
excepcion propuesta no es aplicable.

El IASB también propone una excepcion para las relaciones de cobertura discontinuadas (como se
describe en el parrafo FC11). Con la aplicacion de la excepcion propuesta, cualquier importe
restante en la reserva de cobertura de los flujos de efectivo se reclasificaria al resultado del periodo
en el mismo periodo o periodos durante los cuales los flujos de efectivo cubiertos afectan el
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resultado del periodo, suponiendo que la tasa de interés de referencia sobre la que se basan los
flujos de efectivo cubiertos no se altera como resultado de la reforma de la tasa de interés de
referencia. Sin embargo, si dejan de esperarse que ocurran los flujos de efectivo cubiertos por otras
razones, entonces la entidad debe de inmediato reclasificar al resultado del periodo cualquier
importe restante en la reserva de cobertura de flujos de efectivo. Ademas, la excepcién propuesta
no eximiria a las entidades de reclasificar al resultado del periodo el importe que no se espera
recuperar como requiere el parrafo 6.5.11(d)(iii) de la NIIF 9 y el parrafo 97 de la NIC 39.
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Evaluaciones prospectivas

Consecuencia para lainformacion financiera en ausencia de cualquier excepcion

FC16 En este Proyecto de Norma, los requerimientos del parrafo 6.4.1(c)(i) de la NIIF 9 (la existencia de
una relacion econémica) y del parrafo GA105(a) de la NIC 39 (si se espera que la cobertura sea
altamente efectiva) se denominan conjuntamente como “evaluaciones prospectivas".

FC17 Las evaluaciones prospectivas se aplican a las coberturas del valor razonable y a las coberturas de
flujos de efectivo. Con la aplicacion de la NIIF 9, una relacién de cobertura cumple los requisitos
de la contabilidad de coberturas solo si existe una relacion econdmica entre la partida cubierta y el
instrumento de cobertura. En este contexto, el parrafo B6.4.4 de la NIIF 9 sefiala que existe una
relacion econdémica cuando hay una expectativa de que el valor del instrumento de cobertura y el
de la partida cubierta se moveran generalmente en direcciones opuestas debido al mismo riesgo,
que es el riesgo cubierto. La NIIF 9 requiere que las entidades discontinGen la contabilidad de
coberturas si no se cumple la evaluacién prospectiva. La NIC 39 también requiere la evaluacion
prospectiva de las relaciones de cobertura. Mas especificamente, el parrafo 88(b) de la NIC 39
sefiala que una relacion de cobertura cumple los requisitos de la contabilidad de coberturas solo si
"se espera que la cobertura sea altamente efectiva en compensar los cambios en el valor razonable
o flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto. De acuerdo con el parrafo GA105 de la NIC 39,
una cobertura se considera como altamente efectiva solo si se cumplen los requerimientos relativos
a las evaluaciones retroactivas y a las prospectivas. Si una entidad no cumple cualquiera de estas
evaluaciones, los parrafos 91(b) y 101(b) de la NIC 39 requieren que la entidad discontinte la
contabilidad de coberturas.

FC18 La demostracion de la existencia de una relacion econémica aplicando la NIIF 9 o la expectativa de
que la cobertura serd altamente efectiva para conseguir la compensacion aplicando la NIC 39,
requieren la estimacion de los flujos de efectivo futuros porque las dos evaluaciones son de
naturaleza prospectiva. Para las relaciones de cobertura que pueden ir mas alla del calendario de
reforma de la tasa de interés de referencia, la reforma podria afectar las evaluaciones prospectivas.
Esto es porque, aplicando los requerimientos existentes en la NIIF 9 o en la NIC 39, al realizar
estas evaluaciones, las entidades tendrian que considerar posibles cambios en los flujos de efectivo
futuros de las partidas cubiertas y de los instrumentos de cobertura. Por consiguiente, en algin
momento, es posible que las entidades no puedan demostrar la existencia de una relacion
econémica de acuerdo con la NIIF 9 o la eficacia prospectiva de las relaciones de cobertura de
acuerdo con la NIC 39 Unicamente debido a las incertidumbres que surgen de la reforma de la tasa
de interés de referencia.

FC18 Cuando una entidad no supera las evaluaciones prospectivas, el parrafo 6.5.6 de la NIIF 9 y los
parrafos 91(b) y 101(b) de la NIC 39 requieren que la entidad discontinie la contabilidad de
coberturas de forma prospectiva. Una vez que se descontinda la contabilidad de coberturas, se
requiere que la entidad reconozca en el resultado del periodo los cambios en el valor razonable de
los derivados (es decir, los instrumentos de cobertura antes de la discontinuacién), de la misma
forma que los derivados para negociar. Ademas, en el caso de coberturas del valor razonable, los
cambios en el valor razonable de estos derivados no se compensarian por ajustes por las ganancias
0 pérdidas de cobertura.

FC20 El IASB considero la utilidad de la informacién que procederia de la discontinuacién potencial de
todas las relaciones de cobertura afectadas y decidié proponer modificaciones a las NIIF 9 y NIC
39—por las mismas razones analizadas en el parrafo de este Proyecto de Norma.

Los efectos de las excepciones propuestas

FC21 Con la aplicacion de las excepciones propuestas, las entidades evaluarian si existe la relacion
econdmica requerida por la NIIF 9, o si se espera que la cobertura sea altamente efectiva para
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lograr la compensacion como requiere la NIC 39, suponiendo que la tasa de interés de referencia
sobre la que se basan la partida cubierta y el instrumento de cobertura no se altera como resultado
de la reforma de la tasa de interés de referencia. De forma analoga, si una entidad designa una
transaccion prevista altamente probable como la partida cubierta, la entidad realizaria las
evaluaciones prospectivas suponiendo que no se realizaran modificaciones en los contratos futuros
como resultado de la reforma de la tasa de interés de referencia con respecto a la tasa de interés de
referencia de esa transaccion prevista.

FC22 El IASB destaco que la existencia de compensacion entre la partida cubierta y el instrumento de
cobertura es un principio fundamental del modelo de contabilidad de coberturas en la NIIF 9 y en
la NIC 39y, por ello, la consideran esencial para mantener este principio. Las propuestas de este
Proyecto de Norma pretenden abordar solo las incertidumbres que surgen de la reforma de la tasa
de interés de referencia. Por ejemplo, si una relacidon de cobertura no supera las evaluaciones
prospectivas por otras razones, entonces la entidad debe discontinuar la contabilidad de coberturas
como requiere la NIIF 9 y la NIC 39. Ademas, las propuestas de este Proyecto de Norma no
pretenden cambiar la medicion de la eficacia de la cobertura o cambiar como se reflejan las
coberturas en los estados financieros. Se requiere que las entidades contintien midiendo la eficacia
de la cobertura reflejando los cambios en el valor razonable usando flujos de efectivo basados en la
tasa de interés de referencia designada existente y otros parametros de mercado relevantes, tales
como rendimientos de mercado. Si los rendimientos sobre los instrumentos que estan vinculados a
la tasa de interés de referencia existente se ven afectados por la reforma, por ejemplo, debido a una
disminucién de la liquidez, entonces la entidad no puede ignorar tal cambio en los rendimientos en
su medicion de la eficacia de la cobertura. En opinion del Consejo, ignorar los efectos de la tasa de
interés de referencia al medir el resultado de una relacién de cobertura podria ocultar el efecto de
cambios reales en la economia de un instrumento financiero e iria mas alla de los objetivos de las
excepciones propuestas.

FC23 Por razones similares a las establecidas en el parrafo FC22, el IASB decidi6 no proponer
excepciones para los efectos de la reforma de la tasa de interés de referencia sobre las
"evaluaciones retroactivas" requeridas por la NIC 39. Esas evaluaciones se basan en los resultados
reales de la relacion de cobertura. Para las evaluaciones retroactivas, cambios en los valores
razonables de la partida cubierta y en el instrumento de cobertura se determinan sobre la base de
movimientos de mercado reales. Cuando sea aplicable, al estimar el cambio en los valores
razonables en la fecha de presentacién, los flujos de efectivo usados se determinan sobre la base de
los términos contractuales sin considerar el impacto de las modificaciones futuras posibles en el
contrato (incluyendo cualquiera que proceda de la reforma de la tasa de interés de referencia).
Puesto que esta medicion ya se basa en los términos contractuales existentes y en los datos de
entrada de mercado, por ejemplo, rendimientos de mercado, el Consejo decidié que no era
necesaria ninguna modificacion a las Normas con respecto a la evaluacion retroactiva, puesto que
las Normas NIIF existentes ya proporcionan una base adecuada para esta medicién.

Coberturas de componentes y partes del riesgo

FC24 En una relacién de cobertura, una entidad puede designar una partida en su totalidad o un
componente de esta—expresado como una parte en la NIC 39—como la partida cubierta. El
parrafo 6.3.7(a) de la NIIF 9 y el parrafo 81 de la NIC 39 permiten que las entidades designen solo
cambios en los flujos de efectivo o en el valor razonable de una partida atribuibles a un riesgo o
riesgos especificos (componente de riesgo). Por ejemplo, supdngase que una entidad emite un
instrumento de deuda a tasa variable a 5 afios que tiene un interés de LIBOR a 3 meses + 1%, la
entidad podria designar como partida cubierta el instrumento de deuda en su totalidad (es decir,
todos los flujos de efectivo) o el componente de riesgo de la LIBOR a 3 meses del instrumento de
deuda a tasa variable. Aunque existen algunas diferencias entre la NIIF 9y la NIC 39 con respecto
a este requerimiento, ambas Normas requieren que el componente de riesgo sea identificable por
separado y medible con fiabilidad para ser elegible para la contabilidad de coberturas.
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El Consejo observd que la capacidad de una entidad para concluir que una tasa de interés de
referencia es un componente identificable por separado podria verse afectada por la reforma de la
tasa de interés de referencia. Por ejemplo, si el resultado de la reforma afecta la estructura de
mercado de una tasa de interés de referencia, podria afectar la evaluacion de una entidad de si un
componente de la LIBOR no especificado contractualmente es identificable por separado y, por
ello, es una partida cubierta elegible en una relacion de cobertura. En este contexto, el Consejo
considerd solo los componentes de riesgo que no estan especificados contractualmente porque la
misma cuestion no surge para los componentes de riesgo que estan especificados
contractualmente.FC26  Por las razones descritas en el parrafo FC4, el IASB destacd que la
discontinuacion de las relaciones de cobertura en esta etapa debida a la incertidumbre que surge de
la reforma del interés de referencia no proporcionaria informacién atil. Por consiguiente, el
Consejo decidio proponer modificaciones a las NIIF 9 y NIC 39 de forma que las entidades no
discontinden la contabilidad de coberturas solo porque la partida cubierta deja de ser identificable
por separado a medida que progresa la reforma de la tasa de interés de referencia. El Proyecto de
Norma propone que el requerimiento de identificacion separada para las coberturas del
componente de referencia del riesgo de tasa de interés se aplique al comienzo de las relaciones de
cobertura afectadas por la reforma de la tasa de interés de referencia.

El Consejo decidié no permitir que las entidades designen el componente de referencia del riesgo
de tasa de interés como la partida cubierta en una relacion de cobertura nueva si el componente de
riesgo no es identificable por separado al comienzo de la relacion de cobertura. En opinion del
Consejo, permitir la contabilidad de coberturas para los componentes del riesgo en estas
circunstancias iria mas alla del objetivo de la excepcién propuesta. EI Consejo destacd que estas
circunstancias son diferentes a permitir la continuacioén de la designaciéon como la partida cubierta
para componentes que habian cumplido el requerimiento al comienzo de la relacién de cobertura.
El Consejo no esta proponiendo ninguna excepcion al requerimiento sobre la medicion fiable.

Aplicacion obligatoria

El Consejo propone que las entidades deben aplicar las excepciones de este Proyecto de Norma a
todas las relaciones de cobertura a las cuales sean aplicables las excepciones. En otras palabras,
una entidad debe aplicar las excepciones a todas las relaciones de cobertura que se vean afectadas
por las incertidumbres que surgen de la reforma de la tasa de interés de referencia y continuar
aplicando las excepciones hasta el momento especificado de los parrafos 6.8.8 a 6.8.10 de la NIIF
9y en los parrafos 102H a 102J de la NIC 39.

El Consejo considerd, pero rechazd, alternativas que hubieran permitido que las entidades
aplicaran las excepciones de forma voluntaria. EI Consejo destacé que la aplicacién voluntaria de
estas propuestas podria dar lugar a la discontinuacion selectiva de la contabilidad de coberturas y la
reclasificacion selectiva de los importes registrados en otro resultado integral relativo a las
relaciones de cobertura anteriormente discontinuadas. Ademas, el Consejo no espera que requerir
que las entidades apliquen las excepciones conllevara costo significativo para los preparadores y
otras partes afectadas porque las excepciones no introducen nuevos requerimientos contables. En
su lugar, las excepciones requieren que las entidades supongan que la tasa de interés de referencia
sobre la que se basan los flujos de efectivo cubiertos y los flujos de efectivo del instrumento de
cobertura no se altera como resultado de la reforma de la tasa de interés de referencia. Asimismo,
como parte del proceso para modificar contratos afectados por la reforma de la tasa de interés de
referencia, las entidades necesitaran llevar a cabo una revision integral de las partidas cubiertas y
de los instrumentos de cobertura. ElI Consejo espera que el proceso permitird a las entidades
identificar las relaciones de cobertura que estan en el alcance de las modificaciones propuestas sin
costo o esfuerzo adicional significativo.

El Consejo observé que podria haber circunstancias en las que las excepciones propuestas en este
Proyecto de Norma no son aplicables. Por ejemplo, si una tasa de interés de referencia concreta no
esta sujeta a una sustitucion por una tasa de interés alternativa, no hay incertidumbre que afecte el
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calendario o el importe de los flujos de efectivo basados en la tasa de interés de referencia que
surgen de una partida cubierta o un instrumento de cobertura. Las excepciones propuestas en este
Proyecto de Norma no serian aplicables a estas relaciones de cobertura.

FC31 Ademas, para una relaciéon de cobertura concreta, es posible que algunos, pero no todos los
aspectos de las excepciones sean aplicables. Por ejemplo, si una entidad designa una partida
cubierta que se basa en una tasa de interés alternativa contra un instrumento de cobertura basado en
la LIBOR (suponiendo que la entidad puede demostrar que la relacion de cobertura cumple los
criterios de idoneidad para la contabilidad de coberturas de las NIIF 9 y NIC 39), entonces la
excepcion a las evaluaciones prospectivas se aplicarian para el instrumento de cobertura porque
existe incertidumbre relacionada con sus flujos de efectivo futuros. Sin embargo, no existe
incertidumbre con respecto a cdmo la reforma impactaria a los flujos de efectivo de la partida
cubierta y, por ello, la excepcion propuesta para la evaluacién altamente probable no es aplicable.
De forma analoga, la excepcion aplicable a componentes no especificados contractualmente no
seria relevante para relaciones de cobertura que no involucran la designacion de componentes de
riesgo no especificados contractualmente.

Finalizacién de la aplicacién

FC32 Como se describe en el parrafo FC4, el Consejo decidi6 proponer modificaciones a las NIIF 9 y
NIC 39 para abordar aspectos concretos de la contabilidad de coberturas afectados por
incertidumbres actuales sobre cuando se cambiara la tasa de interés de referencia existente por una
tasa de interés alternativa (el calendario) y cuéles seran los flujos de efectivo, incluyendo su
frecuencia de revision, basados en la referencia alternativa (el importe). Por ello, se pretende que
las excepciones propuestas en este Proyecto de Norma estén disponibles solo mientras estas
incertidumbres estén presentes. El Consejo consider6 si proponer una fecha final especifica para
las excepciones propuestas, pero decidié no hacerlo en este momento. Esto es porque la reforma de
la tasa de interés de referencia es probable que siga diferentes plazos en distintos mercados y
jurisdicciones y, por ello, en esta etapa, no es posible definir un periodo de aplicabilidad para las
excepciones propuestas.

FC33 El Consejo propone que una entidad deje de aplicar las excepciones propuestas cuando ocurra el
primero de los siguientes eventos: (a) cuando la incertidumbre relacionada con el calendario e
importe de los flujos de efectivo basados en la tasa de interés de referencia deje de estar presente y
(b) cuando tenga lugar la discontinuacion de la relacion de cobertura.* Las excepciones propuestas
requieren que las entidades apliquen los requerimientos de la contabilidad de coberturas
especificos suponiendo que la tasa de interés de referencia sobre la que se basan los flujos de
efectivo cubiertos o los flujos de efectivo del instrumento de cobertura no se altera como resultado
de la reforma de la tasa de interés de referencia. La finalizacién de la aplicacidn de las excepciones
significa que las entidades aplicarian todos los requerimientos de contabilidad de coberturas de las
NIIF 9y NIC 39 sin aplicar las excepciones propuestas en este Proyecto de Norma.

FC34 En opinion del Consejo, para incertidumbres relativas al calendario y el importe de los flujos de
efectivo que surgen de un cambio en una tasa de interés de referencia a eliminar, se requiere que
los contratos subyacentes se modifiquen para especificar el calendario y el importe de los flujos de
efectivo basados en la tasa de interés alternativa. Sin embargo, el Consejo destac6 que, en algunos
casos, aunque se modifique un contrato, la modificacién podria no eliminar la incertidumbre con
respecto al calendario y el importe de los flujos de efectivo basados en la tasa de interés de
referencia. Para ilustrar cémo una modificacidn contractual podria eliminar la incertidumbre en

A efectos de la aplicacion de las excepciones del parrafo 6.8.5 de la NIIF 9 0 102E de la NIC 39 a una relacion de cobertura
discontinuada, una entidad deja de aplicar la excepcidn cuando ocurra el primero de los siguientes eventos: (a) cuando deje
de hacerlo como se ha descrito anteriormente y (b) cuando el importe total acumulado en la reserva de cobertura de flujos de
efectivo con respecto a la relacion de cobertura se reclasifique al resultado del periodo. Véase el parrafo 6.8.9 de la NIIF 9y
parrafo 1021 de la NIC 39.
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algunas circunstancias, pero no en otras, el Consejo consideré un nimero de escenarios en los que
un contrato se modifica anticipando la reforma de la tasa de interés de referencia.

Escenario A—se modifica un contrato para incluir una clausula que especifica (a) la fecha en que
se sustituira la tasa de interés de referencia existente por una tasa de interés alternativa y (b) la tasa
de interés alternativa sobre la que se basaran los flujos de efectivo. En este caso, cuando se
modifica el contrato para incluir esta clausula, se elimina la incertidumbre con respecto al
calendario y el importe de los flujos de efectivo para este contrato. Por ello, en congruencia con el
principio de que las excepciones deberian cesar cuando la incertidumbre deja de estar presente, la
entidad dejaria de aplicar las excepciones propuestas una vez se modifica el contrato, incluso si la
fecha de la modificacion del contrato es anterior a la fecha en que tienen efecto los cambios en los
términos contractuales.

Escenario B—se modifica un contrato para incluir una clausula que no especifica ni la fecha en que
se sustituira la tasa de interés de referencia existente ni la tasa de interés alternativa exacta sobre la
que se basaran los flujos de efectivo modificados. En este caso, la incertidumbre con respecto al
calendario y al importe de los flujos de efectivo para este contrato no ha sido eliminada por la
modificacion del contrato para incluir esta clausula. Por ello, se requeriria que la entidad
continuara aplicando las excepciones hasta que deje estar presente la incertidumbre del importe y
del calendario de los flujos de efectivo.

Escenario C—se modifica un contrato para incluir una clausula que no proporciona condiciones
que especifiquen el importe y el calendario de los flujos de efectivo que surgirian si la clausula
fuera activada, pero en su lugar sefiala, por ejemplo, que esas condiciones se determinaran por una
autoridad central en algin momento futuro. En este caso, la incertidumbre con respecto al
calendario y al importe de los flujos de efectivo para este contrato no ha sido eliminada al incluir
esta clausula en el contrato. La incertidumbre con respecto al calendario y al importe de los flujos
de efectivo para este contrato estaran presentes hasta que la autoridad central especifique de forma
irrevocable cuando se sustituird la tasa de interés de referencia existente por una tasa de interés
alternativa y cual serd la nueva tasa de interés. Por ello, se requeriria que la entidad continuara
aplicando las excepciones hasta que la autoridad central determine el calendario y el importe de los
flujos de efectivo contractuales.

Escenario D—se modifica un contrato para incluir una clausula en anticipacion a la reforma que
especifica la fecha en que se modificard la tasa de interés de referencia existente, pero no
especifica la tasa de interés alternativa sobre la que se basaran los flujos de efectivo. En este caso,
modificando el contrato para incluir esta clausula, se ha eliminado la incertidumbre con respecto al
calendario, pero se mantiene la relacionada con el importe. Por ello, se requeriria que la entidad
continde aplicando las excepciones hasta que deje de estar presente la incertidumbre con respecto a
la magnitud.

Escenario E—un contrato se modifica para incluir una clausula anticipandose a la reforma que
especifica la tasa de interés alternativa sobre la que se basaran los flujos de efectivo, pero no
especifica la fecha en que se sustituird la tasa de interés de referencia existente por la tasa de
interés alternativa. En este caso, modificando el contrato para incluir esta clausula, se ha eliminado
la incertidumbre con respecto a la magnitud, pero se mantiene la relacionada con el calendario. Por
ello, se requeriria que la entidad continde aplicando las excepciones hasta que deje de estar
presente la incertidumbre con respecto al calendario.

El Consejo observo que una posible variacion del Escenario E podria incluir circunstancias en las
que los contratos se modifican para la partida cubierta y el instrumento de cobertura para
especificar la tasa de interés alternativa sobre que se basaran los flujos de efectivo, pero no la fecha
en que se sustituird la tasa de interés de referencia existente por la tasa de interés alternativa.
Aungue se desconozca el calendario del cambio en los flujos de efectivo, la certidumbre del
importe de los flujos de efectivo futuros indica que la fortaleza del vinculo econdmico entre la
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partida cubierta y el instrumento de cobertura se deteriorara de forma significativa a partir de una
fecha futura incierta—es decir, pasa a ser evidente que la cobertura no sera efectiva en el futuro. El
Consejo considerd si las excepciones debiesen finalizar en estos escenarios. Mas concretamente, el
Consejo considerd, en estas circunstancias, requerir analisis adicionales del vinculo econémico
entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura para determinar si las excepciones deberian
continuar aplicandose. El IASB destaco que cualquiera de estos andlisis seria probablemente de
naturaleza cuantitativa y afiadiria una complejidad significativa a los requerimientos. A la vista de
esto, el Consejo considero la probabilidad de que ocurra este escenario y su impacto potencial. El
Consejo espera que sea improbable un escenario en el que haya una divergencia significativa entre
las partidas cubiertas y los instrumentos de cobertura por un periodo de tiempo prolongado porque
las entidades deben acordar la modificacion de ambos contratos antes de que pueda surgir esta
divergencia. Ademas, el Consejo destaca el efecto de permitir que continden estas coberturas se
limita a un retraso en reflejar el impacto de no superar las evaluaciones prospectivas porque, una
vez se determina el calendario de sustitucidn, la excepciones dejarian de aplicarse. Por
consiguiente, el Consejo decidié no proponer el requerimiento de andlisis adicionales en estos
casos y permitir que las excepciones se continden aplicando.

FC41 Por razones similares a las descritas en el parrafo FC31, el Consejo destacé que elementos
concretos de las excepciones podrian finalizar en momentos distintos para una relacién de
cobertura individual. Por ejemplo, supéngase que una entidad designa en una relacion de cobertura
contractualmente especificada los flujos de efectivo basados en la LIBOR como la partica cubierta
y una permuta de la tasa de interés como el instrumento de cobertura. Supongase también que se
aplican las excepciones relativas al requerimiento de alta probabilidad y a la evaluacion
prospectiva porque existen incertidumbres para la partida cubierta y el instrumento de cobertura. Si
la partida cubierta esta sustancialmente modificada para estar basada en una tasa de interés
alternativa tal que la incertidumbre con respecto al calendario y al importe de los flujos de efectivo
se elimina, entonces la entidad dejaria de aplicar la excepcion para el requerimiento de alta
probabilidad. La entidad continuaria aplicando la excepcién para la evaluacion prospectiva al
instrumento de cobertura hasta que se resuelva la incertidumbre para el instrumento de cobertura.
Esto significa que la entidad realizaria la evaluacién prospectiva basada en los términos
contractuales existentes para la partida cubierta (es decir, usando la tasa de interés nueva después
de la modificacién) y el instrumento de cobertura (es decir, basada en la tasa de interés de
referencia anterior a la sustitucion usando la excepcion). Sin embargo, en el caso anterior, la
entidad consideraria primero si la partida cubierta debe darse de baja en cuentas cuando se
modifican sus términos contractuales.®

FC42 El Consejo decidié proponer que la finalizacién del requerimiento de aplicacion del parrafo 6.8.8.
de la NIIF 9 y del parrafo 102H de la NIC 39 se aplicaria también a una transaccion prevista. El
Consejo destaco que las NIIF 9 y NIC 39 requieren que una entidad identifique y documente una
transaccidn prevista con suficiente especificidad, de forma que cuando ocurre la transaccion, la
entidad puede determinar si la transaccion es la transaccion cubierta. Por ejemplo, si una entidad
designa una emision futura de un instrumento de deuda basado en la LIBOR como partida cubierta,
aunque puede ser que no exista contrato en el momento de la designacion, la documentacién de
cobertura haria referencia de forma especifica a la LIBOR. Por consiguiente, el Consejo destaca
que las entidades podrian identificar cuando deja de estar presente la incertidumbre con respecto al
calendario y al importe de los flujos de efectivo resultantes de una transaccién prevista.

FC43 Ademas, el Consejo decidié no proponer una finalizacion del requerimiento de aplicacion con
respecto a la excepcidon propuesta para el requerimiento de identificabilidad por separado
establecido en el parrafo 6.8.7 de la NIIF 9 y el parrafo 102G de la NIC 39. Con la aplicacién de la

El Consejo considerara las consecuencias de la modificacion real de los instrumentos financieros como resultado de la
reforma de la tasa de interés de referencia en la proxima fase de este proyecto (es decir, la fase de sustitucion).
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excepcion propuesta, las entidades continuarian la contabilidad de coberturas cuando una tasa de
interés de referencia existente cumpla el requerimiento de identificabilidad por separado al
comienzo de la relacion de cobertura (suponiendo que el resto de los requerimientos de la
contabilidad de coberturas se continan cumpliendo). Si el Consejo propusiera una fecha de
finalizacion para esta excepcion, se podria requerir que una entidad discontinte de forma inmediata
la contabilidad de coberturas porque, en algin momento a medida que progresa la reforma de la
tasa de interés de referencia, el componente o la parte basada en la tasa de interés de referencia
existente podria dejar de ser identificable por separado. Esta discontinuacion inmediata de la
contabilidad de coberturas seria incongruente con el objetivo de la excepcidon propuesta. El
Consejo destac6 que vinculando la finalizacion de la aplicacion de esta excepcion con las
modificaciones del contrato no lograria el propdsito del Consejo porque, por definicion, los
componentes de riesgo no especificados contractualmente no estan sefialados de forma explicita en
un contrato y, por ello, estos contratos pueden no ser modificados necesariamente por la reforma
de la tasa de interés de referencia. Esto es particularmente relevante para las coberturas del valor
razonable de un instrumento de deuda a tasa variable. En este caso, el Consejo propone que la
excepcion deje de aplicarse solo cuando la relacién de cobertura se discontinta aplicando las NIIF
9y NIC 39.

Informacién a Revelar

El Consejo propone que las entidades que apliquen las excepciones de este Proyecto de Norma
revelen informacion sobre la magnitud de las relaciones de cobertura a las que se aplican las
excepciones. El Consejo destacé que la NIIF 7 ya requiere informacion a revelar especifica sobre
la contabilidad de coberturas y, para cierta informacion a revelar identificada de forma especifica,
la informacion proporcionada por separado para las relaciones de cobertura a las que se aplican las
excepciones propuestas proporcionaria informacion util a los usuarios de los estados financieros.
El Consejo espera que el costo de esta propuesta de informacion a revelar no sea oneroso porque
requiere solo desagregar la informacion que ya se requiere revelar por la NIIF 7.
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Fecha de vigenciay transicion

FC45 Siendo consciente de la urgencia del tema, el Consejo propone que la fecha de vigencia de estas
modificaciones sean los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020 con
aplicacidn anticipada permitida.

FC46 Ademas, el Consejo propone que las modificaciones se apliquen de forma retroactiva. Sin
embargo, el Consejo destaca que la aplicacién retroactiva de las modificaciones no permitiria
reintegrar la contabilidad de coberturas que ya ha sido discontinuada. Ni permitiria la designacion
razonando en retrospectiva. Si una entidad no hubiera designado una relacién de cobertura, las
excepciones propuestas, aun cuando se apliquen retroactivamente, no permitirian que la entidad
aplique la contabilidad de coberturas en periodos anteriores a las partidas que no estuvieran
designadas para la contabilidad de coberturas. Hacerlo asi seria incongruente con el requerimiento
de que la contabilidad de coberturas se aplica prospectivamente. La aplicacién retroactiva de las
excepciones permitiria que las entidades contintien la contabilidad de coberturas para una relacion
de cobertura que la entidad habia previamente designado y que cumple los requisitos para la
contabilidad de coberturas aplicando las NIIF 9 y NIC 39.

FC47 El Consejo no propone ninguna disposicién de transicion porque las excepciones propuestas no
introducen nuevos requerimientos contables. Una entidad aplicaria las modificaciones propuestas,
de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.
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