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Fundamentos de las Conclusiones del Proyecto de Norma Contabilidad
de Mitigacion del Riesgo

Estos Fundamentos de las Conclusiones acompanian, pero no forman parte del Proyecto de Norma Contabilidad de
Mitigacion del Riesgo. En ellos se resumen las consideraciones hechas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) al desarrollar el Proyecto de Norma. Cada uno de los miembros individuales del IASB dio
mayor peso a algunos factores que a otros.

Antecedentes

FCI

FC2

FC3

FC4

FC5

FCé

Por qué el IASB inici6 el proyecto

La NIIF 9 Instrumentos Financieros introdujo requerimientos de contabilidad de coberturas y
requerimientos de informacion a revelar que permiten a las entidades reflejar mejor sus actividades de
gestion de riesgos en sus estados financieros. Sin embargo, estos requerimientos no cubren la contabilidad
de coberturas de carteras abiertas (o macro), que es el enfoque que se utiliza habitualmente para gestionar el
riesgo de revision de precios. !

A los efectos de este proyecto, el riesgo de revision de precios es el riesgo de que los flujos de efectivo y el
valor razonable de los instrumentos financieros varien debido tanto a diferencias en el momento como en el
importe de su revision de precios con respecto a las tasas de interés de referencia. Las opiniones de las
partes interesadas recibidas por el IASB sugirieron que los usuarios de los estados financieros necesitan
comprender mejor las actividades de gestion del riesgo de revision de precios de las entidades. Por lo tanto,
el IASB decidi6 iniciar un proyecto que explorara un modelo contable integral para la gestion del riesgo de
revision de precios.

El TASB considerara los comentarios recibidos sobre el Proyecto de Norma Contabilidad de Mitigacion del
Riesgo para decidir si los requerimientos propuestos deben sustituir a los requerimientos actuales de la NIC
39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion para la contabilidad de macro coberturas y si, por
lo tanto, la NIC 39 podria retirarse.

Historia del proyecto

El TASB explor6 inicialmente si los requerimientos de la NIC 39 relacionados con la contabilidad de
cobertura del valor razonable para una cobertura de cartera del riesgo de tasa de interés podian modificarse
o incluirse en la NIIF 9 para reflejar mejor la gestion de riesgos en los estados financieros. Sin embargo, los
comentarios de las partes interesadas sugirieron que era importante que el IASB abordara las situaciones en
las que las entidades utilizan una estrategia de gestion de riesgos dindmica. Las instituciones financieras
también hicieron hincapié¢ en la necesidad de establecer requerimientos relacionados con la gestion
dinamica del riesgo, ya que algunas de sus exposiciones al riesgo solo pueden ser objeto de contabilidad de
coberturas en un contexto de cartera abierta (por ejemplo, los pasivos financieros contractualmente
reembolsables a la vista).

El IASB sefialé que la gestion dindmica del riesgo para carteras abiertas es un tema complejo que requiere
una investigacion exhaustiva y los comentarios de las partes interesadas. Por lo tanto, el IASB decidié no
abordar la contabilidad de las actividades de gestion dinamica del riesgo como parte del nuevo modelo de
contabilidad de coberturas de la NIIF 9. En cambio, decidié explorar una solucion integral para la gestion
dindmica del riesgo en un proyecto separado. El IASB decidi6 mantener el enfoque actual de la
contabilidad de macrocoberturas segun la NIC 39 mientras el proyecto estuviera en proceso, para que las
entidades no se vieran perjudicadas mientras tanto.

En abril de 2014, el IASB publicé el Documento de Discusion Contabilidad de Gestion Dinamica del
Riesgo: un Enfoque de Revaluacion de la Cartera para la Cobertura Macro (Documento de Discusion).
Este Documento de Discusion establecia un "enfoque de revaluacion de la cartera”" - una posible forma de
contabilizar las actividades dinamicas de gestion del riesgo de tasa de interés de una entidad y reflejar
dichas actividades en los estados financieros. Sin embargo, tras considerar los comentarios recibidos sobre
el Documento de Discusion, el IASB decidio no seguir adelante con el enfoque de revaluacion de la cartera,
que se asemejaba a la contabilidad de cobertura del valor razonable.

En este documento, "gestion de riesgos" se refiere a todas las actividades realizadas por una entidad al gestionar su riesgo de
revision de precios, sin ninguna referencia a las implicaciones contables. Sin embargo, "mitigacion del riesgo” se refiere a los
aspectos que requiere el modelo contable propuesto en el Proyecto de Norma Contabilidad de Mitigacion del Riesgo.
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FC7

FC8

FC9

FCI10

En su lugar, el IASB decidi6 desarrollar un nuevo modelo contable que no sigue los enfoques de
contabilidad de cobertura del valor razonable o del flujo de efectivo, y limitar su aplicacion unicamente al
riesgo de revision de precios.

El TASB reconocid que las actividades de gestion del riesgo de revision de precios no son exclusivas de los
bancos y que también pueden llevarlas a cabo otros tipos de entidades. Sin embargo, para aumentar la
viabilidad del modelo, el IASB decidio centrarse en como gestionan las entidades bancarias el riesgo de
revision de precios, ya que las consultas y los comentarios previos indicaban que la mayoria de las
entidades que gestionan este riesgo son bancos. Los bancos también han sido la principal fuente de
comentarios sobre los retos relacionados con los métodos de contabilidad de cobertura macro.

Tal y como se establece en el parrafo FC55 de los Fundamentos de las Conclusiones sobre la NIIF 17
Contratos de Seguro, €l IASB decidi6 considerar las actividades de gestion de riesgos de las entidades con
actividades aseguradoras como parte del proyecto mas amplio sobre gestion dinamica de riesgos. Por lo
tanto, el IASB solicita comentarios especificos sobre las aseguradoras para evaluar si las estrategias y
medidas de gestion de riesgos de estas entidades también podrian reflejarse en los estados financieros
utilizando la contabilidad de mitigacion del riesgo.

El TASB también decidié especificamente centrarse primero en desarrollar un modelo contable para la
mitigacion del riesgo de revision de precios de las tasas de interés. Una vez que el IASB haya determinado
que el modelo es operativo, considerara la posibilidad de ampliarlo a otros negocios que también estén
sujetos a riesgos dinamicos (por ejemplo, los del sector energético y de materias primas cotizadas) en una
fase posterior.

Objetivo y alcance de la contabilidad de mitigacién del riesgo

FCI11

FCI12

FC13

FC14

FCI15

Objetivo de la contabilidad de mitigacion del riesgo

El TASB reconocié que la contabilidad de mitigacion del riesgo no reflejaria completamente todos los
aspectos de la gestion del riesgo en la informacion financiera. Como se indica en el péarrafo 1.6 del Marco
Conceptual para la Informacion Financiera, "los informes financieros no proporcionan ni pueden
proporcionar toda la informacién que necesitan los inversores, prestamistas y otros acreedores existentes y
potenciales". La contabilidad de mitigacion del riesgo tiene por objeto representar fielmente en los estados
financieros los efectos de las actividades de gestion del riesgo de revision de precios de una entidad, mas
que reflejar todas las actividades de gestion del riesgo. E1 IASB también decidié que la contabilidad de la
mitigacion del riesgo se centraria en reflejar las actividades de gestion de riesgos de una entidad para
gestionar su exposicion al riesgo de revision de precios, mas que en regular o restringir dicha gestion.

A lo largo del desarrollo de las propuestas del Proyecto de Norma, la mayoria de las partes interesadas
apoyaron este objetivo. Sin embargo, algunas partes interesadas opinaron que un objetivo igualmente
importante para la contabilidad de mitigacion del riesgo seria eliminar los desajustes contables que surgen
en ganancias y pérdidas cuando los activos financieros y los pasivos financieros se miden al costo
amortizado y los derivados utilizados para gestionar el riesgo de revision de precios se miden al valor
razonable con cambios en resultados.

Tal y como se explica en el parrafo FCZ4.63 de la NIIF 9, "En opiniéon del IASB, la mejor forma de
garantizar la calidad de la informacion financiera es ofrecer a las entidades la oportunidad de eliminar los
desajustes contables percibidos siempre que ello dé lugar a una informacién mas relevante". Por lo tanto, el
IASB concluy6 que, aunque la aplicacion de la contabilidad de mitigacion del riesgo daria lugar a la
eliminacion de los desajustes contables, el objetivo principal de los requerimientos propuestos es reflejar
fielmente las actividades de gestion de riesgos de una entidad en sus estados financieros en la medida de lo
posible.

Aplicacion opcional de la contabilidad de mitigacién del riesgo

El TASB consider6 si la aplicacion de la contabilidad de mitigacion del riesgo debe ser requerida o
permitida. E1 IASB sefial6 que requerir a las entidades que apliquen la contabilidad de mitigacion del riesgo
significaria definir y describir estrategias y actividades especificas de gestion de riesgos que darian lugar a
su aplicacion. Ademads, debido a la diversidad de los modelos de negocio de las entidades, este enfoque
también habria dado lugar a una menor transparencia en lo relativo a sus actividades de gestion del riesgo.

En lo que respecta a la aplicacion opcional, el IASB reconoci6 la importancia de mantener la congruencia
entre los requerimientos de contabilidad de coberturas de la NIIF 9, que son opcionales, y los
requerimientos de contabilidad de mitigacion del riesgo. Al igual que los requerimientos de contabilidad de
coberturas, los requerimientos de contabilidad de mitigacion del riesgo son excepciones a los
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FCl6

FC17

FCI18

FCI19

FC20

FC21

FC22

FC23

FC24

requerimientos de reconocimiento y medicion de las Normas NIIF de Contabilidad. Por lo tanto, una
entidad solo puede aplicar la contabilidad de mitigacion del riesgo (o la contabilidad de coberturas) si se
cumplen unos criterios de elegibilidad rigurosos.

El TASB también sefiald que la contabilidad de mitigacion del riesgo es intrinsecamente compleja. Los
conocimientos especializados necesarios para la modelizacion del riesgo y la inversion relacionada en
sistemas y procesos podrian suponer unos costos elevados para las entidades. Los requerimientos
obligatorios de contabilidad de mitigacion del riesgo significarian que las entidades que carecen de los
conocimientos especializados o los procesos necesarios tendrian que aplicar la contabilidad de mitigacion
del riesgo. Si la contabilidad de mitigacion del riesgo fuera opcional, estas entidades podrian optar por no
aplicarla y evitar asi incurrir en los costos asociados.

El TASB también considero si la mejora de la comparabilidad seria una ventaja potencial de requerir a las
entidades que aplicaran la contabilidad de mitigacion del riesgo. Sin embargo, el IASB concluyd que no
cabria esperar que el aumento de la comparabilidad que se obtendria con la aplicacion obligatoria
compensara los costos relacionados.

Por lo tanto, el IASB ha concluido que las ventajas adicionales, si las hubiera, de requerir a las entidades
que aplicaran la contabilidad de mitigacion del riesgo no compensarian los costos de implementacion y
aplicacion continua y, en consecuencia, propone que la contabilidad de mitigacion del riesgo sea opcional.

Alcance de la contabilidad de mitigacidon del riesgo

El IASB observo que la mayoria de las entidades gestionan el riesgo de revision de precios derivado de los
activos financieros y los pasivos financieros agregando el riesgo de revision de precios de los Instrumentos
Financieros para determinar la exposicion neta al riesgo de revision de precios. A continuacion, utilizan la
exposicion neta al riesgo de revision de precios como punto de partida para sus actividades de gestion de
riesgos. Si la exposicion neta al riesgo de revision de precios derivada de las carteras subyacentes de
instrumentos financieros cambia con frecuencia, las actividades de gestion de riesgos de una entidad
también cambiaran con frecuencia.

El grado en que las variaciones de las tasas de interés de mercado afectan al rendimiento financiero de una
entidad depende de su combinacion de activos financieros y pasivos financieros a tasa fija y a tasa variable.
Muchas entidades llevan a cabo actividades de gestion de riesgos (que suelen implicar el uso de derivados)
para alcanzar su estrategia de gestion de riesgos.

Para mantener el riesgo de revision de precios dentro de los limites de riesgo especificados por una entidad,
esta suele reducir la variabilidad:

(a) en las ganancias - al reducir la variabilidad en la diferencia entre los ingresos y los gastos por
intereses cuando cambia la tasa de interés de mercado, una entidad reduce en efecto la exposicion
a la variabilidad de sus ganancias durante un periodo;

(b) en valor econémico - "protegiendo" el valor razonable de sus activos financieros, pasivos
financieros y transacciones futuras, una entidad reduce en la practica su exposicion a las
variaciones del valor econémico de estos instrumentos financieros cuando cambia la tasa de
interés de referencia;’ o

(¢ en ambos, pero durante franjas temporales diferentes.

Como parte de su estrategia de gestion del riesgo, algunas entidades pueden centrarse en los beneficios a
corto plazo y en el valor econémico a largo plazo.

Dado que las estrategias y actividades de gestion de riesgos varian segun la entidad, el IASB se centr6 en
las caracteristicas comunes para las que la contabilidad de mitigacion del riesgo proporcionaria la
informaci6én més til a los usuarios de los estados financieros.

Actividades de negocio que dan lugar a riesgo de revision de precios

En opinion del IASB, para que la contabilidad de mitigacion del riesgo logre su objetivo, debe permitirse su
uso a las entidades cuyas actividades de negocio dan lugar a instrumentos financieros con cambios
frecuentes en su exposicion al riesgo de revision de precios.

En el sector de los servicios financieros, el "valor econémico" se denomina a veces "valor econémico del patrimonio" -una
medida de riesgo muy utilizada por los bancos.

© IFRS Foundation 9
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FC26

FC27

FC28

FC29

FC30

FC31

FC32

FC33

10

Gestion del riesgo de revision de precios sobre una base neta frente a la tasa
mitigada

El IASB reconoci6 que, para que una entidad gestione el riesgo de revision de precios sobre una base neta,
necesita identificar una tasa con la que agregar y mitigar el riesgo de revision de precios de diferentes
carteras subyacentes de acuerdo con su estrategia de gestion de riesgos (tasa mitigada).

La tasa mitigada suele ser una tasa de interés de referencia especifica que una entidad utiliza para agregar y
mitigar su exposicion al riesgo de revision de precios. Una entidad puede haber especificado mas de una
tasa mitigada; por ejemplo, si gestiona por separado el riesgo de revision de precios derivado de carteras
subyacentes denominadas en diferentes monedas.

Cuando una entidad mitiga su exposicion al riesgo de revision de precios, reduce efectivamente la
variabilidad potencial de los flujos de efectivo o del valor razonable de las carteras subyacentes atribuible a
las variaciones de la tasa mitigada. E1 IASB consider6 si requerir que la tasa mitigada fuera un componente
de riesgo identificable por separado y medible de forma fiable de los instrumentos financieros dentro de las
carteras subyacentes. Este enfoque estaria acorde con el requerimiento del parrafo 6.3.7(a) de la NIIF 9, que
se refiere a la designacion de un componente de riesgo de tasa de interés como partida cubierta. Aunque
este requerimiento se entiende bien en la practica, el IASB concluyd que la contabilidad de mitigacion del
riesgo no tiene por qué ser congruente con los requerimientos actuales de contabilidad de coberturas.

Ademas, en opinion del IASB, la tasa mitigada utilizada para la contabilidad de mitigacion del riesgo debe
ser congruente con la tasa de interés de referencia real considerada a efectos de gestion del riesgo, de
acuerdo con el objetivo de la contabilidad de mitigacion del riesgo. Por lo tanto, el IASB concluyd que no
seria adecuado requerir que la tasa mitigada fuera un componente de riesgo identificable por separado de las
carteras subyacentes, como en la contabilidad de coberturas.

Proceso sistematico para determinar la exposicion neta al riesgo de revision
de precios

El IASB sefial6 que una entidad determinaria la exposicion neta al riesgo de revision de precios agregando
la exposicion al riesgo de revision de precios derivada de las carteras de instrumentos financieros. Una
entidad que determinara su exposicion neta al riesgo de revision de precios de esta manera podria transferir
el riesgo de las divisiones comerciales individuales a una funcion de tesoreria central, basandose en sus
mecanismos internos de financiacion o de precios de transferencia.

Este proceso sistematico para determinar la exposicion neta al riesgo de revision de precios es el punto de
partida para las actividades de gestion de riesgos de una entidad. Algunas entidades pueden utilizar
posiciones internas en derivados o posiciones internas sustitutivas en préstamos o depositos entre las
divisiones comerciales y el departamento de tesoreria para replicar el riesgo de revision de precios derivado
de las carteras subyacentes originadas o emitidas por esas unidades comerciales. A pesar de las diferentes
caracteristicas contractuales de los instrumentos financieros incluidos en las carteras subyacentes, a efectos
de la gestion del riesgo de revision de precios, los instrumentos se agregan y son totalmente fungibles.

El IASB concluy6 que determinar la exposicion neta al riesgo de revision de precios requiere un enfoque
mas integral que simplemente combinar unos pocos elementos individuales o carteras y gestionarlos
conjuntamente. Este ultimo enfoque se reflejaria de manera mas adecuada mediante la aplicacion de los
requerimientos contables para un grupo de elementos (de conformidad con los parrafos 6.6.1 a 6.6.6 de la
NIIF 9).

Naturaleza de las actividades de gestion de riesgos

El IASB entendi6 que las entidades podrian centrarse en diversos aspectos del riesgo de revision de precios
al determinar sus estrategias de gestion de riesgos, dependiendo de sus circunstancias. Al cuantificar el
riesgo de revision de precios, algunas entidades podrian centrarse en los cambios en los flujos de efectivo,
otras podrian centrarse en los cambios en el valor razonable y otras podrian tratar de lograr un equilibrio
considerando ambos aspectos. En opinion del IASB, la contabilidad de mitigacion del riesgo podria ayudar
a reflejar los efectos de las actividades de gestion del riesgo de una entidad en todos los casos.

Niveles en los que se aplica la contabilidad de mitigacién del
riesgo

El IASB concluy6 que, para que la contabilidad de mitigacion del riesgo alcance el objetivo establecido en
el parrafo 7.1.3 del Proyecto de Norma, debe aplicarse en el nivel en el que se gestiona el riesgo de revision
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de precios. Por lo tanto, la contabilidad de mitigacion del riesgo difiere de la contabilidad de cobertura, que
se aplica a nivel de cada instrumento o grupo de instrumentos.

La contabilidad de mitigacion del riesgo refleja la estrategia de gestion del riesgo de la entidad que informa,
que puede basarse en un modelo centralizado o descentralizado. Por lo tanto, cualquier diferencia en la
estrategia de gestion del riesgo entre las entidades de un grupo consolidado debe considerarse cuando la
entidad que informa decida como aplicar la contabilidad de mitigacion del riesgo.

Requerimientos de documentacion formal

La contabilidad de mitigacion del riesgo, al igual que la contabilidad de cobertura, implica excepciones a
algunos de los requerimientos de reconocimiento y medicion de la NIIF 9. Ademas, el IASB concluyo que,
dado que una entidad decide aplicar la contabilidad de mitigacion del riesgo basandose en su estrategia de
gestion de riesgos, se le debe requerir que proporcione documentacion formal sobre como aplica la
contabilidad de mitigacion del riesgo para evitar el uso de razonamientos en retrospectiva o practicas para
lograr un resultado contable arbitrario.

Sin embargo, el IASB decidié que, debido a la naturaleza cambiante de las actividades de gestion de riesgos
de muchas entidades, la documentacion formal deberia centrarse en explicar los métodos y enfoques
utilizados por la entidad para mitigar el riesgo de revision de precios y aplicar la contabilidad de mitigacién
del riesgo, en lugar de especificar los importes del riesgo de revision de precios que se deben mitigar.

La documentacion formal proporcionaria pruebas de como una entidad gestiona el riesgo de revision de
precios, incluyendo como identifica y mitiga dicho riesgo, define su objetivo de mitigacion del riesgo y
capta los efectos de los cambios inesperados en la exposicion neta al riesgo de revision de precios. La
documentacion también proporcionaria pruebas de que la entidad es elegible para aplicar la contabilidad de
mitigacion del riesgo.

Exposicion neta al riesgo de revisidén de precios

FC38
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FC41

Carteras subyacentes

El IASB reconoci6 la importancia de que una entidad identifique claramente sus carteras subyacentes. A
efectos de aplicar la contabilidad de mitigacion del riesgo, la exposicion de una entidad al riesgo de revision
de precios se denomina exposicion neta al riesgo de revision de precios, y la entidad est4 obligada a incluir
todas las carteras subyacentes que gestiona para el riesgo de revision de precios sobre una base neta.

El IASB consider¢ si el establecimiento de criterios de elegibilidad para los instrumentos financieros que se
incluiran en las carteras subyacentes podria crear una tension entre la contabilidad de mitigacion del riesgo
y las actividades de gestion del riesgo de la entidad. Sin embargo, el IASB concluyd que hacerlo seria
necesario para garantizar que la aplicacion de la contabilidad de mitigacion del riesgo solo se aplicara si:

(a) los instrumentos financieros afectan a la exposicion de una entidad al riesgo de revision de
precios; y
(b) el uso de derivados para mitigar el riesgo de revision de precios da lugar a un desajuste contable

en el resultado del periodo.

Activos financieros y pasivos financieros valorados al costo amortizado

El IASB concluy6 que los activos financieros y los pasivos financieros medidos a costo amortizado afectan
a la exposicion de una entidad al riesgo de revision de precios, ya que las variaciones en las tasas de interés
del mercado dan lugar a una variabilidad en los flujos de efectivo o en el valor razonable del instrumento.
El TASB también decidio que estos instrumentos financieros representan la mayoria de los instrumentos a
los que las entidades aplican actualmente la contabilidad de coberturas para cubrir el riesgo de tasa de
interés. Ademas, si no se aplica la contabilidad de mitigacion del riesgo, el uso de derivados para mitigar el
riesgo de revision de precios derivado de estos instrumentos financieros dard lugar a desajustes contables en
el resultado del periodo.

E1 IASB reconoci6 que algunos activos financieros o pasivos financieros solo afectan a la exposicion de una
entidad al riesgo de revision de precios si se realizan evaluaciones sobre la base de una cartera y no de
forma individual. El ejemplo que maés suelen citar las partes interesadas es el de los pasivos financieros
reembolsables a la vista, como los depdsitos a la vista. La NIIF 13 Medicion del Valor Razonable establece
que la medicién del valor razonable de un pasivo financiero con una caracteristica de exigibilidad a la vista
no puede ser inferior al valor actual del importe exigible a la vista. Por consiguiente, a efectos contables, los
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pasivos financieros reembolsables a la vista se miden por su importe nominal o por el importe pagadero a la
vista, ya que pueden retirarse inmediatamente.

Sin embargo, el IASB observo que, aunque los pasivos a la vista pueden retirarse con poco o ningin
preaviso por parte de los tenedores de los instrumentos, en la practica pueden ser bastante estables y a largo
plazo, a pesar de que los tenedores no reciban intereses o reciban intereses a una tasa baja. El importe
nominal y el plazo de estos pasivos a la vista suelen verse afectados por diversos factores, entre ellos
factores macroecondmicos y el comportamiento previsto de los tenedores existentes y nuevos. Debido a
este comportamiento de los clientes, las entidades suelen identificar una parte de su cartera de depdsitos a la
vista que se considera insensible a las variaciones de las tasas de interés del mercado y tratan esta parte
como pasivos a tasa fija con fines de mitigacion del riesgo.

E1 IASB decidié que determinar el efecto que los instrumentos financieros tienen sobre la exposicion de una
entidad al riesgo de revision de precios sobre la base de la cartera es congruente con la gestion del riesgo de
revision de precios sobre una base neta. Por lo tanto, los instrumentos financieros que afectan a la
exposicion de una entidad al riesgo de revision de precios solo cuando se evaliian sobre la base de la cartera
pueden incluirse en las carteras subyacentes.

Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral

Las partes interesadas también han sefialado que, como parte de la estrategia de gestion de riesgos de una
entidad, los activos financieros medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral suelen
considerarse junto con los medidos a costo amortizado a la hora de gestionar el riesgo de revision de
precios. Este enfoque refleja el hecho de que ambos tipos de activos financieros afectan a la exposicion de
la entidad al riesgo de revision de precios y tienen perfiles similares en el resultado del periodo.

El IASB reconoci6é que, aunque estos activos financieros y los derivados relacionados se miden a valor
razonable en el estado de situacion financiera, las entidades que aplican los requerimientos actuales
seguirian teniendo desajustes contables en el estado de resultados. Las discrepancias contables se producen
porque las ganancias o pérdidas por el valor razonable de los activos financieros se reconocen en el otro
resultado integral (aparte del importe de los intereses reconocidos en el resultado del periodo mediante el
método de la tasa de interés efectiva establecido en el parrafo 5.7.10 de la NIIF 9), mientras que las
ganancias o pérdidas por el valor razonable de los derivados se reconocen en el resultado del periodo.

En consecuencia, el IASB decidié que los activos financieros medidos a valor razonable con cambios en
otro resultado integral pueden incorporarse a las carteras subyacentes a efectos de la determinacion de la
exposicion neta al riesgo de revision de precios. Al tomar esta decision, el IASB sefialé que:

(a) la contabilidad de mitigacion del riesgo no afecta a la medicion de las carteras subyacentes. Por
lo tanto, el ajuste por mitigacion del riesgo no daria lugar a una posible doble contabilizacion de
los cambios en el valor razonable de las carteras subyacentes.

(b) La aplicacion de la contabilidad de mitigacion del riesgo eliminaria los desajustes contables en el
resultado del periodo de la misma manera que cuando se aplica a los instrumentos financieros
medidos al costo amortizado. Sin embargo, podria seguir existiendo un desajuste en otro
resultado integral.

Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en
resultados

El TASB también consider6 si los activos financieros o los pasivos financieros medidos a valor razonable
con cambios en resultados deberian poder incluirse en las carteras subyacentes a efectos de la
determinacion de la exposicion neta al riesgo de revision de precios. Algunos instrumentos financieros que
se miden a valor razonable con cambios en resultados podrian afectar a la exposicion de una entidad al
riesgo de revision de precios, al igual que los que se miden al costo amortizado - por ejemplo, los activos
financieros que no tienen flujos de efectivo contractuales que sean unicamente pagos de principal e
intereses sobre el principal pendiente.

Sin embargo, el IASB sefialo que las ganancias o pérdidas por el valor razonable de dichos instrumentos
financieros se reconocen en el resultado del periodo en el mismo periodo en que se reconocerian las
ganancias o pérdidas de los derivados de mitigacion del riesgo. Por lo tanto, no habria ninglin desajuste
contable en el resultado del periodo al que se pudiera aplicar la contabilidad de mitigacion del riesgo. Por
consiguiente, el IASB decidié que los instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en
resultados no pueden incluirse en las carteras subyacentes.
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Instrumentos de patrimonio

Algunos instrumentos de patrimonio tienen caracteristicas similares a las de los pasivos financieros, por
ejemplo, los instrumentos con tasas de interés o cupones contractuales discrecionales. A efectos de gestion
de riesgos, las entidades suelen incluir estos instrumentos de patrimonio a la hora de la determinacion de su
exposicion al riesgo de revisién de precios. Si se utilizan derivados para mitigar el riesgo de revision de
precios resultante, se produciria un desajuste contable en el resultado del periodo, ya que los pagos de
intereses discrecionales se reconocen en el patrimonio.

Sin embargo, el IASB decidio que, a pesar del efecto que los instrumentos de patrimonio podrian tener en la
exposicion de una entidad al riesgo de revision de precios, no son elegibles para su inclusion en las carteras
subyacentes porque los pagos de intereses o cupones reconocidos en el patrimonio no afectarian el resultado
del periodo en ningin momento. Por lo tanto, la aplicacién de la contabilidad de mitigacion del riesgo no
eliminaria ni reduciria el desajuste contable resultante de la medicion de los derivados con cambios en
resultados.

Transacciones futuras

Las entidades que gestionan el riesgo de revision de precios sobre una base neta también suelen considerar
la exposicion al riesgo de revision de precios asociada a las transacciones futuras que se espera que se
produzcan durante el horizonte temporal mitigado. Las transacciones futuras podrian afectar a la exposicién
de una entidad al riesgo de revision de precios de diversas maneras, y el efecto de la revision de precios se
incluye en la medida en que una entidad pueda identificar, medir y gestionar el riesgo de forma fiable.

El IASB sefialo que las transacciones futuras incluyen tanto transacciones comprometidas (compromisos
firmes) como no comprometidas (previsiones). Tal y como se define en el Apéndice A de la NIIF 9, los
compromisos firmes (por ejemplo, compromisos de préstamo) son acuerdos vinculantes que especifican la
tasa de interés (precio) relacionada con transacciones futuras. Por definicion, es muy probable que estas
transacciones se produzcan y, por lo tanto, el efecto que tendrian sobre la exposicion de una entidad al
riesgo de revision de precios puede determinarse de la misma manera que para los activos financieros y
pasivos financieros reconocidos. Por lo tanto, el IASB decidi6 que estas transacciones futuras pueden
incluirse en las carteras subyacentes.

Sin embargo, si las transacciones futuras son previsibles, pero aiin no se han comprometido, existe una
mayor incertidumbre sobre como podrian afectar a la exposicion de una entidad al riesgo de revision de
precios. Las partes interesadas afirmaron que, debido a la naturaleza dindmica de su exposicion al riesgo de
revision del precio, esperan que algunos instrumentos financieros se reinviertan o refinancien cuando se
liquiden. Dado que estas transacciones futuras aun no se han acordado contractualmente, las entidades
tratan dichas reinversiones o refinanciaciones esperadas como exposiciones a tasa variable.

El IASB considerd que este supuesto equivale a suponer que los cobros en efectivo procedentes del
reembolso de los activos financieros se invertiran, o que el efectivo necesario para liquidar los pasivos
financieros se tomara en préstamo, como instrumentos financieros de tasa variable. E1 IASB también seflal6
que, si una entidad puede reinvertir o refinanciar instrumentos financieros incluidos en carteras subyacentes
como instrumentos de tasa variable, la entidad debe poder determinar de forma fiable el efecto de la
reinversion o refinanciacion en su exposicion al riesgo de revision de precios. Por lo tanto, el IASB decidio
no requerir que dichas transacciones sean altamente probables para poder ser incluidas en las carteras
subyacentes. Por lo tanto, el IASB decidié que las transacciones futuras que representen la reinversion o
refinanciacion de instrumentos financieros dentro de las carteras subyacentes pueden ser incluidas en las
carteras subyacentes si una entidad espera que dichas transacciones se produzcan basandose en informacion
razonable y sustentable.

Por el contrario, el IASB sefiald que existe una incertidumbre significativa asociada a las transacciones
futuras no comprometidas (transacciones previstas) que se espera que afecten a la exposicion de una entidad
al riesgo de revision de precios como instrumentos con tasas fijas. El IASB reconocié que el efecto de
dichas transacciones futuras sobre la exposicion al riesgo de revision de precios se determina sobre la base
de la cartera, lo cual es mas fiable que la evaluacion sobre la base de cada instrumento individual. Sin
embargo, segun los requerimientos contables de la NIIF 9, para que una transaccion prevista pueda
considerarse un elemento cubierto, debe ser muy probable que se produzca. Por lo tanto, el IASB decidio
requerir que las transacciones previstas sean altamente probables para poder ser incluidas en las carteras
subyacentes.

Exposiciones cubiertas

Durante sus deliberaciones, el IASB considerd si una entidad podria incluir instrumentos financieros ya
designados como parte de una relacion de cobertura cualificada para un riesgo distinto del riesgo de
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revision de precios al determinar la exposicion neta al riesgo de revision de precios. El IASB también
consider6 si las carteras subyacentes deberian incluir solo activos financieros y pasivos financieros
denominados en la misma moneda.

El TASB sefiald6 que las carteras subyacentes denominadas en diferentes monedas suelen tener
caracteristicas de riesgo diferentes, ya que estan vinculadas a entornos econdémicos distintos. Por lo tanto, si
las carteras subyacentes incluyen instrumentos financieros denominados en diferentes monedas, podria
introducirse en las carteras el riesgo de moneda extranjera, ademas del riesgo de revision del precio.

Las partes interesadas explicaron que suelen obtener financiacion u originar préstamos en monedas distintas
de sus monedas funcionales debido a la falta de liquidez del mercado en sus monedas funcionales. Sin
embargo, a efectos de gestion del riesgo, estos activos financieros o pasivos financieros denominados en
monedas extranjeras no se evalllan necesariamente por separado a la hora de gestionar el riesgo de revision
del precio. Por lo tanto, a estas partes interesadas les preocupaba que, si el [ASB requeria la asignacion de
instrumentos financieros a diferentes carteras subyacentes basandose Unicamente en la moneda en la que
esta denominado el instrumento, para muchos instrumentos financieros esta asignacion seria arbitraria y no
representaria fielmente como gestiona una entidad el riesgo de revision de precios.

El TASB senald que su objetivo al desarrollar la contabilidad de mitigacion del riesgo era reflejar en los
estados financieros el efecto economico de como las entidades gestionan el riesgo de revision de precios.
Por esta razon, el IASB decidid, en su lugar, permitir que una entidad asignara los instrumentos financieros
a las carteras subyacentes y aplicara la contabilidad de mitigacion del riesgo basandose, en la medida de lo
posible, en como la entidad gestiona el riesgo de revision de precios.

Una entidad puede tener instrumentos financieros que la expongan a mas de un riesgo, por ejemplo, el
riesgo de tasa de interés y el riesgo de tasa de cambio (véase el parrafo FC6.160 de los Fundamentos de las
Conclusiones sobre la NIIF 9). Sin embargo, la entidad puede tener una estrategia de gestion de riesgos
diferente para cada riesgo. Por ejemplo, la entidad podria gestionar el riesgo de moneda por separado para
cada instrumento con una permuta de divisas de diferentes monedas y, a continuacion, considerar la
posicion en moneda funcional resultante de forma neta con otros instrumentos financieros al gestionar el
riesgo de revision de precios. Del mismo modo, una entidad podria decidir cubrir la variabilidad del flujo de
efectivo o del valor razonable atribuible al riesgo de tasa de interés por instrumento individual y considerar
el efecto combinado de la partida cubierta y el instrumento de cobertura al determinar su exposicion al
riesgo de revision de precios en términos netos.

El TASB sefalo que el parrafo 6.3.4 de la NIIF 9 permite a una entidad designar como partidas cubiertas las
exposiciones agregadas que son una combinacién de una exposicion y un derivado. Aunque los derivados
por si solos no son elegibles para su inclusion en las carteras subyacentes, el IASB reconocié que la
combinacion de un derivado con un activo financiero o un pasivo financiero podria afectar a la exposicion
de una entidad al riesgo de revision de precios. Por lo tanto, el IASB decididé que algunas exposiciones
cubiertas pueden incluirse en las carteras subyacentes. Para incluir una exposicion cubierta, una entidad
estaria requerida a designar una relacion de cobertura de conformidad con el capitulo 6 de la NIIF 9.

E1 IASB decidié que una exposicion cubierta puede incluirse en las carteras subyacentes si:

(a) Las partidas cubiertas son instrumentos financieros que pueden incluirse en las carteras
subyacentes.
(b) El efecto combinado de la partida cubierta y el instrumento de cobertura modifica la exposicion

de la entidad al riesgo de revision de precios. En otras palabras, los efectos de la relacion de
cobertura en su totalidad deben incluirse en las carteras subyacentes.

El IASB considera que requerir a una entidad que designe una relacion de cobertura minimizaria el riesgo
de doble contabilizacion entre diferentes exposiciones al riesgo, ya que la aplicacion de la contabilidad de
mitigacion del riesgo no cambiaria la forma en que la entidad mide los instrumentos financieros incluidos
en las carteras subyacentes.

Determinacion de la exposicidon neta al riesgo de revision de
precios

El IASB observo que, cuando las entidades gestionan el riesgo de revision de precios sobre una base neta,
tratan el riesgo de revision de precios derivado de diferentes carteras subyacentes como intercambiable a
efectos de gestion de riesgos y no distinguen entre las fuentes de dicho riesgo a la hora de decidir sus
actividades de gestion de riesgos. El IASB también sefiald que una entidad que determine la exposicion neta
al riesgo de revision de precios agregaria el riesgo de revision de precios de las carteras subyacentes
utilizando bandas temporales de revision de precios basadas en la fecha prevista de revision. El IASB
concluyd que, dado que la exposicion neta al riesgo de revision de precios debe ser congruente con la
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exposicion al riesgo de revision de precios utilizada para informar las actividades de gestion de riesgos,
requerir el uso de fechas previstas de revision de precios para agregar el riesgo de revision de precios
proporcionaria una base sélida para aplicar la contabilidad de mitigacion del riesgo.

El IASB observé que la exposicion neta al riesgo de revision de precios puede medirse utilizando diversos
métodos, dependiendo de la estrategia de gestion de riesgos de la entidad. Algunas medidas de riesgo se
centran en la variabilidad del flujo de efectivo (por ejemplo, el analisis de la brecha de vencimiento),
mientras que otras se centran en la variabilidad del valor razonable (por ejemplo, el valor actual de un punto
basico o PVO01). El IASB decidi6 requerir a las entidades que determinen la exposicion neta al riesgo de
revision de precios utilizando las medidas que emplean para cuantificar dicho riesgo como parte de su
estrategia de gestion de riesgos. En opinion del IASB, requerir a las entidades que utilicen la misma medida
que emplean para llevar a cabo sus actividades de gestion de riesgos seria congruente con su objetivo de
reflejar mejor en los estados financieros como gestionan las entidades el riesgo de revision de precios.

El IASB considero si especificar el nivel de detalle que se requeria que las entidades utilizaran al definir los
intervalos de tiempo de revision de precios (a menudo denominados "intervalos temporales") para
garantizar una mayor comparabilidad entre las entidades que aplican la contabilidad de mitigacion del
riesgo. Sin embargo, el IASB decidié no incluir requerimientos especificos al respecto, ya que hacerlo no
reflejaria necesariamente las practicas de gestion de riesgos de las entidades y, por lo tanto, seria
incompatible con el objetivo de la contabilidad de mitigacion del riesgo. En su lugar, el IASB decidié que
se requeriria a las entidades determinar la duracion y el namero de franjas temporales de revision de precios
de manera congruente con la forma en que determinan su exposicion al riesgo de revision de precios a
efectos de gestion de riesgos.

El TASB propone que la exposicion neta al riesgo de revision de precios sea la posicion de riesgo de
revision de precios (por franja temporal de revision) derivada de la agregacion del riesgo de revision de
precios de los instrumentos financieros incluidos en las carteras subyacentes durante el horizonte temporal
mitigado. Por lo tanto, las entidades tendrian que considerar informacion razonable y sustentable para
determinar la exposicion neta al riesgo de revision de precios, incluyendo todos los factores relevantes.
Dichos factores incluirian las caracteristicas contractuales y de comportamiento de los instrumentos
financieros de las carteras subyacentes.

Gestion del patrimonio

Durante la elaboracion de las propuestas del Proyecto de Norma, las partes interesadas afirmaron que
modelizan el patrimonio (es decir, el residuo entre sus activos financieros y pasivos financieros) como
financiacion estable de efectivo y activos financieros de alta liquidez como parte de sus actividades de
gestion del riesgo de revision de precios. Estas partes interesadas consideran que el patrimonio es una
fuente de financiacion sin intereses y lo consideran un pasivo a tasa fija que proporciona financiacion a la
entidad a una tasa de interés efectiva del 0 % (muy similar a los pasivos financieros reembolsables a la
vista). Este enfoque se conoce comunmente como modelizacion del patrimonio o libro modelo del
patrimonio.

El TASB reconocio que una entidad podria utilizar diversos enfoques para determinar en qué medida el
riesgo de revision de precios se deriva de los activos financieros a tasa variable de la entidad. En opinién
del TASB, la modelizacion del patrimonio como indicador sustitutivo del riesgo de revision de precios
derivado del efectivo y los activos financieros de alta liquidez (si son aptos para su inclusion en las carteras
subyacentes) como parte de las actividades de gestion del riesgo de revision de precios de una entidad es
diferente de la mitigacion de la exposicion al riesgo de revision de precios derivado de los instrumentos de
patrimonio de la entidad. Por lo tanto, el IASB concluy6é que el enfoque descrito en el parrafo FC68 no
cambia los efectos economicos de las actividades de mitigacion del riesgo de una entidad tal y como se
reflejan en sus estados financieros. El IASB sostiene que el patrimonio es un residuo a efectos de
informacion financiera (véase el parrafo 4.63 del Marco Conceptual) y, por lo tanto, no es elegible para su
inclusién en las carteras subyacentes, incluso si puede utilizarse como indicador en la contabilidad de
mitigacion del riesgo.

Derivados designados

FC70

Las entidades que mitigan su exposicion al riesgo de revision de precios derivado de las carteras
subyacentes suelen recurrir a derivados para mitigar su exposicion a la variabilidad del flujo de efectivo y
del valor razonable atribuible al riesgo de revision de precios. El modelo contable de mitigacion del riesgo
se ha desarrollado especificamente para el riesgo de revision de precios, que es una forma de riesgo de tasa
de interés; por lo tanto, el IASB decidi6é que los derivados designados incluirian Uinicamente los derivados
de tasa de interés.
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El IASB reconocié que las permutas de tasas de interés simples son el tipo més comun de derivados de
tasas de interés utilizados para gestionar el riesgo de revision de precios. Sin embargo, el Proyecto de
Norma propone que cualquier derivado de tasas de interés podria ser designado como derivado a los efectos
de la aplicacion de la contabilidad de mitigacion del riesgo, incluidos las permutas de base, las permutas
con inicio diferido, los acuerdos de tasas a plazo y los futuros de tasas de interés, asi como las opciones y
las opciones sobre permutas.

Al elaborar las propuestas del Proyecto de Norma, el IASB sefialé que la contabilidad de mitigacion del
riesgo y la contabilidad de coberturas (tal y como se describen en el capitulo 6 de la NIIF 9) tienen
similitudes en lo que respecta al uso de derivados para mitigar el riesgo. Por lo tanto, el IASB consider6 que
algunos requerimientos contables relacionados con la contabilidad de coberturas podrian ser relevantes en
el contexto de la contabilidad de mitigacion del riesgo, por ejemplo, el requerimiento de que exista una
relacion econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura, y el requerimiento de que el
efecto del riesgo crediticio no domine los cambios de valor que resultan de esa relacion econdmica.

Sin embargo, el IASB sefiald que una entidad estaria requerida a aplicar la contabilidad de mitigacion del
riesgo de manera congruente con su estrategia de gestion del riesgo y las actividades que realiza para
mitigar el riesgo de revision de precios mediante el uso de derivados. Por lo tanto, el TASB concluyd que la
existencia de una relacion econdmica entre los derivados designados y el importe del riesgo de revision de
precios que se reduce es una parte inherente de los requerimientos contables de mitigacion del riesgo. Por lo
tanto, no es necesario un requerimiento especifico relativo a la relaciéon econémica.

El TASB también considerd la posibilidad de incluir un requerimiento especifico relativo a los efectos del
riesgo crediticio. Se requiere que los derivados designados sean con una contraparte externa a la entidad
que informa y, por lo tanto, el riesgo crediticio podria afectar a los cambios de valor de estos derivados. El
TASB reconocié que cada vez es mas comun que los derivados se negocien a través de entidades de
compensacion centrales para minimizar el riesgo de incumplimiento de cualquiera de las contrapartes. Por
consiguiente, no cabria esperar que el riesgo crediticio afectara a las variaciones de valor de la mayoria de
los derivados designados. Sin embargo, no todas las operaciones con derivados se realizan a través de
entidades de compensacion centrales y el riesgo crediticio podria afectar a las variaciones de valor de
aquellos que no lo hacen. Por lo tanto, el IASB decidio especificar que un derivado no es apto para su
inclusion en los derivados designados si sus variaciones de valor razonable estdn dominadas por el riesgo
crediticio (véase el parrafo 7.3.2 del Proyecto de Norma).

El TASB propuso una restriccion al uso de opciones emitidas como derivados designados, congruente con la
restriccion impuesta por los requerimientos contables de coberturas de la NIIF 9. Esta restriccion tiene por
objeto garantizar que los derivados designados se utilicen para mitigar, y no para aumentar, el riesgo de
revision de precios.

El TASB también decidi6 especificar que una parte del importe nocional de un derivado podria ser elegible
para la contabilidad de mitigacion del riesgo (véase el parrafo 7.3.6 del Proyecto de Norma). Sin embargo,
no se permitiria a una entidad designar un derivado solo para una parte del periodo durante el cual el
derivado esta pendiente, ya que un instrumento derivado tiene una inica medida del valor razonable.

El IASB propone que no se permita a una entidad excluir voluntariamente un derivado que se haya incluido
como derivado designado si dicho derivado se mantiene con el fin de mitigar el riesgo de revision de
precios. Este requerimiento impediria a las entidades incluir o excluir derivados para lograr un resultado
contable concreto. Sin embargo, el IASB también reconocié que la exposicion de una entidad al riesgo de
revision de precios cambia con frecuencia, lo que podria requerir cambios o ajustes en los derivados
designados. Dichos cambios podrian incluir la celebracion de derivados compensatorios o nuevos, o el
cierre de un derivado designado con la contraparte, y no darian lugar a la discontinuacion de la contabilidad
de mitigacion del riesgo.

La aplicacion de la contabilidad de mitigacion del riesgo

FC78

FC79
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Objetivo de mitigacion del riesgo

Las partes interesadas han afirmado que, al gestionar el riesgo de revision del precio sobre una base neta, su
objetivo es lograr una exposicion residual al riesgo de revision del precio que se encuentre dentro de sus
limites de riesgo. Sin embargo, no pretenden lograr una exposicion al riesgo concreta de forma congruente
de un periodo a otro, y su exposicion objetivo cambia con frecuencia en funcion de diversos factores.

Por lo tanto, el IASB decidi6 definir el objetivo de mitigacion del riesgo como el importe del riesgo de
revision de precios que una entidad pretende mitigar mediante el uso de derivados. Sin embargo, para
garantizar la solidez de la contabilidad de mitigacion del riesgo, el IASB decidi6 requerir que el objetivo de
mitigacion del riesgo:
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(a) tenga por objeto mitigar la exposicion neta al riesgo de revision de precios hasta un importe que
se encuentre dentro de los limites de riesgo establecidos en la estrategia de gestion de riesgos de
la entidad;

(b) quede acreditado por el importe del riesgo de revision de precios que la entidad pretende reducir
mediante el uso de derivados designados; y

(c) no exceda el importe de la exposicion neta al riesgo de revision de precios disponible en un
intervalo de tiempo de revision de precios.

En opinion del IASB, estos requerimientos relacionados con el objetivo de mitigacion del riesgo
garantizaran que la contabilidad de mitigacion del riesgo represente fielmente el grado en que los derivados
designados mitigan el riesgo de revision de precios. De lo contrario, los derivados podrian crear un riesgo
de revision de precios al que la entidad no estaria expuesta en funcion de sus carteras subyacentes.

El IASB también considerd si estipular un periodo minimo o maximo para el cual se especifica el objetivo
de mitigacion del riesgo o requerir que una entidad especifique el objetivo de mitigacion del riesgo con una
frecuencia congruente con los periodos sobre los que informa internamente (por ejemplo, semanal o
mensualmente). Sin embargo, el IASB sefiald que la frecuencia con la que las entidades llevan a cabo
actividades de gestion de riesgos puede variar en funcion de las circunstancias, como los cambios en los
instrumentos financieros incluidos en las carteras subyacentes o los cambios en las condiciones econdmicas.
En opini6én del IASB, estipular un periodo minimo o méximo seria arbitrario. Requerir que el objetivo de
mitigacion del riesgo se especifique en funcion de la frecuencia con la que una entidad informa
internamente a la gerencia podria, a su vez, crear diferencias injustificadas entre las actividades reales de
gestion de riesgos de la entidad y lo que se refleja en sus estados financieros. Por lo tanto, para lograr su
objetivo de reflejar como las entidades gestionan el riesgo de revision de precios, el IASB decidio requerir
que una entidad especifique el objetivo de mitigacion del riesgo cada vez que realice actividades de
mitigacion del riesgo.

Dado que las actividades de gestion de riesgos de las entidades estan orientadas al futuro, el IASB decidio
que los cambios en el objetivo de mitigacion del riesgo de un periodo a otro se aplicarian unicamente de
forma prospectiva y no afectarian a la aplicacion de la contabilidad de mitigacion del riesgo en periodos
anteriores.

Derivados de referencia

El objetivo de mitigacion del riesgo es un importe absoluto del riesgo de revision de precios basado en las
medidas que utiliza una entidad para cuantificar la exposicion neta al riesgo de revision de precios; no es
una representacion de instrumentos financieros identificables ni de importes en libros. El IASB sefial6 que
una entidad no podria medir los cambios de valor del objetivo de mitigacion del riesgo por referencia a los
instrumentos financieros incluidos en las carteras subyacentes.

Por lo tanto, el IASB propone que una entidad construya derivados tedricos para representar el momento y
el importe del riesgo de revision de precios especificado en el objetivo de mitigacion del riesgo. En opinion
del IASB, basar los derivados de referencia en el momento y el importe del riesgo de revision de precios
representado por el objetivo de mitigacion del riesgo, en lugar de limitarse a reflejar los derivados
designados, garantizarda que los cambios en el valor de los derivados de referencia se midan
independientemente de los cambios en el valor de los derivados designados. Por lo tanto, los derivados de
referencia son similares al derivado hipotético usado en la cobertura de flujos de efectivo (véanse los
parrafos B6.5.5 y B6.5.6 de la NIIF 9).

El objetivo de mitigacion del riesgo se determina en un momento dado basandose en las expectativas de la
entidad con respecto a las fechas de revision de precios de los instrumentos financieros incluidos en las
carteras subyacentes, asi como en las condiciones econdmicas actuales y futuras. Sin embargo, los
resultados reales suelen diferir de las expectativas de la entidad y los instrumentos financieros incluidos en
las carteras subyacentes pueden revisar sus precios antes o después de lo previsto.

Estos cambios inesperados en la exposicion neta al riesgo de revision del precio podrian dar lugar a que los
derivados designados ya no mitiguen el riesgo de revision del precio. En cambio, podrian crear
inadvertidamente posiciones sintéticas de riesgo de revision del precio. Por lo tanto, el IASB decidié que,
una vez que una entidad ha construido los derivados de referencia, se le requiere ajustarlos si se producen
cambios inesperados que reducen la exposicion neta al riesgo de revision de precios por debajo del objetivo
de mitigacion del riesgo.

No todas las entidades tienen acceso a informacion razonable y sustentable que les permita determinar los
ajustes necesarios para captar el efecto de los cambios inesperados sin incurrir en costos o esfuerzos
desproporcionados. La capacidad de una entidad para captar dicha informacion depende de la especificidad
y el nivel de detalle con el que realiza el seguimiento de los cambios en las carteras subyacentes. Por lo
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tanto, el IASB propone que, si dicha informacion no es disponible sin incurrir en costos o esfuerzos
desproporcionados, una entidad atribuya los cambios inesperados al momento en que se especificd el
objetivo de mitigaciéon del riesgo mdas reciente. En opiniéon del IASB, esta simplificacion operativa
equivaldria a ajustar la exposicion neta al riesgo de revision de precios como si el importe del riesgo de
revision de precios afectado por los cambios inesperados no existiera en esa fecha, lo que significa que el
objetivo de mitigacion del riesgo especificado en ese momento habria sido inferior en ese importe.

Reconocimiento y medicion del ajuste por mitigacion del riesgo

Cuando una entidad gestiona conjuntamente activos financieros y pasivos financieros a tasa fija y a tasa
variable sin considerar el origen del riesgo de revision de precios y utiliza derivados para hacerlo, las
actividades de gestion del riesgo de revision de precios de la entidad suelen tener un doble propdsito, a
saber:

(a) una menor variabilidad del valor razonable, que se refleja diferir las ganancias o pérdidas por
valor razonable de los derivados en la medida en que la entidad haya mitigado con éxito el riesgo
de revision de precios; y

(b) una menor variabilidad de los flujos de efectivo, que se refleja el reconocimiento posterior de los
ingresos y gastos por intereses en el resultado del periodo.

Por lo tanto, en opinion del IASB, el ajuste por mitigacion del riesgo representaria la medida en que los
derivados designados mitigaron la variabilidad relacionada con el riesgo de revision de precios debido a
cambios en las tasas de interés de mercado. Si los derivados designados de una entidad no han logrado su
objetivo de mitigacién del riesgo, las ganancias y pérdidas no incluidas en el ajuste por mitigacién del
riesgo se reconocerian inmediatamente en el resultado del periodo. Este enfoque es similar al tratamiento de
la ineficacia de la cobertura segiin los requerimientos de contabilidad de coberturas de la NIIF 9.

Reconocimiento del ajuste por mitigacion del riesgo

Cuando el TASB propuso que una entidad reconociera el ajuste por mitigacion del riesgo en el estado de
situacion financiera, reconocié que no habria derechos u obligaciones asociados al ajuste por mitigacion del
riesgo mas alla de los derechos u obligaciones ya contabilizados a través de las carteras subyacentes y los
derivados designados. Por lo tanto, el IASB sefialo que el reconocimiento del ajuste por mitigacion del
riesgo como un activo o un pasivo en el estado de situacion financiera no seria congruente con la definicion
de activo o pasivo del Marco Conceptual.

Sin embargo, el Marco Conceptual reconoce que, en algunas circunstancias, podria ser apropiado que el
IASB se apartara de algunos aspectos del Marco Conceptual para cumplir el objetivo de la informacion
financiera con proposito general (véanse los parrafos SP1.2 y SP1.3 del Marco Conceptual).

El IASB concluyé que apartarse del Marco Conceptual en la definicién de un activo o un pasivo podria
estar justificado para cumplir el objetivo de la contabilidad de mitigacion del riesgo, sefialando que:

(a) La alternativa al reconocimiento del ajuste por mitigacion del riesgo en el estado de situacion
financiera seria reconocer las ganancias o pérdidas volatiles en otro resultado integral. Este
enfoque no representaria fielmente el fendmeno econdémico de las actividades de gestion del
riesgo. Ademads, seria el resultado de requerimientos contables mixtos y, por lo tanto,
proporcionaria informacién menos til para los usuarios de los estados financieros que el enfoque
propuesto.

(b) El alcance de la desviacion se limitaria a estrategias y actividades especificas de gestion de
riesgos (véase el parrafo 7.1.4 del Proyecto de Norma).

El requerimiento del "menor de"

El IASB propone que una entidad mida el ajuste por mitigacién del riesgo en el estado de situacién
financiera por el menor de las ganancias o pérdidas acumuladas por el valor razonable de los derivados
designados y de referencia (también denominado "requerimiento del menor de"; véase el parrafo 7.4.8 del
Proyecto de Norma). Este requerimiento garantizaria que cualquier ganancia o pérdida acumulada por el
valor razonable de los derivados designados que exceda los cambios acumulados en el valor razonable de
los derivados de referencia (que representan la exposicion neta al riesgo de revision del precio) se
reconozca inmediatamente en el resultado del periodo.

Este requerimiento es similar al requerimiento del "menor de" para las coberturas de flujos de efectivo del
parrafo 6.5.11 de la NIIF 9. La justificacion de este Gltimo requerimiento, tal y como se expresa en los
parrafos FC6.371-FC6.374 de los Fundamentos de las Conclusiones sobre la NIIF 9, también deberia
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aplicarse a la contabilidad de mitigacion del riesgo, incluso si el ajuste por mitigacion del riesgo se
reconoce en el estado de situacion financiera en lugar de en otro resultado integral. Tanto los
requerimientos de contabilidad de mitigacion del riesgo como los de contabilidad de cobertura de flujos de
efectivo permiten la designacion de transacciones previstas altamente probables y de activos financieros y
pasivos financieros existentes. El IASB también sefialo las similitudes entre los dos enfoques en lo que
respecta al reconocimiento de las ganancias y pérdidas en carteras subyacentes que ain no existen y al
reconocimiento de las ganancias y pérdidas que surgen cuando una entidad ha mitigado de forma
insuficiente su exposicion al riesgo de revision de precios.

El IASB deliber6 sobre las ventajas y desventajas de adaptar este requerimiento a la contabilidad de
mitigacion del riesgo. La principal ventaja es que proporcionaria informacion util sobre el doble proposito
de la gestion del riesgo de revision de precios. Al aplicar este requerimiento, una entidad informaria de los
efectos de su gestion del riesgo:

(a) En el estado de situacion financiera, reconociendo el ajuste por mitigacion del riesgo solo en la
medida en que haya mitigado con éxito el riesgo de revision de precios. Este enfoque proporciona
informacion util sobre los esfuerzos de gestion de riesgos de la entidad. El ajuste por mitigacion
del riesgo representaria, en efecto, el beneficio futuro que se reconocera en el resultado del
periodo cuando los flujos de efectivo mitigados o los cambios en el valor razonable de las
carteras subyacentes afecten al resultado del periodo.

(b) En el estado de resultados - reconociendo inmediatamente las ganancias o pérdidas no incluidas
en el ajuste por mitigacion del riesgo en el resultado del periodo. En la medida en que se haya
mitigado el riesgo, los cambios en el valor razonable se reconocen en el mismo periodo (o
periodos) futuro en el que los ingresos netos por intereses o el valor econémico de las carteras
subyacentes afectan al resultado del periodo. Este enfoque representa fielmente los efectos de la
contabilidad de mitigacion del riesgo.

Otra ventaja del requerimiento seria la provisiéon de informacion mas directa sobre la eficacia de las
actividades de gestion de riesgos. La contabilidad de mitigacion del riesgo transmite informacion sobre
como las medidas de gestion de riesgos de una entidad afectaran al calendario y al importe de sus flujos de
efectivo futuros, asi como sobre la eficacia de las actividades de gestion del riesgo de revision de precios de
la entidad.

En opinioén del IASB, la principal desventaja del requerimiento contable de la contabilidad segun la base de
efectivo no se da en la contabilidad de mitigacion del riesgo. En la contabilidad de cobertura de flujos de
efectivo, el requerimiento da lugar a un reconocimiento asimétrico en los estados financieros "porque la
ineficacia de la cobertura derivada de la mayor variacion del valor razonable de la partida cubierta en
comparacion con la del instrumento de cobertura no se reconoceria" (véase el parrafo FC6.250(b) de los
Fundamentos de las Conclusiones sobre la NIIF 9 Instrumentos Financieros).

Sin embargo, en la contabilidad de mitigacion del riesgo, el objetivo de mitigacion del riesgo refleja el valor
nocional de los derivados designados que una entidad utiliza para gestionar su riesgo de revision de precios.
El objetivo de mitigacion del riesgo determina a su vez el valor nocional de los derivados de referencia, que
modelan la exposicion neta al riesgo de revision de precios, lo que significa que el riesgo de desajuste
nocional es minimo o nulo (excluyendo el efecto de cualquier exceso de ajuste de mitigacion del riesgo).
Las ganancias o pérdidas derivadas de asimetrias de vencimientos, riesgo de base u otras diferencias entre
los derivados designados y los derivados de referencia que no se incluyan en el ajuste por mitigacion del
riesgo se reconoceran inmediatamente en el resultado del periodo. Dichas ganancias o pérdidas
proporcionan informacion sobre los derivados designados, que a menudo se seleccionan por motivos de
liquidez y otros factores econdomicos.

El TASB propone que una entidad revele el alcance de la mitigacion del riesgo de acuerdo con los
requerimientos propuestos para la NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar en los parrafos
30L y 30M del Proyecto de Norma. La informacion a revelar propuesta, combinada con el estado de
situacion financiera, proporcionaria una vision de los saldos no mitigados que persisten después de que la
entidad haya llevado a cabo su estrategia de gestion de riesgos y las actividades relacionadas. La
actualizacion del derivado de referencia para tener en cuenta cambios inesperados en la exposicion neta al
riesgo de revision de precios dard lugar a que las ganancias y pérdidas no incluidas en el ajuste por
mitigacion del riesgo se reconozcan inmediatamente en el resultado del periodo, y proporcionara
informacioén util sobre dichos cambios a los usuarios de los estados financieros.

Durante sus deliberaciones, el IASB hizo hincapié en que el requerimiento del "menor de" del parrafo 7.4.8
del Proyecto de Norma seria un requerimiento acumulativo, que comenzaria a partir de la aplicacion inicial
de la contabilidad de mitigacion del riesgo por parte de una entidad. Las ganancias y pérdidas no incluidas
en el ajuste por mitigacion del riesgo para un periodo determinado seguirian teniéndose en cuenta cuando la
entidad aplicara el requerimiento del "menor valor" en periodos futuros y se informarian en el estado de
resultados a lo largo del tiempo.
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Exceso del ajuste por mitigacion del riesgo

Algunas partes interesadas expresaron su preocupacion por el hecho de que, si una entidad ajustara los
derivados de referencia construidos como si se hubieran producido cambios inesperados en la exposicion
neta al riesgo de revision de precios en la fecha en que se especifico por ultima vez el objetivo de
mitigacion del riesgo, el ajuste de mitigacion del riesgo podria no reflejar todos los efectos de los cambios
inesperados. Dado que una entidad podria cambiar con frecuencia su objetivo de mitigacion del riesgo, los
cambios inesperados en la exposicion neta al riesgo de revision de precios también podrian afectar a los
derivados de referencia relacionados con periodos anteriores.

Si una entidad hubiera tenido en cuenta los cambios inesperados en los derivados de referencia para el
periodo actual y los periodos anteriores, se esperaria que el ajuste de mitigacion del riesgo se realizara en su
totalidad. Sin embargo, si una entidad no pudiera determinar el efecto de los cambios inesperados en la
exposicion neta al riesgo de revision de precios, o si no fuera posible disponer de informacion razonable y
sustentable sin un costo o esfuerzo desproporcionados, es posible que el ajuste de mitigacion del riesgo no
se realizara en su totalidad. Por ejemplo, los pagos anticipados u otros cambios inesperados en las carteras
subyacentes podrian influir en la medida en que los derivados designados mitigan la variabilidad de los
flujos de efectivo y del valor razonable en periodos futuros.

El IASB senalo que, al especificar el objetivo de mitigacion del riesgo, la mayoria de las entidades no
pretenden mitigar la exposicion neta al riesgo de revision del precio en su totalidad. Por lo tanto, el IASB
espera que, en la mayoria de los casos, los cambios inesperados en la exposicion neta al riesgo de revision
del precio no afecten a la realizacion del ajuste por mitigacion del riesgo. Sin embargo, el IASB reconocid
que, en algunas circunstancias, el alcance de los cambios inesperados podria ser tan elevado que una
entidad no podria realizar la mitigacion del riesgo en su totalidad.

Por lo tanto, el IASB propone que se requiera a una entidad evaluar en cada fecha de presentacion si hay
indicios de que el ajuste de mitigacion del riesgo no se realizara en su totalidad debido al efecto de cambios
inesperados en las carteras subyacentes para las que no se han ajustado los derivados de referencia.

La finalidad del IASB era que esta evaluacion estuviera al servicio de una prueba de razonabilidad basada
en una instantanea de las carteras subyacentes incluidas en la exposicion neta al riesgo de revision de
precios en la fecha de presentacion. La evaluacion y el reconocimiento del exceso del ajuste por mitigacion
del riesgo en el resultado del periodo garantizan que dicho ajuste siga representando los efectos esperados
del riesgo de revision de precios sobre los flujos de efectivo o el valor razonable de las carteras subyacentes
que se realizaran durante el horizonte temporal mitigado.

Calculo del valor actual de la exposicion neta al riesgo de revisiéon de precios

El IASB concluy6 que, si una entidad no espera realizar el ajuste por mitigacion del riesgo en su totalidad
durante el horizonte temporal mitigado, debe reconocer inmediatamente el exceso en el resultado del
periodo. Al deliberar sobre la forma mas adecuada de calcular este exceso, el IASB sefialdo que la medida
debe ser congruente con los principios subyacentes de la contabilidad de mitigacion del riesgo y no debe
requerir un costo o esfuerzo desproporcionado.

El TASB concluyo que la mejor manera de determinar si el ajuste por mitigacion del riesgo podria realizarse
en su totalidad seria comparar el importe del estado de situacion financiera con el importe maximo teérico
que podria haber tenido el ajuste por mitigacion del riesgo si la entidad hubiera mitigado integramente la
exposicion al riesgo de revision de precios neto en la fecha de presentacion. El IASB propone que el
importe maximo del ajuste por mitigacion del riesgo sea el valor actual de la exposicion neta al riesgo de
revision del precio.

El IASB sefial6 que la exposicion neta al riesgo de revision del precio es un elemento importante de la
contabilidad de mitigacion del riesgo. Dado que se basa en la informacion y las medidas que utiliza una
entidad para tomar decisiones sobre la gestion de riesgos, el IASB espera que requerir a las entidades que
calculen el valor actual de la exposicion neta al riesgo de revision de precios en la fecha de presentacion no
suponga costos ni complejidad significativos.

El IASB reconocio que calcular el valor actual de la exposicion neta al riesgo de revision del precio implica
algo mas que calcular simplemente el valor actual de los instrumentos financieros de las carteras
subyacentes. Conceptualmente, el valor actual de la exposicion neta al riesgo de revision del precio estaria
representado por el valor de un derivado tedrico (como un derivado de referencia) que se construye sobre la
base de que la exposicion neta al riesgo de revision del precio se mitiga por completo al final del periodo.
Sin embargo, el IASB concluydé que no seria adecuado requerir a las entidades que construyeran otro
derivado teorico con el tnico fin de calcular el valor actual de la exposicion neta al riesgo de revision de
precios.
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Por lo tanto, el IASB considerd cudles serian los principales factores que influirian en los cambios en el
valor actual de la exposicion neta al riesgo de revision de precios para evaluar si se podria simplificar el
calculo de este valor. El IASB sefialé que el calculo del valor actual de la exposicion neta al riesgo de
revision de precios seria mas sencillo en el caso de los instrumentos financieros de tasa fija. Sin embargo,
una entidad tendria que considerar los efectos de la mitigacion del riesgo en los instrumentos de tasa
variable en la exposicion neta al riesgo de revision de precios. El IASB sefialo que muchas entidades
cuentan con metodologias para determinar los efectos de la mitigacion del riesgo en los instrumentos de
tasa variable. Por lo tanto, el IASB propone que se permita a las entidades utilizar diversos enfoques para
medir el valor actual de la exposicion neta al riesgo de revision de precios en la fecha de presentacion.
Todos estos enfoques deben basarse en informacion razonable y sustentable que esté disponible sin un costo
o esfuerzo desproporcionado.

Reconocimiento del exceso en el resultado del periodo

El IASB propone que el exceso del ajuste para la mitigacion del riesgo se reconozca en el resultado del
periodo (véase el parrafo 7.4.14 del Proyecto de Norma). Sin embargo, el IASB observo que una entidad
solo reconoceria el exceso en el resultado del periodo cuando los derivados de referencia no se hubieran
ajustado por cambios inesperados. Por lo tanto, es posible que una entidad no pueda determinar los periodos
de presentacion en los que realizar los ajustes correspondientes cuando se espera que los efectos del riesgo
de revision de precios afecten al resultado del periodo.

El calculo del valor actual de la exposicion neta al riesgo de revision del precio pretende ser una prueba de
razonabilidad. En consecuencia, el IASB sefialdo que el reconocimiento de cualquier exceso del ajuste de
mitigacion del riesgo es una aproximacién del grado en que el ajuste de mitigacion del riesgo no se
realizara. Por lo tanto, el IASB propone que, después de que una entidad haya reconocido un exceso en el
resultado del periodo, a efectos de la aplicacion del parrafo 7.4.10, la entidad ajuste el reconocimiento del
ajuste por mitigacion del riesgo en el resultado del periodo en periodos futuros. La entidad realizaria dichos
ajustes de forma sistematica y racional, lo que podria incluir una base lineal.

El IASB reconoci6 que reducir el ajuste por mitigacion del riesgo en el importe del exceso podria plantear
retos en la aplicacion de los requerimientos del parrafo 7.4.8 del Proyecto de Norma en periodos futuros.
Sin embargo, el IASB espera que las entidades reconozcan con poca frecuencia un exceso del ajuste por
mitigacion del riesgo en el resultado del periodo. Ademas, los beneficios de la contabilidad de la mitigacién
del riesgo para los preparadores y usuarios de los estados financieros superarian los costos de cualquier
complejidad que pudiera surgir para los preparadores.

Reversion de un exceso reconocido anteriormente

Tras el reconocimiento de un exceso en el ajuste por mitigacion del riesgo, los cambios posteriores en la
exposicion neta al riesgo de revision de precios podrian dar lugar a una situacion en la que el valor actual de
la exposicion neta al riesgo de revision de precios en la siguiente fecha de presentacion superara el ajuste
por mitigacion del riesgo en esa fecha posterior. Por lo tanto, el IASB considero si los cambios posteriores
en el valor actual de la exposicion neta al riesgo de revision del precio deberian dar lugar a la reversion de
un exceso reconocido anteriormente (como la reversion de una pérdida por deterioro de valor).

El IASB tuvo en cuenta que los aumentos posteriores en el valor actual de la exposicion neta al riesgo de
revision de precios probablemente sean el resultado de diversos factores, por ejemplo, nuevos activos
financieros originados, nuevos pasivos financieros emitidos o cambios favorables posteriores en las tasas de
interés de mercado.

El IASB también reconocidé que permitir o requerir la reversiéon de dicho exceso podria dar lugar a una
posible gestion de ganancias. Por ejemplo, si una entidad reconociera el exceso del ajuste por mitigacion del
riesgo en el resultado del periodo, la entidad podria tener un incentivo para mitigar el objetivo de mitigacion
del riesgo en periodos futuros (para dejar mas margen en la valoracion) con la esperanza de revertir el
exceso. Sin embargo, dicha reversion no proporcionaria informacién util, ya que se basaria en acciones de
la gerencia y no en el restablecimiento de las posiciones de riesgo originales. En algunos casos, también
podria dar lugar al reconocimiento y la reversion continuos de importes en el resultado del periodo, lo que
podria inducir a error a los usuarios de los estados financieros. Por lo tanto, el IASB concluyd que no se
debe permitir la reversion del exceso.

Discontinuacién de la contabilidad de mitigacién del riesgo

FC117

La contabilidad de mitigacion del riesgo tiene por objeto resolver los retos que plantea la aplicacion de los
requerimientos contables de contabilidad de coberturas a las entidades cuya exposicion al riesgo de revision
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de precios cambia con frecuencia. Sin embargo, si una entidad cambia la forma en que gestiona el riesgo de
revision de precios, la aplicacion de la contabilidad de mitigacion del riesgo ya no estaria alineada con su
estrategia de gestion de riesgos. En opinion del IASB, es importante distinguir entre los cambios en la
forma en que una entidad gestiona el riesgo de revision de precios y los cambios causados por la naturaleza
dindmica de la exposicion al riesgo de revision de precios de la entidad. Por lo tanto, el IASB propone que
una entidad descontinte la aplicacion de la contabilidad de mitigacion del riesgo solo si cambia la forma en
que gestiona el riesgo de revision de precios.

Al igual que un cambio en el modelo de negocio utilizado para gestionar los activos financieros (véase el
parrafo B4.4.1 de la NIIF 9), se espera que los cambios en la forma en que una entidad gestiona el riesgo de
revision de precios sean el resultado de factores que puedan afectar a las operaciones de la entidad y que
sean demostrables para las partes interesadas. Dado que la estrategia de gestion de riesgos de una entidad
tiene por objeto garantizar la estabilidad a largo plazo, el IASB espera que los cambios en esta estrategia
sean poco frecuentes.

Por otra parte, el IASB sefial6 que los cambios que reflejan la naturaleza dinamica de la exposicion al
riesgo de revisién de precios de una entidad son congruentes con el objetivo de la contabilidad de
mitigacion del riesgo. Por lo tanto, dichos cambios no deberian dar lugar a que una entidad deje de aplicar
la contabilidad de mitigacion del riesgo. Algunos ejemplos son los cambios en:

(a) el objetivo de mitigacion del riesgo;
(b) los limites de riesgo;

(©) las carteras subyacentes; o

(d) los derivados designados.

El TASB propone que se prohiba la discontinuacion voluntaria para evitar que una entidad aplique la
contabilidad de mitigacién del riesgo con el unico fin de obtener resultados contables favorables. Esta
decision es congruente con los requerimientos de la NIIF 9 que prohiben retirar la asignacion voluntaria de
una relacién de cobertura y la discontinuacion de la contabilidad de coberturas cuando el objetivo de
gestion de riesgos para una relacion de cobertura concreta sigue siendo el mismo y se cumplen todas las
demas condiciones de calificacion (véase el parrafo B6.5.23 de la NIIF 9 y los parrafos FC6.314 a FC6.331
de los Fundamentos de las Conclusiones sobre la NIIF 9).

Como resultado, el IASB propone que no se permita a una entidad retirar la asignacién de un derivado o
eliminar voluntariamente carteras subyacentes que se incluyeron en la determinacion de la exposicion neta
al riesgo de revision de precios si estas partidas siguen cumpliendo los criterios de calificacion.

El IASB propone que, al discontinuar la contabilidad de mitigacion del riesgo, una entidad contintie
reconociendo el ajuste por mitigacion del riesgo en el estado de resultados o durante el horizonte temporal
mitigado. Este enfoque garantizaria que los efectos de las actividades de gestion del riesgo anteriores
continuen reconociéndose hasta que ya no se espere que el riesgo de revision de precios afecte a los flujos
de efectivo o al valor razonable de las carteras subyacentes pertinentes.

En opinién del IASB, estas propuestas garantizarian que, si los instrumentos financieros incluidos en las
carteras subyacentes ya no dieran lugar a un riesgo de revision del precio (por ejemplo, porque los
instrumentos financieros hubieran vencido o se hubieran liquidado), cualquier importe restante del ajuste
por mitigacion del riesgo se reconoceria inmediatamente en el resultado del periodo.

El IASB también concluyo que los instrumentos financieros incluidos en carteras subyacentes para los que
se ha descontinuado la contabilidad de mitigacion del riesgo podrian:

(a) incluirse en una nueva aplicacion de la contabilidad de mitigacion del riesgo si la entidad
continua gestionando su exposicion al riesgo de revision de precios sobre una base neta en virtud
de su estrategia de gestion de riesgos revisada; o

(b) designados en una nueva relacion de cobertura segiin los requerimientos de contabilidad de
coberturas del Capitulo 6 de la NIIF 9, siempre que se cumplan todos los criterios de elegibilidad.

Cuando una entidad deja de aplicar la contabilidad de mitigacion del riesgo tras un cambio en la estrategia
de gestion de riesgos, el IASB propone que se permita a la entidad reutilizar los derivados designados
anteriormente como:

(a) instrumentos de cobertura en una nueva relacion de cobertura (aplicando los requerimientos
contables de coberturas del Capitulo 6 de la NIIF 9); o

(b) derivados designados en una nueva aplicacion de contabilidad de mitigacion del riesgo, siempre
que se cumplan los criterios de calificacion.
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Sin embargo, el IASB hizo hincapié en que una entidad solo consideraria los cambios en el valor razonable
que se produjeran después de la fecha de re designacion al reconocer y valorar el ajuste por mitigacion del
riesgo relacionado con dichas carteras subyacentes o derivados designados.

Fecha de entrada en vigencia y transicion (Apéndice C del Proyecto de
Norma)

FCI127

FC128

FCI129

FC130

FC131

FC132

FC133

FC134

Fecha de vigencia

El TASB decidié que, dado que la contabilidad de mitigacion del riesgo es voluntaria, se permitiria a las
entidades aplicarla desde el comienzo de un periodo anual sobre el que se informa a partir de [la fecha en
que se publiquen los requerimientos].

Los comentarios recibidos durante la consulta servirdn de base para la decision del IASB sobre si la
contabilidad de mitigacion del riesgo deberia sustituir a los requerimientos restantes de contabilidad de
coberturas de la NIC 39. Por lo tanto, el IASB propone especificar la fecha a partir de la cual las entidades
ya no podran aplicar esos requerimientos (véase el parrafo C1.17 del Proyecto de Norma). Si el IASB
decide retirar los requerimientos restantes de la NIC 39, fijard esa fecha teniendo en cuenta los comentarios
recibidos sobre el Proyecto de Norma.

Transicion

Al considerar los posibles requerimientos de transicion para la aplicacion inicial de la contabilidad de
mitigacion del riesgo, el IASB sefialé que estos requerimientos no solo deberian referirse a la transicion de
las relaciones de cobertura de la NIC 39, sino también a la transicion de las relaciones de cobertura de la
NIIF 9.

Ademéds, el IASB senalé que algunas entidades podrian haber optado anteriormente por no aplicar la
contabilidad de coberturas porque las limitaciones de los requerimientos actuales les impedian reflejar
fielmente los efectos de sus actividades de gestion de riesgos en sus estados financieros. Aunque algunas de
estas entidades podrian haber decidido aceptar los desajustes contables en sus estados financieros, otras
podrian haber aplicado la opcion del valor razonable a sus activos financieros o pasivos financieros.

La NIC 8 Bases de Preparacion de los Estados Financieros establece que la aplicacion retroactiva es el
enfoque preferido para aplicar los nuevos requerimientos por primera vez. Sin embargo, en relacion con la
aplicacion inicial de los requerimientos contables de coberturas, la aplicacion retroactiva - al igual que la
designacion retroactiva - suscita inquietudes sobre el uso del razonamiento en retrospectiva. En opinion del
IASB, la aplicacion prospectiva de la contabilidad de mitigacion del riesgo no solo seria congruente con los
juicios y decisiones que una entidad toma al aplicar la contabilidad de mitigacién del riesgo, sino que
también evitaria que una entidad utilizara el razonamiento en retrospectiva para decidir si aplicar la
contabilidad de mitigacion del riesgo y cudndo hacerlo. El IASB consideré que este requerimiento era
especialmente importante porque la aplicacion de la contabilidad de mitigacion del riesgo es opcional. Por
lo tanto, al igual que la aplicacién inicial de los requerimientos contables de coberturas del Capitulo 6 de la
NIIF 9, el IASB propone que la contabilidad de mitigacion del riesgo se aplique de forma prospectiva.

El TASB sefial6 que la aplicacion inicial de la contabilidad de mitigacion del riesgo requeriria la
discontinuacion de las relaciones de contabilidad de coberturas existentes (independientemente de si se
ajustan a la NIIF 9 o a la NIC 39). Por lo tanto, el Proyecto de Norma deberia incluir requerimientos de
transicion que cubran ambos escenarios.

Entidades que anteriormente aplicaban los requerimientos de contabilidad de
coberturas de la NIC 39

Las entidades que anteriormente aplicaban los requerimientos de contabilidad de coberturas de la NIC 39
incluyen aquellas que optaron por aplicar los requerimientos de cobertura del valor razonable de la cartera
de acuerdo con el parrafo 6.1.3 de la NIIF 9. Si los comentarios sobre el Proyecto de Norma indican que los
requerimientos contables de mitigacion del riesgo propuestos serian un sustituto adecuado de los
requerimientos de contabilidad de coberturas restantes de la NIC 39, las entidades estarian obligadas a dejar
de aplicar dichos requerimientos.

El TIASB sefialo que, dado que la aplicacion de la contabilidad de mitigacion del riesgo es opcional, algunas
entidades podrian preferir aplicar los requerimientos contables de coberturas del Capitulo 6 de la NIIF 9. El
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IASB consider6é que estas entidades deberian aplicar los requerimientos de transicion para la contabilidad
de coberturas de conformidad con los parrafos 7.2.22 a 7.2.26 de la NIIF 9.

Sin embargo, si una entidad decidiera aplicar la contabilidad de mitigacion del riesgo, la aplicacion
prospectiva de la contabilidad de mitigacion del riesgo no afectaria directamente a la aplicacion de la
contabilidad de coberturas en los periodos anteriores sobre los que se informa. Por lo tanto, los ajustes por
cobertura del valor razonable y las reservas por cobertura de flujos de efectivo relacionados con cualquier
relacion de cobertura discontinuada no se verian afectados, ya que la contabilidad de mitigacion del riesgo
solo captaria los cambios de valor a partir de esa fecha.

Una consideracion importante es el tratamiento de los importes reconocidos en el estado de situacion
financiera que se refieren a relaciones de cobertura discontinuadas con el fin de aplicar la contabilidad de
mitigacion del riesgo. En opinion del IASB, la forma més adecuada de tratar estos importes seria requerir a
las entidades que aplicaran los requerimientos de discontinuidad de la NIC 39. Sin embargo, dado que la
NIIF 9 tiene sustancialmente los mismos requerimientos que la NIC 39, el IASB propone que las entidades
apliquen los requerimientos de los parrafos 6.5.10 y 6.5.12 de la NIIF 9 a dichas relaciones de cobertura
discontinuadas.

Entidades que anteriormente aplicaban los requerimientos contables de
coberturas de la NIIF 9

Las entidades que anteriormente aplicaban los requerimientos contables de coberturas de la NIIF 9 podrian
seguir aplicando dichos requerimientos. Sin embargo, si una entidad decide aplicar la contabilidad de
mitigacion del riesgo, podria tener que discontinuar algunas relaciones de cobertura en favor de la
aplicacion de la contabilidad de mitigacion del riesgo.

El IASB senalo que solo se permitiria discontinuar dicha relacion de cobertura si ésta ya no cumpliera los
criterios de calificacion del parrafo 6.4.1 de la NIIF 9. En la mayoria de los casos, la introduccion de nuevos
requerimientos contables no daria lugar automaticamente a que dejaran de cumplirse los criterios de
calificacion.

Sin requerimientos de transicion especificos, la mayoria de las entidades no podrian aplicar la contabilidad
de mitigacion del riesgo hasta que expiraran las relaciones de cobertura de la NIIF 9. En opinion del IASB,
para alcanzar el objetivo de la contabilidad de mitigacion del riesgo, es necesario permitir a las entidades
descontinuar algunas de sus relaciones de cobertura de la NIIF 9 para que puedan incluir algunas o todas las
partidas cubiertas previamente designadas en las carteras subyacentes.

Entidades que no aplican los requerimientos contables de cobertura

Algunas entidades cuyas actividades de gestion de riesgos tienen las caracteristicas especificadas en el
parrafo 7.1.4 del Proyecto de Norma podrian no aplicar actualmente la contabilidad de coberturas, pero aun
asi podrian decidir aplicar la contabilidad de mitigacion del riesgo. Entre estas entidades podrian figurar
aquellas que hayan decidido:

(a) aceptar los desajustes contables entre las carteras subyacentes y los derivados, y contabilizarlos
mediante la aplicacion de los requerimientos generales de la NIIF 9; o

(b) reducir los desajustes contables entre las carteras subyacentes y los derivados designando las
carteras subyacentes como medidas a valor razonable con cambios en resultados, de conformidad
con el parrafo 4.1.5 o el parrafo 4.2.2 de la NIIF 9.

Las entidades descritas en el parrafo FC140(a) no necesitan requerimientos de transicion porque pueden
optar por aplicar la contabilidad de mitigacion del riesgo de forma prospectiva a partir de cualquier fecha
posterior a la fecha de aplicacion inicial.

Sin embargo, el IASB sefialé que, para las entidades descritas en el parrafo FC140(b), la designacion
opcional de activos financieros o pasivos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados
es disponible solo en el momento del reconocimiento inicial de los instrumentos financieros y es
irrevocable. Por lo tanto, sin una exencion de transicion, dichos instrumentos financieros no serian elegibles
para su inclusion en las carteras subyacentes a efectos de determinar la exposicion neta al riesgo de revision
de precios.

En opinion del TASB, la contabilidad de mitigacion del riesgo podria proporcionar a estas entidades una
forma de reflejar con mayor fidelidad los efectos de sus actividades de gestion del riesgo de revision de
precios. El IASB concluyd que no seria apropiado impedir que estos activos financieros o pasivos
financieros se incluyeran en las carteras subyacentes a efectos de determinar la exposicion neta al riesgo de
revision de precios.
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Por lo tanto, el IASB propone permitir a las entidades revocar su designacion previa de activos financieros
o pasivos financieros valorados al valor razonable con cambios en resultados con el fin de aplicar la
contabilidad de mitigacion del riesgo.

En opiniéon del TASB, dado que la contabilidad de mitigacion del riesgo solo puede aplicarse de forma
prospectiva, cualquier revocacion de este tipo también deberia ser prospectiva. El valor razonable de un
instrumento financiero en la fecha de aplicacion inicial para una entidad que aplique los requerimientos de
transicion se convertiria en su nuevo importe bruto en libros y en la base para determinar la tasa de interés
efectiva del instrumento. A los efectos de aplicar la Seccion 5.5 de la NIIF 9 a los activos financieros, la
fecha de aplicacién inicial de la contabilidad de mitigacion del riesgo se considera la fecha de
reconocimiento inicial del activo financiero.

Informacion a revelar en la transicion

Si la aplicacion inicial de los nuevos requerimientos afecta al periodo actual o podria afectar a periodos
futuros, se requeriria normalmente que una entidad proporcionara la informacion especificada en el parrafo
28 de 1a NIC 8. Sin embargo, en opinion del IASB, este requerimiento seria incompatible con la aplicacion
prospectiva de la contabilidad de mitigacion del riesgo, ya que seria inviable para una entidad aplicar dos
métodos contables sustancialmente diferentes al mismo tiempo.

Ademas, en opinion del IASB, seria necesario incluir informacion especifica sobre la transicion para que
los usuarios de los estados financieros puedan comprender los efectos de la transicion a la contabilidad de
mitigacion del riesgo en los estados financieros de una entidad. Dicha informacion seria necesaria para
proporcionar informacion sobre las relaciones de cobertura de la NIIF 9 o la NIC 39 que se han
discontinuado y sobre como se han incluido las carteras subyacentes y los derivados en la contabilidad de
mitigacion del riesgo. Por lo tanto, el IASB decidié proponer modificaciones a la informacion de transicion
incluida en la NIIF 7 (véase el parrafo 44RR del Proyecto de Norma).

Modificaciones propuestas a la NIIF 7 Instrumentos Financieros:
Informacidén a Revelar

FC148

FC149

FC150

FCI151

Estado del resultado integral

Durante el proyecto del IASB para desarrollar los requerimientos de contabilidad de macrocoberturas, los
usuarios de los estados financieros han sefialado que, para poder comprender como gestionan las entidades
su exposicion al riesgo de revision de precios, los estados financieros deberian proporcionar informacion
que pueda utilizarse para predecir el rendimiento financiero futuro de una entidad. En particular, los
usuarios necesitan informacion que les permita:

(a) identificar el efecto de la contabilidad de mitigacion del riesgo por separado de los ingresos por
intereses o los gastos por intereses de una entidad; y

(b) comprender en qué medida una entidad depende del uso de derivados para estabilizar y alcanzar
sus ingresos netos por intereses actuales.

El IASB acordo6 que la distincion descrita en el parrafo FC148(a) mejoraria la transparencia y permitiria a
los usuarios de los estados financieros analizar y comprender mejor el efecto de las actividades de gestion
de riesgos de una entidad sobre sus recursos econdmicos actuales y futuros. Por lo tanto, el IASB decidio
proponer que una entidad presente el efecto de la contabilidad de mitigacion del riesgo en una partida
separada en el estado de resultado integral.

El IASB sefial6 que, de conformidad con el parrafo 23 de la NIIF 18, "una entidad no necesita presentar por
separado una partida en un estado financiero principal si hacerlo no es necesario para que el estado
proporcione un resumen estructurado util. Esto es asi incluso si las Normas NIIF de Contabilidad contienen
una lista de partidas especificas requeridas o describen las partidas como requerimientos minimos"

Estado de situacion financiera

Tras deliberar sobre la presentacion del ajuste por mitigacion del riesgo en el estado de situacion financiera,
el IASB propone que se presente en una partida separada porque:

(a) refleja los efectos de las actividades de gestion de riesgos de una entidad y es especifico de la
estrategia de gestion de riesgos de la entidad;
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(b) su presentacion separada en el estado de situacion financiera facilitaria la comparabilidad entre
entidades que aplican o no la contabilidad de mitigacion del riesgo;

(¢ no cumple la definicién de activo o pasivo establecida en el Marco Conceptual y, por lo tanto,
difiere de los demas activos o pasivos de una entidad (véanse los parrafos FC90 a FC92); y

(d) su base de medicion difiere de la de los demas activos financieros y pasivos financieros de una
entidad.

Por lo tanto, en opinion del IASB, es necesario que una entidad presente el ajuste por mitigacion del riesgo
en una partida separada del estado de situacion financiera. Sin embargo, una entidad solo necesita presentar
una partida por separado en un estado financiero principal si hacerlo es necesario para que el estado
proporcione un resumen estructurado util (véase el parrafo FC150).

Objetivos de informacion a revelar

En opinion del IASB, los objetivos de informacion de la contabilidad de mitigacion del riesgo deben ser
similares a los de la contabilidad de coberturas (véase el parrafo 21A de la NIIF 7). Los objetivos de
informacion propuestos en el parrafo 30F del Proyecto de Norma tienen por objeto mejorar la transparencia
de la informacion que una entidad proporciona sobre su estrategia de gestion del riesgo de revision de
precios y sobre como gestiona los efectos del riesgo de revision de precios en los flujos de efectivo o en el
valor razonable de las carteras subyacentes.

Nivel de agregacion

Durante la elaboracion de las propuestas del Proyecto de Norma, el IASB escuchd a las partes interesadas,
quienes expresaron que una de sus preocupaciones constantes se refiere al nivel adecuado de agregacion o
desagregacion de los requerimientos de informacién a revelar propuestos. En general, cuanto mds
desagregada debe ser la informacion, mayor es el riesgo de que se revele informacion comercialmente
sensible. Del mismo modo, muchos usuarios de los estados financieros afirmaron que el analisis de grandes
volumenes de informacion detallada que implica supuestos y metodologias complejas podria dar lugar a la
provision de informacién que no es Gtil. Los usuarios de los estados financieros a menudo tratan de obtener
una vision general de las actividades globales de gestion del riesgo de tasa de interés de una entidad e
identificar las tendencias en el alcance del riesgo de tasa de interés que una entidad mitiga. Por lo tanto, la
informacion demasiado detallada podria ensombrecer otra informacion material o con importancia relativa
o podria no ser material o con importancia relativa.

Por lo tanto, el IASB propone no especificar el nivel de agregacion requerido para revelar la informacion
relacionada con la contabilidad de mitigacion del riesgo. El parrafo 41 de la NIIF 18 establece los principios
para agregar y desagregar la informacion en los estados financieros, incluidas las notas. En consecuencia,
para cumplir los objetivos de informacion a revelar de la contabilidad de mitigacion del riesgo, se requeriria
que una entidad aplicara los requerimientos de la NIIF 18 al determinar el nivel adecuado de agregacion.

Informacién a revelar sobre la estrategia de gestion del riesgo

La informacién que se propone revelar en el parrafo 301 del Proyecto de Norma es principalmente de
caracter cualitativo y describe como una entidad identifica, agrega, supervisa y gestiona el riesgo de
revision de precios. En opinion del IASB, dado que esta informacion refleja los elementos esenciales del
proceso de gestion de riesgos de una entidad, esta informacion a revelar proporcionaria informacion util a
los usuarios de los estados financieros sin que las entidades tuvieran que incurrir en costos adicionales
significativos para facilitarla. Ademaés, la informacion que se facilitaria de conformidad con los
requerimientos propuestos no es sensible desde el punto de vista comercial, ya que es, en lineas generales,
similar a la informacion que facilitan actualmente las entidades que aplican la contabilidad de coberturas
(véase el parrafo 22A de la NIIF 7).

Informacién a revelar del importe, el calendario y la incertidumbre
de los flujos de efectivo futuros

El TASB sefialo que, si una entidad revelara informacion sobre los derivados designados y su efecto en el
importe, el momento y la incertidumbre de sus flujos de efectivo, los usuarios de los estados financieros
podrian comprender en qué medida la entidad habia mitigado su exposicion al riesgo de revision de precios.
Dicha informacion también permitiria a los usuarios comprender coémo se reconoceria el ajuste por
mitigacion del riesgo en el estado de resultados durante el horizonte temporal en el que se ha mitigado
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dicho riesgo. Por lo tanto, el IASB decidié proponer que una entidad revele la informacion especificada en
el parrafo 30J del Proyecto de Norma.

El IASB también considerd la posible sensibilidad comercial de esta informacion. Llego a la conclusion de
que, dado que la informacion se refiere a los flujos de efectivo de los derivados designados y no
directamente a la estructura de fijacion de precios o de calculo de costos de ningun instrumento financiero
incluido en las carteras subyacentes, es poco probable que sea sensible desde el punto de vista comercial.

El IASB respondio6 a cualquier riesgo residual de revelar informacién comercialmente sensible proponiendo
que se permita a una entidad utilizar los flujos de efectivo de los derivados designados para inferir el
desglose de los flujos de efectivo de las carteras subyacentes. El IASB concluyé que la informacion a
revelar propuesta no daria lugar a revelar informacion comercialmente sensible porque:

(a) los derivados designados solo mitigarian una parte de la exposicion neta al riesgo de revision del
precio de una entidad en la mayoria de los casos, por lo que no existe una relacion directa entre
los importes, el calendario y la incertidumbre de los flujos de efectivo derivados de los derivados
designados y los procedentes de las carteras subyacentes admisibles;

(b) dicha informacion podria facilitarse de forma agregada; y

() los requerimientos actuales de informacion a revelar sobre la contabilidad de coberturas
establecidos en los parrafos 23A a 23F de la NIIF 7 requieren informacion similar y no han dado
lugar a revelar informacion comercialmente sensible.

El TASB concluydé que la informacion a revelar propuesta permitiria a los usuarios de los estados
financieros comprender el alcance de la mitigacion del riesgo como parte de la estrategia de gestion de
riesgos de una entidad. Esta informacion mejoraria la transparencia de la informacion facilitada sobre como
una entidad ha mitigado la variabilidad de los flujos de efectivo o del valor razonable.

Durante sus deliberaciones sobre la informacion a revelar relativa a la exposicion neta de una entidad al
riesgo de revision de precios, el IASB escuchd a los usuarios de los estados financieros, quienes sefialaron
que la informacion cuantitativa sobre las exposiciones de una entidad al riesgo de tasa de interés y la tasa
mitigada les permitiria predecir el rendimiento futuro de la entidad. Sin embargo, la mayoria de los
preparadores comentaron que esta informacion podria dar lugar a revelar informacion prospectiva que los
colocara en una posicion de desventaja frente a los competidores que no aplican la contabilidad de
mitigacion del riesgo o las Normas NIIF de Contabilidad.

Cuando el IASB elabor¢ los actuales requerimientos de informacion sobre la contabilidad de coberturas de
la NIIF 7, reconocid que la informacion a revelar centrada en el riesgo cubierto podria proporcionar a los
competidores una vision de la estructura de costos de una entidad (véanse los parrafos FC35W a FC35X de
los Fundamentos de las Conclusiones de la NIIF 7). Decidi6 no requerir revelar informacioén sobre la
exposicion total al riesgo de las partidas cubiertas debido al posible caracter proyectado al futuro de dicha
informacion. De acuerdo con este razonamiento, el IASB concluyd que no seria adecuado requerir a las
entidades que revelaran informacion sobre la exposicion neta al riesgo de revision de precios sobre la base
de la exposicion total o residual al riesgo.

En su lugar, el IASB propone que se requiera a las entidades que presentaran un analisis de sensibilidad que
muestre como podria variar su exposicion al riesgo de revision de precios en funcion de las variaciones de
las tasas de interés de mercado. La entidad utilizaria informacion razonable y justificada disponible en la
fecha de presentacién para realizar la determinacién de los cambios en la tasa mitigada que fueran
razonablemente posibles al final del periodo sobre el que se informa. En opinion del IASB, la informacion a
revelar permitiria a los usuarios de los estados financieros evaluar como habrian afectado los cambios en las
tasas de interés a las carteras subyacentes de la entidad si esta no hubiera llevado a cabo actividades de
gestion de riesgos.

El TASB reconocid que algunas entidades podrian no especificar si su exposicion al riesgo de revision del
precio se deriva de las carteras subyacentes o de los derivados designados. Aislar y proporcionar un analisis
de sensibilidad unicamente para la exposicion al riesgo de revision de precios derivada de las carteras
subyacentes podria no ser congruente con la informacion sobre gestion de riesgos de estas entidades. No
obstante, el IASB propone que el analisis de sensibilidad proporcionado se base uUnicamente en la
exposicion al riesgo de revision de precios derivada de las carteras subyacentes, dada la importancia de esta
distincion para los usuarios de los estados financieros.
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Informacién a revelar de los efectos en la situacién financiera y el
rendimiento financiero
Los parrafos 24A a 24F de la NIIF 7 requieren que una entidad revele los efectos de la contabilidad de

coberturas sobre su situacion financiera y su rendimiento, lo que incluye la presentacion, en formato
tabular, de informacion sobre:

(a) los instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas, tales como los importes en libros;
(b) las partidas de los estados financieros en las que se incluyen estas partidas; y
(c) el importe acumulado del ajuste por cobertura del valor razonable o de la reserva por cobertura de

flujos de efectivo.

En opinién del IASB, la mayor parte de las necesidades de informacién de los usuarios de los estados
financieros podrian satisfacerse mediante requerimientos similares. Por lo tanto, el IASB propone que una
entidad facilite la informacion establecida en el parrafo 30L del Proyecto de Norma en relacion con la
exposicion neta al riesgo de revision de precios y en el parrafo 30M del Proyecto de Norma en relacion con
los derivados designados.

El ajuste por mitigacion del riesgo representa el grado en que las actividades de gestion de riesgos de una
entidad han proporcionado un beneficio o proteccion en forma de menor variabilidad en los flujos de
efectivo, o en el valor razonable, de las carteras subyacentes durante el horizonte temporal mitigado. Por lo
tanto, el IASB propone que una entidad facilite informacioén sobre como refleja:

(a) el efecto de los cambios inesperados en la exposicion neta al riesgo de revision de precios durante
el periodo de evaluacion de dicho riesgo;

(b) las ganancias o pérdidas de los derivados designados que no se hayan incluido en la medida del
ajuste por mitigacion del riesgo, tanto para el periodo como de forma acumulada; y

(c) el perfil previsto para el reconocimiento del ajuste por mitigacion del riesgo en el resultado del
periodo, basado en los derivados designados y de referencia, y distinguiendo entre la contabilidad
de la mitigacion del riesgo en curso y la descontinuada.

El TASB también propone que una entidad presente una conciliacion entre el saldo inicial y el saldo final
del ajuste por mitigacion del riesgo en formato tabular en las notas (véase el parrafo 300 del Proyecto de
Norma). En opinion del IASB, esta conciliacion ayudaria a los usuarios de los estados financieros a
comprender el efecto potencial de la aplicacién del modelo sobre la variabilidad de los flujos de efectivo o
del valor razonable, distinguiendo entre los importes relacionados con la contabilidad de la mitigacion del
riesgo en curso y la contabilidad de la mitigacion del riesgo discontinuada.

Entidades que no aplican la contabilidad de mitigacion del riesgo

Los comentarios de los usuarios de los estados financieros sugirieron que, si las entidades optan por no
aplicar la contabilidad de coberturas, su informacion a revelar suele carecer de datos sobre como gestionan
el riesgo de revision de precios. En opinion del IASB, lo mismo seria aplicable a las entidades que
modifican con frecuencia sus actividades de gestion de riesgos, pero que han optado por no aplicar la
contabilidad de mitigacion del riesgo.

En opinion del TASB, no es viable requerir a una entidad que revele informacion detallada si ha optado por
no aplicar la contabilidad de mitigacion del riesgo. Una entidad podria decidir no aplicar la contabilidad de
mitigacion del riesgo por muchas razones, incluso aunque lleve a cabo las actividades de gestion del riesgo
de revision de precios aplicables. El IASB también concluyd que no seria adecuado requerir a dichas
entidades que revelen informacion cuantitativa como si estuvieran aplicando la contabilidad de mitigacion
del riesgo. Ademads, tal enfoque iria mas alld de reflejar los efectos de las actividades de gestion del riesgo
de una entidad en los estados financieros y, por lo tanto, queda fuera del &mbito de este proyecto.

Por lo tanto, el IASB propone requerir a las entidades que cumplan los criterios establecidos en el parrafo
7.1.4 del Proyecto de Norma, pero que opten por no aplicar la contabilidad de mitigacion del riesgo, que
revelen informacion cualitativa sobre como surge la exposicion al riesgo de revision de precios, las
actividades de gestion de riesgos relacionadas y como se presenta esta informacion en sus estados
financieros. Este requerimiento permitiria a los usuarios de los estados financieros comprender las
estrategias de gestion del riesgo de tasa de interés de estas entidades y como se aplican a la gestion del
riesgo de revision de precios. En opinion del IASB, esta informacion a revelar también podria mejorar la
claridad de la informacion relacionada con el riesgo en los estados financieros de las entidades con una
exposicion significativa al riesgo de revision de precios.
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Modificaciones propuestas a la NIIF 1 Adopcion por Primera Vez
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

La NIIF 1 Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera no permite
actualmente la aplicacion retroactiva de la contabilidad de coberturas a las transacciones realizadas antes de
la fecha de transicion a las Normas NIIF de Contabilidad (véanse los parrafos B4 a B6 de la NIIF 1). El
IASB no ha identificado ningin motivo para modificar este requerimiento en lo que respecta a la
contabilidad de mitigacion del riesgo.

En la fecha de transicion a la Norma NIIF de Contabilidad, una entidad que adopta por primera vez las NIIF
tendria que examinar todas sus actividades de gestion de riesgos para comprender qué actividades
cumplirian los criterios de elegibilidad de la contabilidad de mitigacion del riesgo y si los efectos de dichas
actividades se reflejarian mejor aplicando la contabilidad de mitigacion del riesgo.

Si se permitiera a las entidades que adoptan las NIIF por primera vez aplicar la contabilidad de mitigacién
del riesgo de forma retroactiva, es probable que se enfrentaran a los mismos retos asociados al uso de la
informacién a posteriori que las entidades que ya aplican las Normas NIIF de Contabilidad. Ademas, antes
de iniciar los preparativos para adoptar la NIIF 9 y aplicar la contabilidad de mitigacion del riesgo, es poco
probable que una entidad haya cumplido todos los criterios de elegibilidad para aplicar dicha contabilidad,
incluida la documentacion y la recopilacion de los datos necesarios, incluso si la entidad ya lleva a cabo las
actividades de gestion de riesgos pertinentes.

Por lo tanto, el IASB propone requerir la aplicacion prospectiva de la contabilidad de mitigacion del riesgo
por parte de quienes adoptan las NIIF por primera vez, por las mismas razones expuestas en el parrafo
FC131 en relacion con las entidades que actualmente aplican las Normas NIIF de Contabilidad.

Modificaciones propuestas a la NIIF 18 Presentacioén e
Informacidén a Revelar en los Estados Financieros

Los parrafos B70 a B74 de la NIIF 18 Presentacion e Informacion a Revelar en los Estados Financieros
especifican los requerimientos para la clasificacion de las ganancias o pérdidas derivadas de los derivados y
los instrumentos de cobertura designados. De conformidad con estos requerimientos, las ganancias o
pérdidas derivadas de dichos derivados se clasifican en estado de resultados en la misma categoria que los
ingresos y gastos afectados por los riesgos que el instrumento financiero se utiliza para gestionar. En
opinion del IASB, a efectos de la contabilidad de mitigacion del riesgo, las ganancias o pérdidas sobre los
derivados designados son similares a las de los derivados utilizados como instrumentos de cobertura al
aplicar la aplicacion de la contabilidad de coberturas. Por lo tanto, el IASB decidid realizar una
modificacion en los parrafos B70 a B72 y B74 de la NIIF 18 para incluir referencias a los derivados
designados.

Modificaciones propuestas a la NIIF 19 Subsidiarias sin
Obligacién Publica de Rendir Cuentas: Informacion a Revelar

Durante sus deliberaciones, el IASB concluyd que la mayoria de las entidades que llevan a cabo actividades
de gestion de riesgos aplicables y que cumplen los requisitos para aplicar la contabilidad de mitigacion del
riesgo no serian aptas para aplicar los requerimientos de la NIIF 19 Subsidiarias sin Obligacion Publica de
Rendir Cuentas: Informacion a Revelar. No obstante, el IASB reconocié que podrian darse situaciones en
las que algunas subsidiarias sin obligacion publica de rendir cuentas llevaran a cabo actividades similares y
cumplieran los requisitos para aplicar la contabilidad de mitigacion del riesgo. El IASB consider6 si seria
apropiado afnadir requerimientos de informacion a revelar reducidos a la NIIF 19 sobre la mitigacion del
riesgo basandose en los seis principios establecidos en el péarrafo FC33 de los Fundamentos de las
Conclusiones de la NIIF 19, y decidié no hacerlo.

El IASB tomo¢ esta decision porque la complejidad de la contabilidad de la mitigacion del riesgo implica
que afadir tales requerimientos reducidos disminuiria significativamente la utilidad de la informacion
proporcionada mediante la aplicacion de dicha contabilidad. Ademas, la mayor parte de la informacion que
se requeriria que una entidad revelara se derivaria directamente de la aplicacion de la contabilidad de la
mitigacion del riesgo y, por lo tanto, probablemente estaria disponible sin un costo excesivo. El IASB
también considera que requerir a todas las entidades que apliquen la contabilidad de mitigacion del riesgo
que proporcionen la misma lista completa de informacion a revelar permitiria a los usuarios de los estados
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financieros familiarizarse mas con la contabilidad de mitigacion del riesgo y sus efectos en los estados
financieros de una entidad.

Analisis de los efectos de la contabilidad de mitigaciéon del riesgo

FC179  Para cada uno de los aspectos de los requerimientos propuestos en el Proyecto de Norma, el IASB sopes6
los posibles costos y beneficios para los preparadores y los usuarios de los estados financieros. Por ejemplo,
el IASB consider6 cual era la mejor manera de equilibrar las necesidades de informacion de los usuarios de
los estados financieros con las preocupaciones de los preparadores respecto a los posibles costos de
implementacion y la informacion a revelar que pudiera ser sensible desde el punto de vista comercial.

FC180 El IASB reconoci6 que los retos y las complejidades relacionados con la aplicacion de los requerimientos
de contabilidad de coberturas de la NIIF 9 y la NIC 39 dificultan que las entidades representen fielmente el
efecto econdmico de sus actividades de gestion de riesgos en sus estados financieros. Una de las razones de
la falta de transparencia en los estados financieros sobre como una entidad gestiona su riesgo de revision de
precios es el uso de designaciones sustitutivas para las partidas cubiertas. Esta practica surge debido a las
restricciones impuestas por los requerimientos actuales de contabilidad de coberturas en cuanto a qué
partidas pueden designarse como partidas cubiertas.

FC181 EI IASB considera que, al aplicar en su lugar la contabilidad de mitigacion del riesgo, una entidad podria
establecer una relacion mas clara entre la informacion presentada en sus estados financieros y sus
actividades de gestion del riesgo. La contabilidad de mitigacion del riesgo beneficiaria a las entidades al:

(a) permitirles comunicarse mejor con los inversores al reflejar mejor en los estados financieros los
efectos de como se gestiona el riesgo de revision de precios (reduciendo la necesidad de
coberturas sustitutivas e incluyendo mas instrumentos financieros en las carteras subyacentes,
tales como depositos a la vista y algunas transacciones en tramitacion); y

(b) mejorar la eficiencia operativa gracias a una mayor armonizacion entre sus actividades de gestion
de riesgos y la informacion financiera.

FC182 La contabilidad de mitigacion del riesgo ayuda a los usuarios de los estados financieros a tomar mejores
decisiones al proporcionar:

(a) una mayor transparencia en cuanto a la estrategia de gestion del riesgo de tasa de interés de una
entidad y la forma en que esta responde de manera sistematica y dindmica a un entorno de tasas
de interés cambiante, asi como el efecto de su estrategia y sus respuestas; y

(b) informacion mas integral, incluyendo mejores puntos de referencia a la informacion
proporcionada fuera de los estados financieros, lo que permitird a los usuarios de los estados
financieros formular preguntas pertinentes.

FC183 La aplicacion inicial de la contabilidad de la mitigacion del riesgo requeriria que las entidades incurrieran
en costos unicos, como los enumerados en el parrafo FCE227 de los Fundamentos de las Conclusiones
sobre la NIIF 9. Dichos costos se referirian a:

(a) el desarrollo de nuevos procesos, sistemas y controles para integrar la informacion sobre la
gestion de riesgos en sus procesos de informacion financiera (por ejemplo, el disefo, la
configuracion y la gobernanza de la evaluacion de si la mitigacion del riesgo se materializara en
su totalidad);

(b) la creacion de capacidades de informacion financiera para algunos tratamientos contables
recientemente admisibles, cuando se necesite - por ejemplo, la construcciéon y medicion de
derivados de referencia;

(c) la organizacion de la documentacion requerida tras la implantacion de los nuevos requerimientos
contables en materia de mitigacion del riesgo;

(d) la formacion del personal encargado de la informacion financiera, la tesoreria, la gestion de
riesgos y otros miembros pertinentes del personal, a fin de que puedan evaluar si la informacion
elaborada con fines de mitigacion del riesgo cumple con los requerimientos contables en materia
de mitigacion del riesgo; y

(e) la elaboracion del material de guia necesario para explicar los efectos de la contabilidad de

mitigacion del riesgo a los usuarios de los estados financieros.

FC184  EIIASB también reconocid que la contabilidad de la mitigacion del riesgo conllevaria costos continuos (por
ejemplo, los relacionados con la construccion y valoracion de los derivados de referencia, asi como con el
calculo y el seguimiento del ajuste por mitigacion del riesgo). No obstante, el IASB prevé que estos costos
sean inferiores a los actuales asociados a la aplicacion de los requerimientos contables. Por ejemplo, al
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aplicar la contabilidad de mitigacion del riesgo, las entidades ya no tendrian que retirar la designacion y
designar nuevamente de forma repetida las relaciones de cobertura para adaptarse a los frecuentes cambios
en sus actividades de gestion del riesgo.

En opinion del IASB, el costo inicial y continuo de la aplicacion de la contabilidad de mitigacion del riesgo
dependera de las circunstancias particulares de cada entidad. Podrian ser relevantes muchos factores, entre
ellos la duracion del horizonte temporal de mitigacion, la frecuencia de los cambios en el objetivo de
mitigacion del riesgo, el nimero y el tipo de derivados designados, y los procesos y sistemas que la entidad
haya utilizado para aplicar la contabilidad de la mitigacion del riesgo. Dada la dificultad para estimar los
costos probables que supondria para los preparadores la adopcion de un nuevo modelo contable, el IASB
espera recopilar informacion sobre dichos costos durante la consulta y el trabajo de campo. Las entidades
tendrian que evaluar si los costos incurridos se justifican por la mayor capacidad de reflejar en sus estados
financieros los efectos de la revision de precios en la gestion de riesgos. La propuesta de retirada de la NIC
39 seria otro factor relevante. Si una entidad ya no puede aplicar dichos requerimientos, incurrird
inevitablemente en costos asociados a la aplicacion de un nuevo conjunto de requerimientos contables, ya
sea que dichos costos se deriven de la aplicacion de la contabilidad de mitigacién del riesgo, de la
aplicacion de la contabilidad de coberturas de conformidad con la NIIF 9 o del reconocimiento de todas las
ganancias o pérdidas de sus derivados en el resultado del periodo.

Incluso las entidades con funciones sofisticadas de gestion de riesgos (incluidas soluciones a medida) que
generan informacion fiable para ayudar a gestionar el riesgo de revision de precios probablemente
incurririan en algunos costos relacionados con la aplicacion inicial de los nuevos requerimientos. Sin
embargo, el IASB espera que el costo de aplicacion sea menor debido a las posibles eficiencias obtenidas al
lograr una mejor armonizacion entre la gestion de riesgos y la informacion financiera. Ademas, el IASB
sefiala que las entidades que apliquen la contabilidad de mitigacion del riesgo se beneficiarian de una mayor
armonizacion entre la informacion financiera y la gestion de riesgos a la hora de comunicar su rendimiento.

El IASB también espera que revelar la informacion propuesta sobre la contabilidad de mitigacion del riesgo
en una unica nota reduzca los costos para los usuarios de los estados financieros. Los usuarios podrian
acceder a un conjunto de informacion mas transparente y relevante para su analisis del rendimiento de una
entidad, y mas estrechamente vinculada a la toma de decisiones de gestion de riesgos de la entidad.
Ademéds, estos requerimientos también reducirian la necesidad de que los usuarios de los estados
financieros dependieran de informacion de gestion no auditada para comprender los efectos de las
actividades de gestion de riesgos de una entidad en sus estados financieros.

En consecuencia, el IASB llegd a la conclusion de que es probable que los beneficios a largo plazo
derivados de la aplicacion de la contabilidad de mitigacion del riesgo superen los costos asociados para las
entidades.
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