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2Bem-vindos!

Tadeu Cendón
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3Antes de começarmos

Lembretes

As opiniões expressas são as dos apresentadores, não necessariamente as do Internacional 
Accounting Standards Board ou da Fundação IFRS.

O documento de discussão, os documentos que o acompanham e os slides usados nesta 
apresentação estão disponíveis para download na página do projeto em 
https://www.ifrs.org/projects/work-plan/business-combinations-under-common-control/

https://www.ifrs.org/projects/work-plan/business-combinations-under-common-control/
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Introdução

Agenda

Que método aplicar

Como aplicar o método de aquisição

Como aplicar um método de valor de livro (“book-value”)

Conclusões



Introdução
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6

Melhor informação sobre combinações de negócios sob controle comum

Por que estamos fazendo este projeto?
A IFRS 3 - Combinações de Negócios requer o método de aquisição
mas não aborda as combinações de empresas sob controle comum

Objetivos do IASB

Transparência melhoradaMelhor comparabilidade

Transações 
semelhantes 

reportadas de forma 
diferente

Tais combinações
são comuns

Projeto prioritário
nas consultas da 

Agenda
Preocupação especial 

dos reguladores de 
valores mobiliários

O método de aquisição 
ou um método de valor 

de livro

Informações relevantes
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7Escopo do projecto

Empresa receptoraQue empresa?

Transferências de 
empresas sob controle 

comum
Que transações?

Demonstrações financeiras 
consolidadas

Quais 
demonstrações 
financeiras?

Preencher a “lacuna” nas normas IFRS

P

BA

C C

A empresa P tem 
um controle 
comum 

A empresa C 
é um negócio

A empresa A é 
a empresa 
receptora



8

8O nosso foco

Acionistas não controladores

Potenciais acionistas

Emprestadores e outros credores

Informações úteis para os usuários primários
das demonstrações financeiras da empresa receptora 

P

BA

C C

Sujeito ao trade-off custo-benefício

Os usuários primários podem ter 
necessidades de informação diferentes



Que método aplicar
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O que o Board escutou no desenvolvimento de 
suas opiniões?

Utilize sempre 
um método de valor de 

livro

Utilize sempre o método 
de aquisição, sujeito ao 
trade-off custo-benefício

Utilize o método de 
aquisição em alguns 

casos e um método de 
valor de livro em outros

Utilize o método de 
aquisição quando os 

acionistas não 
controladores são afetados

Use um
método de valor de livro 

quando os acionistas não 
controladores não são 

afetados
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11As opiniões preliminares do IASB – sumário

O método de aquisição deve aplicar-se quando 
os acionistas não controladores são afetadosComo “traçar a linha”?

Nem o método de aquisição nem um método de 
valor de livro devem ser aplicados em todos os 

casos
Um único método em todos os 
casos?

Existe uma exceção e uma isenção para o 
método de aquisição 

E quanto ao trade-off custo-
benefício? 

Um método não atende a todos

Um método de valor de livro deve ser 
aplicado em todos os outros casos

Quando aplicar um método de valor 
de livro? 
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Combinações que afetam acionistas não controladores
Empresas listadas e fechadas

P

BA

C

Combinação de negócios Combinação de negócios sob controle comum

P

BA

P2P1

A B

C

Antes da combinação Após a combinação Antes da combinação Após a combinação

C

P1

A

C

NCINCI NCINCI

O método de aquisição forneceria informações úteis

Semelhantes às combinações de negócios abrangidas pela IFRS 3
NCI – Acionistas não controladores
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13A isenção e a exceção

Requer o método de 
aquisição

Permitir um método de 
valor de livro se os 

acionistas não 
controladores não se 

oporem

Empresa listada Empresa fechada

Exigir um método de valor de 
livro se os acionistas não 

controladores forem partes 
relacionadas da empresa

A isenção opcional do 
método de aquisição

A exceção de parte 
relacionada ao método de 

aquisição

E se a participação não controladora for "pequena" ou "não substantiva"?

Presume-se que os custos 
são justificados pelos 

benefícios
Os custos podem ou não ser justificados
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Combinações entre subsidiárias integrais
empresas fechadas, incluindo antes de uma oferta pública inicial

Antes da combinação 

Um método de valor de livro forneceria a informação útil 

Informações semelhantes são fornecidas independentemente de como a combinação é 
estruturada

P

A

B

P

B

A

Após a combinação 

PP

BA Newco

BA

P

HoldCo

BA

Caso 1 Caso 2
Cenário 1 Cenário 2 Cenário 3

NCI – Acionistas não controladores
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15E sobre emprestadores e outros credores?

Pagamentos de principal e jurosInteresse econômico

Análise de crédito

Necessidades de informação

Capacidade da empresa de pagar e levantar novas 
dívidas

Fluxos de caixa e compromissos de dívida

As necessidades de informação dos emprestadores e de outros credores são 
pouco afetadas se se utiliza o método de aquisição ou um método de valor de livro

Informações sobre valores justos de ativos específicos são úteis, mas
o resultado da análise de crédito não depende muito dessas informações
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16Como determinar qual método usar?
A transação afeta os acionistas não controladores da empresa 

receptora?

Método de 
aquisição

Método de 
valor de livro

As ações da empresa receptora são negociadas em um 
mercado público?

Todos os acionistas não controladores são partes 
relacionadas da

empresa receptora (exceção de parte relacionada)?

A empresa receptora optou por utilizar um método de valor de 
livro e seus acionistas não controladores não se opuseram 

(isenção facultativa)?

Sim

Não

NãoSim

Sim

Não

Sim

Não



Como aplicar
o método de aquisição
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18Descrição geral do método de aquisição

Sinergias

Valor justo da 
contra-

prestação 
paga  

Valores iguais trocados 

Valor justo do  
negócio
adquirido 

Combinação de negócios abrangida pela IFRS 3

Valor justo da 
contra-

prestação 
paga

Sinergias

Ativos e passivos 
adquiridos medidos 
pelo valor justo

Compra vantajosa
entre partes não relacionadas

Goodwill
mensurado 
como residual

Ganho medido 
como um residual

Ativos e passivos 
adquiridos medidos 
pelo valor justo

Valor justo do  
negócio
adquirido 
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19As opiniões preliminares do IASB– sumário 
O método de aquisição já está especificado na IFRS 3

Reconhecer uma “contribuição de capital” em uma compra 
vantajosa

Característica 
especial

Aplicar o método de aquisição tal como estabelecido na 
IFRS 3Princípio geral

Divulgar informações sobre o preço da transaçãoDivulgação
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20Ilustrando as opiniões preliminares do Board

Sinergias

Valor justo da 
contra-

prestação 
paga  

Valores iguais trocados 

Valor justo do  
negócio
adquirido 

Aplicar o método de aquisição à combinação de negócios sob controle comum

Valor justo da 
contra-

prestação 
paga

Sinergias

Ativos e passivos 
adquiridos medidos 
pelo valor justo

Compra vantajosa
sob controle comum

Goodwill
mensurado 
como residual

Contribuição
medida como 

residual
Ativos e passivos 
adquiridos medidos 
pelo valor justo

Valor justo do  
negócio
adquirido 



Como aplicar
um método de valor de livro
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22Ilustrando um método de valor de livro

Contra-
prestação 
paga pelo 

valor justo ou 
pelo valor de 

livro

Ativos e 
passivos 
recebidos 

pelo valor de 
livro da 

empresa 
transferida ou  

da parte 
controladora

Ativos e 
passivos 
recebidos 

pelo valor de 
livro da 

empresa 
transferida ou  

da parte 
controladora

Contra-
prestação 
paga pelo 

valor justo ou 
pelo valor de 

livro

Diminuição do 
patrimônio

Aumento do 
patrimônio

Diversidade na prática como um método de valor de livro é 
aplicado

Inclui a diversidade na forma como as informações pré-combinação 
são fornecidas
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23Abordagens para informações pré-combinadas

Data da combinação

Período comparativo Período de 
relatório atual

t+1 t+2

Informações 
consolidadas

A informação é reexpressa 
para incluir todas as 

companhias combinando

Informações 
consolidadas

Informações são fornecidas 
apenas sobre a empresa 

receptora, sem refazimento

Data da combinação

Período comparativo

t+1 t+2

Período de 
relatório atual

Abordagem retrospectiva Abordagem prospectiva

t+0t+0
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24As opiniões preliminares do IASB– sumário
Um único método de valor de livro a especificar nas normas IFRS

Geralmente, ao valor de livroContraprestação paga

Mensurar ao valor de livro da empresa transferidaAtivos e passivos recebidos

Reconhecer como um aumento ou diminuição do 
patrimônioDiferença

Fornecer apenas sobre a empresa receptora, sem 
refazimentoInformação pré-combinação



Conclusões
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26Efeito das opiniões preliminares do IASB

Método de aquisição
Método de aquisição ou uma 

variedade de métodos de 
valor de livro

Método de aquisição Uma forma específica
de método de valor de livro

Combinações de negócios 
abrangidas pela IFRS 3

Combinações de negócios abrangidas pela IFRS 3 e 
combinações de negócios semelhantes sob controle 

comum 
Outras combinações de 

negócios sob controle comum

Combinações de negócios sob 
controle comum

Hoje

As opiniões preliminares do IASB
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27Próximos passos 

Novembro de 2020

Feedback sobre o 
Discussion Paper

Q4 2021

Publicação do
Discussion Paper

Dezembro 2020-Agosto 2021
(Comentários até 1º. de setembro de 

2021)

Período para 
comentários e outreach

Como você pode ajudar
• Participe do outreach
• Envie uma carta comentário
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