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Introduccion

El Esquema del Programa de Implementacion Normativa de la
Fundacion IFRS® (Fundacion) establece cuatro pasos que una
jurisdiccion podria seguir al considerar la adopcién o el uso de
las Normas ISSB™:

e pasouno — familiarizarse con las Normas del ISSB;
e paso dos — evaluar los argumentos a favor
de laadopciony considerarla preparacion de
la jurisdiccion;
e paso tres — desarrollar una hoja de ruta para la
adopcidn;y
e paso cuatro — ejecutar la hoja de ruta.
Es esencial que una jurisdiccion desarrolle una justificacion
clara para la adopcién en el paso dos, a fin de ayudar a
orientar sus actividadesy decisionesy generarel apoyo de los
participantes en el mercado. Una fundamentacién
jurisdiccional clara fomenta el apoyo de los participantes en el
mercado para desarrollar una hoja de ruta para la adopcion y
ayuda a aclarar los detalles en torno a la adopcion, como el
alcance de las compafias a las que se les requiere o permite
aplicar las Normas del ISSB y qué autoridades reguladoras
necesitan participar en la adopcion.

La decision de adoptar o utilizar de otro modo las Normas del
ISSB es una decisiéon soberana (véase la seccion 1.1 de la
Guia Jurisdiccional Inaugural para la adopcion u otros usos
de las Normas ISSB [Guia Jurisdiccional)]. Cada jurisdiccion
toma esta decision en funcién de sus propias circunstancias,
punto de partida y estado de preparacion. Una jurisdiccion
tiene en cuenta muchos factores a la hora de tomar esta
decision - porejemplo - su desarrollo econémico, del mercado
de capitales o del sistema financiero; el grado de interaccién
econodmica o financiera con otras jurisdicciones; y otras
politicas o compromisos relevantes relacionados con la
sostenibilidad. Al evaluarla conveniencia de adoptar o utilizar
de otro modo las Normas del ISSB, es posible que una
jurisdiccion también tenga que tener en cuenta otras
caracteristicas complementarias, interdependientes o
habilitadoras de la arquitectura financiera para aprovechar
plenamente los beneficios de la adopcidn u otro uso de las
Normas del ISSB. Por ejemplo, es posible que la jurisdiccion
tenga que desarrollar la capacidad de los preparadores y del
ecosistema de informacién para aplicar con éxito las medidas
acordadas.

Las Normas del ISSB establecen requerimientos de
informacién financiera a revelar relacionada con la
sostenibilidad para satisfacerlas necesidades de informacion
de los usuarios principales de los informes financieros con
proposito general. Las Normas del ISSB respaldan revelar
informacién congruente y comparable para ayudar a los
inversores a comprender y responder a los riesgos y
oportunidadesrelacionados con la sostenibilidad, asi como a
las estrategias, practicas y gestion de riesgos de las
compafias en materia de sostenibilidad. La Guia
Jurisdiccional hace hincapié en los fundamentos relacionados
con el funcionamiento y el desarrollo de los mercados de
capitales para mejorar aun mas la calidad de la informacion
disponible para los inversores. Los responsables politicos y
los reguladores colaboraran con las partes interesadas de
muchos sectores para determinar los fundamentos de las
politicas.

La Herramienta de Fundamentos Jurisdiccionales acompana
a la Guia de Fundamentos Jurisdiccionales para la adopcion
u otros usos de las Normas del ISSB (Guia de Fundamentos
Jurisdiccionales), que ofrece un analisis detallado de los
diversos fundamentos de adopcién establecidos por las
jurisdicciones en sus declaraciones de politica, hojas de ruta
de adopcién y documentos de consulta, asi como por las
organizaciones internacionales en sus informes de politica.
La Fundacion organizé una mesaredonda en marzo de 2025
para debatir estas conclusiones y recabar aportaciones
adicionales con un grupo de socios de implementacién - entre
los que se encontraban la Organizacion Internacional de
Comisiones de Valores (I0OSCO), bancos multilaterales de
desarrollo, agencias de desarrollo, organismos contables y
obligacion de entrega de servicios profesionales. En conjunto,
la Guia de Fundamentos Jurisdiccionales yla Herramienta de
Fundamentos Jurisdiccionales estan disefiadas para ayudara
las jurisdicciones a desarrollar una fundamentacion
exhaustiva para la adopcidén u otro uso de las Normas del
ISSB.

La Guia de Fundamentos Jurisdiccionales revelo tres areas
principales de beneficios para las jurisdicciones derivados de
la adopcién o el uso de las Normas del ISSB:

e fortalecer los mercados de capitales al informar las
decisiones de asignacion de capital de los inversores;

e mejorar la rentabilidad y aumento de la eficiencia de las
compafiias;y

e permitir a las jurisdicciones acceder a otros beneficios
derivados de la base de referencia global de informacion
financiera a revelar relacionada con la sostenibilidad,
cuando sea pertinente.
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Figura 1: Areas de beneficio comtnmente citadas por la adopcién u otro uso de las Normas ISSB

Fortalecer los mercados de

capitales al informar las
decisiones de asignacion
de capital de los inversores

» Fomento de una mayor
transparencia para permitir
decisiones de inversién mejor
informadas a través de una
mayor precision en la
evaluacion y la valoracion de
los riesgos y oportunidades

compafias

» Apoyo al desarrollo de los
mercados de capitales de una
jurisdiccion al facilitar el acceso
al capital, reducir el costo del
capital y fomentar la inversion
extranjera directa

» Fomento de la proteccion de
los inversores y mitigacion del
ecoblanqueo

» Promocion de un sistema
financiero mas resiliente

Esta herramienta se basa en los fundamentos expuestos en
la Guia de Fundamentos Jurisdiccionales para ayudar a
identificar las cuestiones que deben tenerse en cuenta y los
puntos de decisién importantes asociados a cada una de
estas areas de beneficio. Su objetivo es analizar
sistematicamente cada area de beneficio potencial para
determinar un punto de referencia politico claro para sus
decisiones sobre la hoja de ruta.

La Herramienta de Fundamentos Jurisdiccionales esta
disefada para utilizarse junto con la_Herramienta de
Desarrollo de la Hoja de Ruta Jurisdiccional y la Herramienta
de Evaluacion de Preparacion Jurisdiccional de la Fundacion
con un formato y una estructura congruente en todos los
documentos. Unajurisdiccion puede utilizarla Herramienta de
Fundamentos Jurisdiccionales para desarrollar una
fundamentacion clara para adoptar o utilizar de otro modo las
Normas del ISSB.

S

Mejorar la rentabilidad y
aumento de la eficiencia de
las compainias

» Racionalizarlosrequerimientos
de informacion y reducir las
cargas y los costos para
mejorar la rentabilidad de las

» Mejorar la eficiencia mediante
la armonizacion con las normas
internacionales

Permitir a las jurisdicciones

acceder a otros beneficios
derivados de la base de referencia
global de la informacion financiera
arevelar relacionada con la
sostenibilidad, cuando sea
pertinente

» Mejorar la arquitectura del
mercado financiero, incluida la
arquitectura de las finanzas
sostenibles

» Utilizarel «enfoque de elementos
basicos» para que las
jurisdicciones puedan optar por
basarse en |la base de referencia
global

» Mejorar la competitividad
comercial global a lo largo de
toda la cadena de suministro

» Apoyar objetivos politicos
nacionales e internacionales mas
amplios

Esta fundamentacion servira de base para muchas de las
decisiones posteriores que tome la jurisdiccion a la hora de
determinar su hoja de ruta para la adopcién, incluidas las
relativas al proceso regulatorio, el alcance de las compaiias
afectadas por la obligacién de informar y los requerimientos
especificos de informacion a revelar incluidos. Ademas, una
jurisdiccion puede sopesar las consideraciones
fundamentadas frente a las consideraciones relativas a la
preparacion de los preparadores y el ecosistema de
informacion para ofrecer una informacion financiera a revelar
relacionada con la sostenibilidad de alta calidad - tal y como
se analiza en la Herramienta de Evaluacion de Preparacion
Jurisdiccional. En conjunto, estas herramientas ayudan a una
jurisdiccion a desarrollar plenamente una hoja de ruta
completa parala adopcién u otro uso de las Normas del ISSB
que se base en una sélida fundamentacion y sea especifica
para las circunstancias de la jurisdiccion.
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Coémo deben utilizar esta herramienta las jurisdicciones de las areas de beneficio clave
por turno

La Herramienta de Fundamentos Jurisdiccionales esta disefiada para guiar a las jurisdicciones a través de un proceso
estructurado en el que se analizan los fundamentos para la adopcion u otro uso de las Normas del ISSB, teniendo en cuenta las
tres areas de beneficio.

Se recomienda que las autoridades pertinentes de una jurisdiccion comiencen por revisar las Tablas 1 a 3, concretamente los
«asuntos a considerar» y las preguntas que figuran en los «puntos de decision». Los puntos de decision permiten a la
jurisdiccion desglosar las decisiones estratégicas en consideraciones viables. Estas consideraciones y puntos de decision
ayudan a facilitar la consideracién exhaustiva por parte de la jurisdiccion de cada una de las areas de beneficio clave porturno.
Las conclusiones combinadas de la consideracion de cada area de beneficio crean una justificacion general convincente para
la adopcioén o el uso de las Normas del ISSB, que incluye las opiniones de muchas partes interesadas de la jurisdiccién.

Una vez que una jurisdiccién ha trabajado sistematicamente en los «asuntos a considerar» y los «puntos de decisién», se
recomienda que registre sus beneficios especificos mas significativos. Estos beneficios pueden servirde base para la futura
articulacion de la jurisdiccion de sus razones para la adopcién en el proceso de desarrollo de la hoja de ruta. La Tabla 4
proporciona una lista de verificacion para que la jurisdiccién identifique sus fundamentos principales y secundarios a partir
de las areas de beneficio mas importantes y los tres a cinco beneficios especificos mas significativos entre los elementos
mas detallados dentro de estas areas.

La Herramienta de Fundamentos Jurisdiccionales no es prescriptivay las jurisdicciones pueden volvera ella en cualquierfase de
la planificacion. La fundamentacion que elija una jurisdiccion debe servir de base para otras decisiones estratégicas relacionadas
con el desarrollo de la hoja de ruta y las evaluaciones de preparacién.
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Seccion 1 - Fortalecer los mercados de capitales al informar las decisiones de asignacion
de capital de los inversores

La informacion conforme a las Normas del ISSB mejora la fiabilidad, la congruencia y la comparabilidad de la informacion
relevante sobre los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad para los inversores, acreedores, prestamistas y
otros usuarios de informes financieros con propésito general. Una mayor transparencia permite a los inversores evaluar y
valorar con mayor precision los efectos de los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad en las perspectivas de
una compainia, lo que les permite tomar decisiones de inversion y asignaciéon de capital mejor informadas.

A su vez, unas decisiones mejor informadas favorecen el desarrollo y la eficiencia de los mercados de capitales de una
jurisdiccion, facilitando el acceso al capital, reduciendo el costo de éste y fomentando lainversion extranjera directa. Una mayor
transparencia también mejorala integridad del mercado, fomenta la confianza entre los participantes en el mercado y contribuye
a la proteccion de los inversores, al iempo que mitiga el ecoblanqueo corporativo, es decir, la practica de las compafiias de
engafar a las partes interesadas sobre la sostenibilidad de sus productos y servicios. En conjunto, estos beneficios se
combinan para promover un sistema financiero mas resistente.

Tabla 1 - Area de beneficio: «Fortalecer los mercados de capitales al informar las decisiones de asignacion
de capital de los inversores»

Aspectos a considerar | Puntos de decisién

(@) Determinar sila mejora de la transparencia de los (i)  ¢Existen pruebas de que los inversores y otros
riesgos y oportunidades relacionados con la participantes en los mercados de capitales demandan
sostenibilidad es un objetivo clave para respaldar las informacion fiable, congruente y comparable sobre los

decisiones de inversién mediante una mayor precision riesgos y oportunidades relacionados conla
en la evaluacion y la valoracion de los riesgos y sostenibilidad de las entidades que tienen obligacién

oportunidades. publica de rendir cuentas?

(i) ¢Enqué medidala adopcion u otro uso de las Normas
NOTA: del ISSB contribuiria a proporcionar informacion

!-5}5 Normas del 'SISB efta,” or(;entadlas a '? prgﬁgnéaclon d;’: . completa, precisa y oportuna que material o tenga
INnTormacion arevelar relacionada con la sostenipilidad que satistaga ImpOI’tanCIa relativa para los inversores (de

las necesidades de informacion de los usuarios principales de los conformidad con el Principio 16 de la I0SCO) y les

informes financieros con propésito general. ) o

sirva de base para tomar decisiones sobre la
NOTA: o o - asignacion de capital?
De acuerdo con los Objetivos y Principios de la Requlacion de
Valores de lalOSCO, medianteinformacion a revelarcompleta que (ili) ¢En qué medida la adopcion u otro uso de las Normas

seamaterial o tengaimportancia relativa paralas decisiones de los del ISSB contribuiria a facilitar la comprension por parte
inversores, estos pueden realizar la evaluacionmejorde los riesgos de los inversores de la estrategia de una entidad para
y beneficios potenciales de sus inversiones y, porlo tanto, proteger gestionar los riesgos y oportunidades relacionados con

; ; PP 1,2
sus propios intereses (Principio 16). la sostenibilidad, asi como su perfil de riesgo general y

sus procesos de gestion de riesgos?

continuacion ...

1 Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (I0OSCO), Objetivos y Principios de la Regulacién de Valores, IOSCO,
2017 ,https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/ioscopd561.pdf.

2 Como se sefiala en la Metodologia parala Evaluacién de la Implementacion de los Objetivos y Principios de Regulacién de Valores de la I0SCO, el
Principio 16 de la IOSCO requiere que se tenga en cuenta la adecuacion, precision y puntualidad de la informacion a revelar financiera y no
financiera, asi como la informacion a revelar sobre los riesgos que son importantes para las decisiones de los inversores.

Herramienta de Fundamentos Jurisdiccionales para la adopcién u otro uso de las Normas del ISSB | octubre de 2025 | 5


https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/ioscopd561.pdf
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/ioscopd561.pdf
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/ioscopd561.pdf
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/ioscopd155.pdf

...continuacion

Aspectos a considerar Puntos de decision

(b) Determinar si el desarrollo y el crecimiento de los (i)  ¢En qué medida el suministro de informacion
mercados de capitales de una jurisdiccion - por completa, precisayy mgterlal 0 con importancia
ejemplo, ampliar la participacion, facilitar el acceso al relativa, en consonancia con las Normas del ISSB?
capital, reducir el costo del capital y fomentar la En particular, ;contribuiria la adopcion u otro uso
inversion extranjera directa - es un objetivo clave. de las Normas del ISSB:

NOTA: o a mejorarel acceso de las companias nacionales al

El perfil del mercado de capitales de una jurisdiccion determina la capital, aumentando el numgro de pa!'tlcm’))antes en

escala, la naturaleza y la rapidez de los beneficios que puede el mercgdo y atrayendo 93p|ta| extranjero®

obtener delaadopcion u otro uso de las Normas del ISSB. Las o areducir el costo del capital?

consideraciones pueden incluir: o aampliar la participacion y la inversion en los

mercados de capitales de una jurisdiccion,

° q : . . .
el tamafio y el estado de desarrollo del mercado; incluyendo a los inversores globales y los socios

o el perfil de participacion en los mercados de capitales de desarrollo?
nacionales, por ejemplo, la participacion internacional y la o a acceder a otros beneficios del desarrollo del
dependencia de los flujos de capital internacionales, mercado de capitales?
especialmente de jurisdicciones o regiones que estan (i) ¢Qué caracteristicas complementarias,
adoptando o utilizando de otro modo las Normas del interdependientes o habilitadoras de la arquitectura
ISSB; financiera - por ejemplo, mercados abiertos y

e las necesidadesy expectativas de los inversores en torno transparentesy un gobierno corporativo solido- deben
al cumplimiento de las normas globales; y existir para que las companias puedan aprovechar

« el perfil de las compaiiias cotizadas y otras entidades plenamente los beneficios de adoptar o utilizar de otro

con obligacion publica de rendir cuentas, por ejemplo, su modo las Normas del ISSB?

ndmero, tamafio, complejidad y composicién por sector | (iii) Sialguna de las caracteristicas de identificacion en
industrial. (ii) no se cumple, qué otras medidas habria que
introducir antes o durante la adopcién u otro uso de

NOTA: las Normas del ISSB?

Es posible que se necesite establecer o introducir caracteristicas
complementarias, interdependientes o habilitadoras de la
arquitectura financiera y regulatoria - por ejemplo, mercados
abiertos y transparentes y una gobernanza corporativa sélida -
antes de considerar la introduccion de las Normas del ISSB.

(c) Determinar si mejorar la confianza y fomentar la (i) Siel ecoblanqueo es motivo de preocupacién, jen qué
proteccion de los inversores mitigando el ecoblanqueo medida la adopcién u otro uso de las Normas del ISSB
es un objetivo clave. contribuiria a mejorar la confianza y fomentar la

proteccidn de los inversores al mitigar el ecoblanqueo?

NOTA:

El riesgo de ecoblanqueo, en el que una compariainduce a error
al publico sobre suimpacto medioambiental, a menudo
basandose en informacidn a revelar vaga o incompleta, suele
aumentar debido a una arquitectura de informacion climatica
débil ?

Esta debilidad puede subsanarse revelando la informacion de
acuerdo con las Normas del ISSB.

(d) Determinarsiunode los objetivos clave es mejorar la (i)
resiliencia del sistema financiero de la jurisdiccion
facilitando a los participantes en el mercado el acceso
a datos fiables sobre los riesgos relacionados con el
clima y otros riesgos relacionados con la
sostenibilidad.

¢En qué medida la adopcién u otro uso de

las Normas del ISSB ayudaria a generar informacion
financiera y datos financieros relacionados con la
sostenibilidad que permitirian a los participantes en el
mercado gestionar el riesgo de manera mas eficaz y
contribuirian a la resiliencia del sistema financiero?

NOTA:

Tal y como hasefialado el Consejo de Estabilidad Financiera: «la
capacidad para gestionar losriesgos [relacionados con el clima]
depende delafiabilidad delos datos, procedentes de diversas
fuentes, que incluyen fuentes cientificasy oficiales, y también de
lainformacién a revelar por las compariias».*

3 International Monetary Fund (IMF), Global Financial Stability Report: Financial and Climate Policies for a High-Interest-Rate Era, IMF, 2023, page 80.
4 Financial Stability Board (FSB), £SB Roadmap for Addressing Climate-Related Financial Risks, FSB, 2021, page 1.
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Seccion 2 - Mejorar la rentabilidad y aumento de la eficiencia de las compaiiias

La adopcionoeluso de las Normas del ISSB como referencia global puede generar beneficios para las obligaciones de
entrega en términos de rentabilidad y eficiencia. Al establecer requerimientos de informacion financiera a revelar
relacionada con la sostenibilidad, las Normas del ISSB facilitan la simplificacion de la informacion, evitan enfoques
normativos fragmentados y reducen las cargas y los costos de cumplimiento. A medida que un numero significativo de
compafias a nivel mundial comienzan a revelar informacion de acuerdo con esta referencia global, las compafiias que
adoptan o utilizan las Normas del ISSB obtienen acceso a un ecosistema de informacién mas completo y mejor
desarrollado.

Las compafiias también tendran acceso a los materiales y recursos educativos de la Fundacion IFRS para respaldar su
informacion. La adopcion de las Normas del ISSB como base global para la informacién financiera a revelar relacionada con la
sostenibilidad también ayuda a las jurisdicciones a armonizar su informacién con la de otras jurisdicciones. Con una informacién
armonizada, las compaiiias pueden desarrollar sistemas y procesos de datos internos mas eficientes para informar sobre los
riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad. Estos beneficios pueden ser especialmente notables para las
compafiias con operaciones transfronterizas o con mas de una subsidiaria.

Tabla 2 - Area de beneficio: «Mejora de la rentabilidad y aumento de la eficiencia para los emisores»

Aspectos a considerar | Puntos de decision

(a) Determinar si un objetivo clave es mejorar la (i)  Silajurisdiccion utiliza las Normas NIIF de
rentabilidad de las compafiias mediante la Contabilidad, sen qué medida la adopcién o el uso de
racionalizacion de los requerimientos de informacion y, las Normas del ISSB conduciria a una mayor
a su vez, la reduccion de las cargas y los costos de eficiencia?

cumplimiento. . ) S .
(i) ¢En qué medida informan actualmente las compafiias

NOTA: utilizando diversos marcos de informacioén a revelar

La IOSCO haobservado que «las compariias presentan de forma voluntaria?

selectiva sebgl’m multiples normas y marcos [de sostenibilidad] ) o N
diferentes».”Una consecuencia de este hecho es que probablemente | (iii) Silas companias informan actualmente utilizando

resulte costoso y oneroso trabajar con una variedad de marcos, diversos marcos de informacién a revelar voluntaria:
especialmente cuando estos marcos podrian no estar respaldados

adecuadamente por un ecosistema de datos y de informacién o ¢haninformado las compafias de una demanda de
profundo. Como sefialaron la IOSCO: «las normas basicas de claridad en los requerimientos de informacion?

informacion ayudarian a[...] reducir lafragmentacion del mercado». L,
o ¢laadopcién o el uso de las Normas del ISSB

NOTA{ ) ) ) ) ayudaria a reducir la confusién y a racionalizar las
La eficiencia puede derivarse de la introduccion de s n

requerimientos de informacién relacionados con la sostenibilidad practicas’
que haganreferenciaanomasde sostenibilidad relacionadas
con las nomas para la preparacion de los estados financieros y
que tengan fundamentos conceptuales comunes.

NOTA:

Se esperaque surjaungran ecosistema de datos después de que
unamasacriticade jurisdicciones adopte las Normas del ISSB, con
las contrapartes de la cadena de valor de las compafiias contrapartes
y calificaciones medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG),
y otros, cohesionados en tomo a un Unico conjunto de informacién.

continuacion ...

5 10SCO, Informe sobre la Informacién a Revelar por los Emisores relacionada con la Sostenibilidad, I0SCO, 2021, pagina 3.
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...continuacion

Aspectos a considerar Puntos de decision

(b) Determinar si facilitar la armonizacion de los
requerimientos de informacion entre jurisdicciones es
un objetivo clave.

NOTA:

La fragmentaciéonnormativa genera costos e ineficiencias en los
mercadosde capitales, incluso paralas comparfias que informan.
Estos costos pueden ser mas elevados y las ineficiencias mas
generalizadas paralas compafias que informan y que estan sujetas
a requerimientos de revelar informaciéon en oftras jurisdicciones, -
porejemplo, tal vezporque tienen operaciones importantes en el
extranjero, cotizan en mas de un mercado o tienen subsidiarias que
informan en otrasjurisdicciones. Por lo tanto, la decision de una
jurisdiccion se basara en un andlisisdel perfilde las obligaciones de
entrega que cotizan en bolsay otras entidades con obligacion
publica de rendir cuentas.

NOTA:

La alineacién con la referencia global puede actuar como un
«pasaporte globaly, facilitando positivas de «equivalencia
regulatoria» y ayudando a reducir la duplicacién deinformes para
las companias sujetas a mas de un conjunto de requerimientos
de informacién a revelar.

(i) Silas compafiias que cotizan en bolsay otras entidades
con obligacion publica de rendir cuentas estan sujetas a
requerimientos de informacion relacionados con la
sostenibilidad o a solicitudes de informacion en otras
jurisdicciones, ¢en qué medida la adopcién o el uso de
las Normas del ISSB contribuiria a mejorarla eficienciay
reducir los costos mediante:

o la alineacion de los requerimientos de informacién a
revelar con los de otras jurisdicciones relevantes?

o la facilitacion de la consolidaciéon de la informacion
para las compafiias del grupo que utilizan el mismo
marco de informacién?

o lalimitacion de los requerimientos contradictorios?

o la garantia de la interoperabilidad con la informacion
sobre sostenibilidad disefiada para satisfacer las
necesidades de informacion de un grupo mas amplio
de partes interesadas (mas alla de los inversores)?

o la facilitacion de las decisiones sobre pasaportes
de equivalencia o reconocimiento mutuo?

(ii) ¢En qué medida la adopcion o el uso de las Normas del
ISSB fomentaria el desarrollo del ecosistema de datos o su
cohesion en torno a un unico conjunto de informacion?

(iii) ¢En qué medida una mayor alineacion de los
requerimientos de informacion y las solicitudes de
informacion relacionados con la sostenibilidad con los
de otras jurisdicciones mejoraria los resultados para
las compainiias
cotizadas y otras entidades con obligacién publica de
rendir cuentas, al hacer mas relevante una gama mas
amplia de datos, servicios analiticos y profesionales, asi
como materiales educativos de la Fundacion y otros
recursos?

(iv) ¢ Una mayor armonizacién de los requerimientos de
informacién y las solicitudes de informacién
relacionados con la sostenibilidad con los de otras
jurisdicciones mejoraria la gerencia interna de los
riesgos y oportunidades relacionados con la
sostenibilidad, mejoraria la calidad de la informacion y
generaria eficiencia?
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Seccion 3 - Permitir a las jurisdicciones acceder a otros beneficios derivados de la base
de referencia global de informacion financiera a revelar relacionada con la sostenibilidad,
cuando sea pertinente

La tercera area de beneficio es el potencial de utilizar la base de referencia global para respaldar casos de uso mas alla de
informar directamente las decisiones de inversion de los inversores y otros usuarios de informes financieros con propdésito
general. Al proporcionar datos de alta calidad, fiables y comparables, la informacion a revelar relacionada con la
sostenibilidad congruente puede ayudar a mejorar la arquitectura del mercado financiero, incluida la arquitectura financiera
sostenible, especialmente en los mercados emergentes y las economias en desarrollo.

Las Normas del ISSB estan disefiadas para proporcionar resultados neutrales desde el punto de vista politico. Sin embargo, la
referencia global de la informacidn financiera a revelar relacionada con la sostenibilidad puede mejorar el acceso de las
jurisdicciones a los mercados de capital extranjeros, reforzar su competitividad y atractivo comercial en las cadenas de valor
globales e integrar mas profundamente a la jurisdiccion en el sistema econdmico y financiero global. La informacion a revelar
simplificada de acuerdo con las Normas del ISSB puede facilitar a las compafiias el comercio transfronterizo y las medidas de
pasaporte.

Las jurisdicciones pueden optar por basarse en la referencia global de informacién financiera a revelar relacionada con la
sostenibilidad dentro de sus propias leyes y regulaciones, lo que les permite cumplir sus propios objetivos especificos de la
jurisdiccion de informacién a revelar relacionada con la sostenibilidad - por ejemplo, informacién financiera relacionada con la
sostenibilidad vinculada a objetivos de politica publica - sin dejar de aprovechar los beneficios de la referencia global. Este
enfoque permite a las compafiias revelar informacion adicional, siempre y cuando esta informacién adicional no oculte la
informacion relevante requerida por las Normas del ISSB. Por ultimo, las jurisdicciones pueden adoptar o utilizar de otro modo
las Normas del ISSB como parte de un conjunto de medidas destinadas a respaldar otros objetivos politicos nacionales e
internacionales, como el crecimiento y el desarrollo sostenibles y objetivos mas amplios relacionados con el clima.

Tabla 3 - Permitir a las jurisdicciones acceder a otros beneficios derivados de la base de referencia global de
informacion financiera a revelar relacionada con la sostenibilidad, cuando sea pertinente

Aspectos a considerar Puntos de decision

(a) Determinarsilamejorade la arquitecturadelmercado | (i) ¢Laadopcion u otro uso de las Normas del ISSB
financiero, que incluye la arquitectura financiera formaria parte de un paquete complementario de
sostenible, es un objetivo clave. medidas regulatorias y politicas para ampliar la

arquitectura del mercado financiero?

Las Normas del ISSB pueden considerarse complementarias e
interdependientes con otras medidasreguladoras disefiadas para . L . .
apoyar el funcionamiento del mercado de capitales mediante la como se beneficiaria esta de una |r?f0rmaC|o_n arevelar
mejorade latransparenciay la previsibilidad para los participantes mejorada, comparable y de alta calidad relacionada con
en el mercado. la sostenibilidad, por ejemplo, calificaciones crediticias
mas precisas que mejoren el funcionamiento del
mercado de capitales y la confianza del mercado?

Si la respuesta a (i) es afirmativa, qué otras medidas
regulatorias y politicas ha considerado la jurisdiccion y

NOTA:
El Fondo Monetario Internacional destaca el papel de la
informacion financiera a revelar relacionada con el clima en la (i) ¢La adopcion u otro uso de las Normas del ISSB

arquitectura mas amplia de la informacién climatica, sefialando las formaria parte de un paquete complementario de
interconexiones con otros elementos fundamentales, en particular, medidas regulatorias y politicas para ampliar la

los datos congruentes y de alta calidad y las taxonomias de las itect fi . tenible?
finanzas climaticas.® La IOSCO también reconoce el papel de la arquitectura tinanciera sostenible ¢

informacién a revelar por las gompaﬁl'as en el ecosistema mas (iv) Sila respuesta a (iii) es afirmativa, ;qué otras medidas
amplio de las finanzas sostenibles. regulatorias y politicas ha considerado la jurisdiccion y
cémo se beneficiarian estas de una informacion a revelar
mejorada, comparable y de alta calidad relacionada con
la sostenibilidad - por ejemplo, permitiendo el desarrollo
de productos e instrumentos relacionados con la
sostenibilidad que fomenten el crecimiento de los
mercados de capitales?

continuacion ...

6 C Ferreira, D L Rozumek, R Singh, F Suntheim, Strengthening the Climate Information Architecture, IMF, 2021.
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...continuacion

| Aspectos a considerar

(b) Determinar si un objetivo clave es aprovechar la
referencia global para cumplir otros objetivos de
informacién arevelar, también al iempo que se obtienen
los beneficios de la referencia global.

NOTA:

En funcién de sus circunstancias, algunas jurisdicciones podrian
decidir introducir requerimientos adicionales de informacién a
revelar relacionada con la sostenibilidad para cumplir los
requerimientos especificosde lajurisdiccion o para satisfacer las
necesidadesdelaspartesinteresadas que no son inversores. La
introduccion de requerimientos de informacion a revelar adicional
puede dar lugar a marcos nacionales que ofrezcan resultados
funcionalmente alineados con las Normas del ISSB, siempre y
cuando la informacién a revelar adicional no ensombrezca la
informacion requerida por las Normas del ISSB (véase el parrafo 50
de la Herramienta para Desarrollar una Hoja de Ruta Jurisdiccional)

Puntos de decision

(c) Determinar si mejora el acceso al capital extranjero y
la competitividad comercial mundial a lo largo de toda
la cadena de suministro es un objetivo clave.

NOTA:

Véase el parrafo 50 de la Herramienta para Desarrollar una Hoja de
Ruta Jurisdiccional.

La determinacion de unajurisdiccion se basaraen un andlisis de
lafinanciacion, la estructurade propiedad y labase accionarial de
las compaiiias nacionales, asi como en los perfiles de la cadena
de valor internacional.

(i)

Teniendo en cuenta la financiacion, la estructura de
propiedad y la base accionarial de las compafiias
nacionales, asi como sus perfiles en la cadena de
valorinternacional, ;en qué medida la adopcion u otro
uso de las Normas del ISSB ayudaria a las compafiias
a:

o acceder a las cadenas de valor internacionales
o cotizar en los mercados de capitales extranjeros?

(d) Determinar si el aprovechamiento de la base de
referencia global para apoyar otros objetivos politicos
nacionales e internacionales es un objetivo clave.

NOTA:

En las jurisdicciones en las que las cuestiones relacionadas con el
climay otras cuestiones relacionadas con la sostenibilidad son
factores determinantes del valor econémico o de la politica
gubernamental —porejemplo, donde prevalecen los fendmenos
meteoroldgicos extremos relacionados con el clima— podria ser
beneficioso apoyar el flujo de informacién sobre cuestiones
importantes relacionadas con el climay la sostenibilidad
estableciendo requerimientos de informacion arevelar basados en
lareferenciaglobal. Ladecisién de unajurisdiccion se basa en las
opiniones delosinversores, las corporaciones, la sociedad y el
gobierno sobre los riesgosy oportunidades relacionados con el
climay otros aspectos relacionados con la sostenibilidad en toda la
economia.

(i)

¢ Tiene la jurisdiccion objetivos politicos nacionales
mas amplios relacionados con el desarrollo
sostenible, la accion climatica y la transformacién
econdmica que podrian apoyarse mediante la
adopcidén y, potencialmente, el desarrollo de la
referencia global?

Si la respuesta a (i) es afirmativa, ¢cudales son esos
objetivos y politicas?
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Seccion 4 - Registro de los resultados de las decisiones fundamentadas de las

jurisdicciones

Una jurisdiccion que trabaje de forma sistematica con la Herramienta de Fundamentos Jurisdiccionales, evaluando los asuntos
que deben tenerse en cuenta y los puntos de decision asociados a cada area de beneficio, deberia contar con todos los
componentes necesarios para desarrollar unos fundamentos jurisdiccionales integrales para la adopcién u otro uso de las
Normas del ISSB. Cada area de beneficio, y las interacciones entre las tres areas, se refuerzan mutuamente de manera
intencionada para crear una fundamentacion sélida y bien documentada que pueda incluir las perspectivas de las diferentes
partes interesadas que participan en el proceso de adopcion de la normativa. A una jurisdiccién también le puede resultar util
registrar los beneficios mas significativos que persigue mediante la adopcion u otro uso de las Normas del ISSB. La
identificacion de los beneficios objetivo mas significativos de la jurisdiccion puede constituirla base para la articulacién externa
de su fundamentacién jurisdiccional y proporcionar la base para sus decisiones en el posterior proceso de desarrollo de la hoja

de ruta.

La Tabla 4 ofrece una estructura potencial para que la jurisdiccion registre sus decisiones sobre la fundamentacion jurisdiccional.
El uso de la lista de verificacidon de la tabla, una jurisdiccion puede considerar la seleccion de:

e una fundamentacion principal y secundaria de entre las categorias de beneficios mas importantes; y

e |os tres a cinco beneficios objetivo mas significativos de entre los elementos mas detallados dentro de estas categorias.

Tabla 4 - Registro de los resultados de las decisiones fundamentadas de las jurisdicciones

Paso 1: Seleccionar una
fundamentacion principal
y secundaria

Fortalecer los mercados de
capitales al informar las
decisiones de asignacién de
capital de los inversores.

Mejorar la rentabilidad y
aumento de la eficiencia
de las compaiiias.

Permitir a las jurisdicciones
acceder a otros beneficios
derivados de la base de
referencia global de informacién
financiera a revelar relacionada
con la sostenibilidad, cuando
sea pertinente.

Paso 2 - Seleccionar los
tres a cinco beneficios
mas significativos

(i) Fomento de una mayor
transparencia para
permitir decisiones de
inversion mejor
informadas a través de
una mayor precision en
la evaluacionyla
valoracion de losriesgos
y oportunidades

(i) Apoyo al desarrollo de
los mercados de
capitales de una
jurisdiccion al facilitar el

acceso al capital, reducir

el costo del capital y
fomentar la inversion
extranjera directa

(iii) Fomento de la
proteccién de los
inversoresy mitigacion
del ecoblanqueo

(iv) Promocién de un

sistema financiero mas
resiliente

(i) Mejoradela
rentabilidad para las
compafias mediante
la racionalizacion de
los requerimientos de
informacién

(i) Mejora de la
eficiencia mediante
la armonizacioén con
las normas
internacionales

(i) Mejoradela
arquitectura del mercado
financiero, queincluye la
arquitectura de las
finanzas sostenibles

(i) Uso del «enfoque de
elementos basicos» para
que las jurisdicciones
puedan optar por basarse
en la referencia global
para cumplir sus propios
objetivos de informacion a
revelar, sin dejar de
aprovechar los beneficios
de la referencia global

(iii) Mejorade la
arquitectura del
mercado financiero,
incluida la arquitectura
de las finanzas
sostenibles

(iv) Apoyo a objetivos
politicos nacionales e
internacionales mas
amplios
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